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Scenario di riferimento

Scenario Nel corso dell’'anno la crisi finanziaria ha contbo a pesare sui mercati mondiali, soprattutto
macroeconomico in Europa, dove a fronte di una crescita registiat&ermania si € assistito ad una profonda
recessione per i paesi perifetied al possibile fallimento dello stato Greco.

La Banca Centrale Europea, ad inizio 2011, ha atateentassi di riferimento di 50 punti base,
nel timore di un incremento dell'inflazione in gmadi nuocere alla stabilita dei prezzi, salvo
poi rivedere le proprie stime di crescita a segdébrallentamento economico e dell’evidente
difficolta di accesso al credito per gli istitutaticari. Le politiche di austerita richieste aiivar
paesi al fine di ridurre il debito pubblico hannepdesso ulteriormente la domanda interna,
portando ad adottare una politica monetaria espamsl secondo semestre riportando i tassi al
minimo storico dell’l% e varando ulteriori misurga®rdinarie di liquidita per il sistema
bancario.

In Italia la crisi si € manifestata appieno nelosetn semestre, dopo che le mancate riforme
strutturali hanno peggiorato il profilo del debgabblico. | titoli governativi sono stati oggetto
pertanto di speculazione sui mercati finanziari dedo insostenibile il peso del
rifinanziamento per il Paese. Per porre freno gilaculazione il Governo ha varato una serie
di misure di riduzione della spesa pubblica.

L’economia statunitense ha mostrato, invece, ursdapaiale tenuta dell’attivita industriale,
nonostante un rallentamento evidenziatosi durdupténo semestre, grazie ad una ripresa della
domanda interna e dell'attivita manifatturiera stiate dalla politica monetaria espansiva della
Federal Reserve, la quale ha continuato a manténassi di riferimento fermi allo 0,25% ed
ha varato un’ulteriore operazione di riacquistotithli governativi per garantire liquidita al
sistema. La disoccupazione ancora elevata, i consdotti e un mercato immobiliare fragile
condizionano pero la crescita economica.

In Giappone ed Asia si € assistito ad una dimimeidell'attivitd economica, legata soprattutto
al rallentamento del settore immobiliare cineseaeduello industriale indiano, oltre alle
conseguenze del terremoto a marzo in Giappone. tQeffstti hanno portato ad una
contrazione dei prezzi delle materie prime, ecaefata per il petrolio su cui pesa la crisi
mediorientale. L’'inflazione globale ha mostrato #igativi sintomi di decelerazione a partire
dal mese di dicembre.

Mercati obbligazionari

Sui mercati obbligazionari, nonostante numeroseziahi deirating registrate sulle emissioni
governative mondiali, il rendimento dei titoli sthtdecennali dei paesore (Germania, UK e
USA) si é portato su livelli minimi sia per la carstatunitense (1,88%) sia per quella tedesca
(1,83%), mentre le scadenze brevi hanno regisa@dirittura tassi negativi.

Nel corso dell'anno si & confermata inoltre la mzh all’allargamento del differenziale tra il
rendimento dei titoli di stato dei paesi europspétto aibundtedeschi, con livellrecord su
tutte la curve, costringendo la Banca Centrale gegice le banche nazionali ad intervenire sul
mercato con operazioni temporanee di riacquistobdiligazioni, soprattutto quelle dei paesi
periferici. Solo con la fine di dicembre il diffeveiale ha cominciato a ridursi pur
mantenendosi, per la maggior parte dei paesiysliilrecord

h paesi periferici sono Grecia, Irlanda, Portogallo, Spagna ed ltalia.
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Settore
assicurativo

A causa dell’elevata avversione al rischio, il @eftdelle emissioni societarie ha registrato, con
il quarto trimestre, una contrazione complessival@éo.

Mercati azionari

| mercati azionari sono stati caratterizzati da forge volatilita, guidata soprattutto dai settori
bancario e industriale. L’evidente differenza foadcenario macroeconomico statunitense e
quello europeo ha fatto registrare tassi di perditéerenti. | listini hanno mantenuto un
atteggiamento positivo per quasi tutto il primo setre, con I'eccezione del mese di marzo
dopo il terremoto in Giappone, salvo poi scendarestate con 'aumentare del timore degli
investitori per le sorti dell’'Unione Europea. Dutarf’autunno i listini maggiormente sovra
pesati sul comparto bancario, come il FTSEMib, lbasnobito perdite elevate, mentre il
comparto tecnologico e farmaceutico si sono cordéritsettori piu difensivi. Solo a fine anno

i compratori sono rientrati parzialmente sul mevcaitratti dagli elevati dividendi riconosciuti
sui listini. Su base annuale, negli USA, I'indi8&P 500 ha chiuso a -1,12% ed il Nasdaq a -
3,21%, mentre in Europa il Dax ha chiuso a -15,6l1Rtirostoxx50 a -18,41% ed il FTSEMIB

a -26,16%. In Asia I'indice Hang Seng & diminuite 81,34% ed il Nikkei ha chiuso I'anno
con una perdita del 18,68%.

Mercati dei cambi

| timori della recessione economica in Europa hapadato I'euro a perdere valore sia nei

confronti del dollaro, con un deprezzamento del 334, nei confronti dello yen, che ha

guadagnato I'8,74% sulla moneta unica. La decisideiéa Fed di mantenere estremamente
liquido il mercato per lungo tempo ha permessdadlaro di svalutarsi anche nei confronti

della moneta nipponica del 5,91%.

Si riportano nelle seguenti tavole i dati pubblickll’ANIA per il settore assicurativo - anno
2010.
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Tav. 1 -Principali dati economici - settore assicurativo ano 2010

Gestione Gestione Totale Totale Variazione
(importi in milioni) danni \vita 2010 2009 Val. assoluto %
Premi diretti ed indiretti (*) 33.054 90.592 123.646 51D9 8.447 7,33
Var. riserve matematiche e premi (*) -502 -32.325 2.837  -40.953 8.126 n.s.
Utile investimenti 1.099 13.081 14.180 26.845 -12.665 n.s.
Oneri relativi ai sinistri (*) -25.200 -66.999 -999  -84.207 -7.992 -9,49
Spese digestione (*) -8.176 -4.399 -12575  -12.633 58 0,46
Saldo altri proventi e oneri tecnici (*) -674 -212 886 -782 -104 -13,30
Risultato tecnico -399 -262 -661 3.469 -4.130 n.s.
Altri proventi 1.036 2.116 -1.080 ns.
Saldo altri proventi e oneri -1.768 -1.244 -524 -42,12
Risultato attivita ordinaria -1.393 4.341 -5.734 n.s.
Risultato attivita straordinaria 613 840 -227 -27,02
Imposte 54 -1.312 1.366 n.s.
Risultato dell'esercizio -726 3.869 -4.595 n.s.

(*) Voci tecniche al netto di cessioni e retrocessi

Fonte Ania - L'assicurazione italiana nel 2010/2011; aalpit "L'assicurazione italiana: i dati significativi deD20", pag. 42;

27 giugno 2011.

Tav. 2 -Principali dati patrimoniali — settore assicurativo anno 2010

data di pubblicazione:

Variazione

(importi in milioni) 2010 2009 Val. assoluto %

Terreni e fabbricati 6 517 6.526 -9 -0,14

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 306.939 732755 33.184 12,12
Azioni e quote 56.791 59.635 -2.844 -4,77
Finanziamenti e depositi 34.700 32.351 2.349 7,26
Investimenti di classe D 112.132 117.211 -5.079 -4,33
Totale investimenti 517.079 489.477 27.602 5,64
Riserve tecniche a carico diriassicuratori 18.807 283 -476 -2,47

Altri attivi 51.741 52.020 -279 -0,54
Totale attivo 587.627 560.780 26.847 4,79
Patrimonio netto 50.299 51.803 -1.504 -2,90
Riserve tecniche vita 426.288 393.061 33.227 8,45
Riserve tecniche danni 66.313 68.701 -2.388 -3,48
Totale riserve tecniche 492.601 461.762 30.839 6,68
Altri passivi 44,728 47.215 -2.487 -5,27
Totale passivo 587.627 560.780 26.847 4,79

Fonte Ania - L'assicurazione italiana nel 2010/2011; aalpit"L'assicurazione italiana: i dati significativi deD20", pag. 50; data di pubblicazione:

27 giugno 2011.




L’'ISVAP nel mese di dicembre ha pubblicato i dathsontivi relativi al primo semestre 2011
del settore assicurativo2 dai quali risulta cheeingi lordi contabilizzati nei rami vita e danni,
riguardanti il portafoglio italiano ed estero, dicee indiretto, ammontano a 60.297,8 milioni,
con un decremento del 14,9% rispetto all'analogtde del 2010.

In particolare, la raccolta premi del portafoglicetto italiano si attesta a 58.661,7 milioni, con
una riduzione del 15,4% rispetto al primo seme®E0, per il quale, nell'analoga rilevazione,
era emerso un incremento del 27,3% rispetto alspmndente periodo del 2009. Il forte calo
della raccolta premi € da ascrivere alla gestioteg ¢he realizza 40.326,5 milioni (-21,9%
rispetto al primo semestre 2010, quando pero siregsstrato un incremento del 39,7% sul
corrispondente periodo del 2009), costituendo 788 della produzione complessiva (74,5%
nel primo semestre 2010); per quanto riguarda ktigee danni, pari a 18.335,2 milioni
(+3,5%) rappresenta il restante 31,3% (25,5% riglgppsemestre 2010).

Con riferimento ai principali rami della gestioniéay la raccolta del ramo | (assicurazioni sulla
durata della vita umana), che ammonta a 30.846j@rmjisi riduce del 20,5% rispetto al primo
semestre 2010, rappresentando il 76,5% del totlla destione (75,1% nel primo semestre
2010). Anche la produzione relativa al ramo llisfagrazioni le cui prestazioni principali sono
direttamente collegate al valore di quote di OICHi dondi interni ovvero a indici o ad altri
valori di riferimento), che totalizza 6.972,3 miliodi euro, risulta in deciso calo (-23,7%)
rispetto al corrispondente periodo del 2010 castitlo il 17,3% dei premi contabilizzati nella
gestione (17,7% nel corrispondente periodo del ROdiminuisce sensibilmente (-38,7%)
anche la raccolta afferente il ramo V (operazioncabitalizzazione) che ammonta a 1.702,6
milioni di euro, rappresentando il 4,2% della rdtxgremi vita (5,4% nel primo semestre
2010). Per quanto riguarda gli altri rami vita,réccolta relativa al ramo VI (operazioni di
gestione dei fondi pensione) & pari a 786,3 miliccon un’incidenza complessiva sul
portafoglio dell’l,9% (1,8% nel primo semestre 20l@nfine, il volume dei premi
contabilizzati nel ramo IV (assicurazioni malatidungo termine non rescindibili) permane su
valori contenuti, pari a 18,5 milioni.

Quanto alla gestione danni, la crescita della raaqoimi € trainata dai rami r.c. auto e natanti
che si attestano a 9.193,2 milioni (+5,9% rispattprimo semestre 2010), con un’incidenza del
50,1% sulla globalita dei premi (49% nel primo setre22010).

Per gli altri principali rami, I'incidenza della geolta premi sul totale della gestione danni
presenta lievi modifiche rispetto alla prima me& 2010. In particolare, per il ramo corpi di
veicoli terrestri € dell’8,2% (8,6% nel 2010), peramo infortuni & dell’'8% (8,2% nel 2010),
per il ramo r.c. generale & del 7,5% (7,8% nel 20f6r il ramo altri danni ai beni & del 7%
(6,9% nel 2010), per il ramo malattia & del 6% ¥,fhel 2010) e per il ramo incendio ed
elementi naturali & del 5,7% (6% nel 2010).

Quadro Nell'articolato panorama di interventi del legisled e delle autorita di settore che ha
istituzionale caratterizzato I'esercizio, si ricordano alcuneitfomormative che hanno interessato il settore
assicurativo e la Societa.

2| ettera circolare ISVAP del 22 dicembre 2011.
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Regolamenti ISVAP e provvedimenti modificativi

Nel corso dell’esercizio sono stati emanati altratjro regolamenti in attuazione del d.lgs. 7
settembre 2005, n. 209 (codice delle assicurapowate). Sono stati inoltre promulgati anche
alcuni provvedimenti a modifica o integrazione agjolamenti precedentemente emessi.

Attivi a copertura

L'ISVAP ha emanato il regolamento 31 gennaio 201136, concernente le linee guida in
materia di investimenti e di attivi a copertura deiserve tecniche di cui agli artt. 38, comma
2, 39, comma 3, 40, comma 3 e 191, comma 1, latedel d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

Le principali innovazioni riguardano l'introduziondi regole di governo in materia di
investimenti, che prevedono l'adozione da parte awisiglio di amministrazione di una
delibera quadro che formalizzi la politica strategilegli investimenti.

Il regolamento introduce elementi innovativi in e di linee guida degli investimenti e di
requisiti qualitativi delle attivita idonee alla merture delle riserve tecniche. Sono eliminate
alcune attivita previste dalla vigente normativaoeahai inesistenti nel mercato ed e introdotta
una nuova classe relativa ai crediti derivanti gdarazioni di gestione accentrata di tesoreria di

gruppo.

Attuazione delle disposizioni in materia di ver#idi solvibilita corretta introdotte dalla legge
26 febbraio 2011, n. 10

L'ISVAP ha emanato il regolamento 15 marzo 20113% che da attuazione alle disposizioni
in materia di verifica di solvibilita corretta inttotte dalla legge 26 febbraio 2011, n. 10 di
conversione del d.l. 29 dicembre 2010, n. 225, cbdifica il d.I. 29 novembre 2008, n. 185
contenente misure urgenti per il sostegno a famidéivoro, occupazione ed imprese e per
ridisegnare il quadro strategico nazionale, coliteecbn legge 28 gennaio 2009, n. 2 (“decreto
anticrisi”).

Il decreto anticrisi, all’articolo 15, commi tis e 15ter, ha introdotto un regime facoltativo, di
natura eccezionale e transitoria, per la valutagianfini delle verifiche di solvibilita corretta,
dei titoli di debito, emessi o0 garantiti da staélldUnione Europea destinati a permanere
durevolmente nel patrimonio dell’impresa. Tale negj introdotto in ragione della situazione
di eccezionale turbolenza dei mercati finanziarigtegta negli ultimi mesi del 2010, consente
alle imprese di assicurazione di tenere conto,irai della verifica di solvibilita corretta,
dell’eventuale maggior valore contabilizzato ndabcio di esercizio individuale dellimpresa
di assicurazione o di riassicurazione italianaa#igene i titoli, in luogo del valore di iscrizione
nel bilancio consolidato nella categoria “attivitdanziarie disponibili per la vendita”, il quale
risente delle fluttuazioni dei mercati finanziari.

L'introduzione del regime facoltativo mira quindiy coerenza con analoghe iniziative gia
adottate a livello internazionale e nazionalenatére I'effetto sistemico della crisi finanziaria,
inserendo nel sistema elementi di natura anticclic

Come riportato piu avanti, ISVAP ha emanato il pedimento 27 settembre 2011, n. 2934,
riguardante tra l'altro modifiche ed integraziori mgolamento 15 marzo 2011, n. 37,
concernente l'attuazione delle disposizioni in matdr verifica di solvibilita corretta, attuativo
del decreto del Ministro dellEconomia e delle Fima del 27 luglio 2011, concernente la
reiterazione delle misure anticrisi in tema di Yahione titoli.




Costituzione ed amministrazione delle gestioni s#pa

Con l'intento di elevare il livello di tutela deglissicurati ISVAP, con il regolamento 3 giugno
2011, n. 38 concernente la costituzione e l'amrrimisone delle gestioni separate, ha
apportato significative modifiche alla propria ctare 26 marzo 1987, n. 71.

E richiesto, infatti, un maggior coinvolgimento dertici aziendali nella fase di costituzione
dei patrimoni delle gestioni separate, mediant@dénizione degli elementi essenziali che
devono caratterizzare il regolamento delle gestibesse. Di particolare rilievo l'introduzione
di misure finalizzate a garantire che le imprese assicurinori& gh trattamento di tutti gli
assicurati nella gestione degli attivi, mediantétisbe di investimento idonee a garantire una
equa partecipazione ai risultati finanziari. Il o&gnento mira ad evitare disparita tra investitori
istituzionali, altri clienti aziende e la colletiti& degli assicurati.

Politiche di remunerazione delle imprese di assizione

Con l'intento di omologare i sistemi di retribuzea quelli affermatisi a livello internazionale,
ISVAP ha introdotto il regolamento 9 giugno 2011, 39, riguardante le politiche di
remunerazione nelle imprese di assicurazione. tticpdare I'art. 6 introduce la competenza
dell'assemblea dei soci per I'approvazione dellditippe di remunerazione. L'art. 8 del
regolamento prevede che le imprese di maggiore rditore 0 complessita costituiscano
allinterno del consiglio di amministrazione il cdato remunerazioni, composto da
amministratori non esecutivi, in maggioranza indghenti. Il consiglio di amministrazione ne
definisce la composizione, i compiti e le modatitstunzionamento. Al comma 2 & precisato
che [listituzione del comitato non solleva il cagyl® di amministrazione dalle proprie
responsabilita in materia. Le modifiche statutariel’a@pprovazione delle politiche di
remunerazione dovranno essere attuate entro ilrterpmevisto per I'approvazione del bilancio
di esercizio 2011.

In sede di prima applicazione del regolamento lerese devono effettuare una valutazione del
livello di rispondenza dei sistemi di remunerazioine essere alle nuove disposizioni e
comunicarne I'esito all'lstituto di Vigilanza entib30 novembre 2011, individuando inoltre le
misure per I'adeguamento ed i tempi per effettuarlo

Disposizioni in _materia di criteri di valutazioneegli elementi dell’attivo non destinati a
permanere durevolmente nel patrimonio

ISVAP ha emanato il provvedimento 27 settembre 2812934, (Modifiche ed integrazioni al
regolamento 17 febbraio 2009, n. 28, concerneateufizione delle disposizioni in materia di
criteri di valutazione degli elementi dell’attivaom destinati a permanere durevolmente nel
patrimonio dell'impresa e al regolamento 15 mar@2@12 n. 37, riguardante l'attuazione delle
disposizioni in materia di verifica di solvibilithorretta) attuativo del decreto del Ministro
dell’Economia e delle Finanze del 27 luglio 201@neernente la reiterazione delle misure
anticrisi in tema di valutazione titoli.

Altre novita normative

Sentenza della Corte di giustizia UE del 1° ma@bl?

La corte di giustizia UE, riunita in Grande Sezipwen sentenza del 1° marzo 2011, ha
dichiarato illegittimo - per violazione degli ari, 21 e 22 del trattato istitutivo dell’'Unione
europea - l'art. 5, paragrafo 2, della direttiva2004/113/CE, che ammette la possibilita di
differenziare i premi e le prestazioni dei contra#isicurativi in base al sesso degli assicurati.
La Corte ha stabilito che lillegittimita dell'adblo citato, diverra efficace dal 21 dicembre
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2012. La suddetta direttiva concedeva agli Stathbrela facolta (da esercitare entro il 2007)
di autorizzare gli assicuratori a differenziareremi e le prestazioni individuali qualora il
fattore sesso fosse stato determinante nella zadui@ dei rischi, sulla base di pertinenti e
accurati dati attuariali e statistici. Il collegiiudicante, prendendo spunto dallo stesso art. 5,
par. 2, il quale prevede che gli Stati membri delobaesaminare cinque anni dopo il 21
dicembre 2007 la decisione con la quale hannocks&r I'opzione, ha stabilito che a
decorrere dal 21 dicembre 2012 (ossia appunto eiagai dopo il 21 dicembre 2007) la norma
della direttiva diverra illegittima per contrastonci principi del trattato UE.

Provvedimento 10 marzo 2011 Banca d’ltalia

Banca d'ltalia ha emanato in data 10 marzo 20lintefa con CONSOB e ISVAP, Il
provvedimento recante disposizioni attuative in eriat di organizzazione, procedure e
controlli interni volti a prevenire I'utilizzo degintermediari e degli altri soggetti che svolgono
attivita finanziaria a fini di riciclaggio e di fanziamento del terrorismo, ai sensi dell’art. 7
comma 2 del d.lgs. 21 novembre 2007, n. 231. Lpodigioni attuative sono strutturate in
principi e linee-guida e rimettono all’autonomiagtientermediari e degli operatori la concreta
individuazione delle soluzioni organizzative piwige, in base al principio di proporzionalita.
L'adeguatezza delle soluzioni organizzative adettatmateria di antiriciclaggio rientra tra le
verifiche che la Banca d’ltalia svolge sugli intemhari vigilati. Tali disposizioni sono entrate
in vigore il 1° settembre 2011.

Disposizioni concernenti la parita di accesso agjaai di amministrazione e di controllo delle
societa quotate in mercati regolamentati

Sulla G.U. del 28 luglio 2011, n. 174 e stata pigaith la I. 12 luglio 2011, n. 120 “Modifiche
al testo unico delle disposizioni in materia diemmbediazione finanziaria, di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernenti garita di accesso agli organi di
amministrazione e di controllo delle societa quotatemercati regolamentati”. La legge
prevede che i suddetti organi debbano essere coing@rsalmeno un terzo dal genere meno
rappresentato. Gli statuti delle societa interessatéine di garantire I'equilibrio tra generi,
devono disciplinare le modalita di formazione ddiée e le regole di sostituzione in corso di
mandato. Le nuove previsioni troveranno applicazionsede di rinnovo degli organi sociali
che avranno luogo a un anno dalla pubblicazion&.id. del provvedimento normativo. A
partire dai rinnovi che avranno luogo dodici mesipd la pubblicazione i consigli di
amministrazione dovranno essere composti per umtagial genere meno rappresentato e dal
2015 per un terzo. La disciplina prevede inoltrepuagressivo regime sanzionatorio la cui
attuazione e affidata a CONSOB.

Misure urgenti per la stabilizzazione finanziaribltizzo del denaro contante

Il d.I. 13 agosto 2011, n. 138 recante ulteriorsuné urgenti per la stabilizzazione finanziaria e
per lo sviluppo, & stato convertito dalla |. 4 eetbre 2011, n.148. Per quanto riguarda
I'utilizzo del denaro contante e stata confermatalisposizione che, ai fini della normativa
antiriciclaggio, abbassa da 5.000 a 2.500 eurmdggias di rilevanza del divieto di trasferire
denaro contante o titoli al portatore e del dividieemettere assegni bancari o postali senza
clausola di non trasferibilitd. Di conseguenzaaiferma che il limite di incasso di premi in
contanti per il ramo r.c. auto scende anch’ess&@02euro.

Direttiva sui diritti dei consumatori
Sulla G.U. dell’'Unione Europea del 22 novembre 28Xtato pubblicato il testo della direttiva
sui diritti dei consumatori, adottato dal Consigliel’UE che € entrato in vigore 20 giorni dopo
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la pubblicazione. Gli Stati membri avranno due adnitempo, dall’entrata in vigore, per
adottare e pubblicare le leggi, i regolamenti eagli amministrativi necessari a conformarsi
alla direttiva. Queste misure saranno applicabilpaatire dal trentesimo mese successivo
all’entrata in vigore della direttiva. La direttiwai diritti dei consumatori unifica e sostituisce
quattro precedenti direttive: la direttiva 93/13/G@Hlle clausole abusive nei contratti stipulati
con i consumatori, la direttiva 99/44/CE su alcaspetti della vendita e delle garanzie dei beni
di consumo, la direttiva 97/7/CE sulla proteziore# donsumatori in materia di contratti a
distanza e la direttiva 85/577/CE sulla tutelaa®isumatori in caso di contratti stipulati fuori
dei locali commerciali. La direttiva si applica antratti conclusi tra un professionista e un
consumatore, nonché ai contratti per la fornituraadjua, gas, elettricita e teleriscaldamento,
da parte di prestatori pubblici, forniti su basetcattuale.

Modifiche in materia di diritto societario

Sulla G.U. 14 novembre 2011, n. 265, é stata padétalila I. 12 novembre 2011, n. 183, che ha
introdotto con l'art. 14 alcune modifiche rilevaimimateria di diritto societario. In particolare
prevede: la possibilita per le societa a respofigallimitata che non abbiano nominato il
collegio sindacale di redigere un bilancio in forsemplificata; I'attribuzione nelle societa a
responsabilita limitata del ruolo dell’organo dintwllo ad un sindaco unico; la possibilita per
le societa per azioni con ricavi o patrimonio nettf@riori a un milione di euro di attribuire la
funzione sindacale ad un sindaco unico. La leggmtnadotto, inoltre, il nuovo comma ldis
all'art. 6 del d.lgs. 8 giugno 2001, n. 231 ricovesdo alle societa di capitali la possibilita di
attribuire al collegio sindacale, al consiglio dingeglianza ovvero al comitato per il controllo
sulla gestione le funzioni dell’organismo di vigilza.

Nuova disciplina delle polizze legate ai mutui

L'ISVAP ha emanato il provvedimento 6 dicembre 20012946, che entrera in vigore il 2
aprile 2012, il quale prevede che gli intermediagsicurativi non possano ricoprire
simultaneamente la qualifica di intermediari e dinéficiari (o vincolatari) delle polizze

assicurative offerte ai clienti. La disposiziondfuativa dell'art. 183 del Codice delle

assicurazioni private, che disciplina le regolealinportamento degli intermediari assicurativi,
mira a risolvere il caso di grave conflitto di iréese in cui versa l'intermediario assicurativo
gquando assume un proprio interesse contrattuale pelizaza di assicurazione che offre al
cliente.

Relazione sulla remunerazione
In data 23 dicembre, CONSOB ha pubblicato la dedibe. 18049, che ha maodificato il
regolamento emittenti dando attuazione alla dis@pkulle remunerazioni contenuta all’art.
123ter T.U.F.. La delibera & entrata in vigore il 31 dite 2011 e prevede per le societa la
predisposizione e la successiva approvazione da gdal’assemblea del 2012 della relazione
sulla remunerazione. Tra le novita principali g\y&de che:
la disciplina informativa sui piani di compenso petaiall’art. 84bis del regolamento
emittenti sia da rendere annualmente, cosi comelézione sulla remunerazione,
anziché al momento di assegnazione dei piani dpemso;
non sussista I'obbligo di allegare alla relazionglas remunerazione il parere del
comitato sulle remunerazioni;
sia eliminata linformativa su come si intende regolaevdntuale conclusione
anticipata del rapporto;
sia abrogato l'art. 79 del regolamento emittenti tema di informazioni sulle
partecipazioni detenute da componenti degli orgli@mministrazione e controllo da
rendere nella relazione sulla gestione; le medesifoemazioni sono state incluse ora
nella relazione sulla remunerazione.
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Provvedimenti
in materia
fiscale

Si segnalano le principali novita che hanno carattenZzsercizio.

Circolare Agenzia delle Entrate n. 5/E del 17 febtaio 2011 - IVA — regime di esenzione
per le prestazioni di servizi rese da consorzi

L’Agenzia delle Entrate & tornata ad esaminare gime di esenzione IVA relativo alle
prestazioni di servizi effettuate da consorzi ¢oitida soggetti caratterizzati da pro rata di
detraibilita non superiore al dieci per cento netso del triennio solare precedente, di cui
all'art. 10, comma 2, del d.p.r. 26 ottobre 197.2638.

Con patrticolare riferimento alla soglia del dieer gento sopra ricordata, ’Agenzia ha chiarito
che il requisito deve essere rispettato nel periddennale unitariamente considerato,
affermando nel contempo che non é necessariittis di tale limite in ciascun anno, purché
la media delle percentuali annue si attesti survatmn superiori al predetto limite.

In tale sede I'’Agenzia ha altresi risolto in semesitivo il dubbio se i consorzi possano
rivolgere la propria attivita anche nei confrontisdggetti consorziati che non soddisfano tale
requisito e di soggetti terzi.

Il decreto “milleproroghe”

Con la pubblicazione sul supplemento ordinario 3IL%lla G.U. 26 febbraio 2011, n. 47 &
entrata in vigore, a decorrere dal giorno succesaita pubblicazione, la |. 26 febbraio 2011, n.
10 di conversione del d.I. del 29 dicembre 201@2%, c.d. decreto “milleproroghe”.

La principale novita di interesse per il Gruppo uAagda I'ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali (art. 2, comma 59).

L'art. 15, comma 10, d.l. 29 novembre 2008, n. B®8&va introdotto, in deroga a quanto
previsto dall’art. 176, commates, T.U.l.R., la possibilita di ammortizzare in unnor lasso
temporale (nove annualita) il valore di talune inffiezazioni immateriali rispetto a quanto
previsto per il riallineamento ordinario (pari @idito annualita).

Ora, a seguito della modifica apportata in sedmdiersione in legge, € ridotta da 1/9 a 1/10 la
gquota massima di ammortamento deducibile, a présgin dall'imputazione a conto
economico.

Tale nuova misura €& applicabile a decorrere dabgerd’imposta 2011 e rileva anche ai fini
del versamento dell'acconto delle imposte direttel§IRAP.

Decreto legislativo 6 maggio 2011, n. 68 (art. 17)attuazione del federalismo fiscale -
imposta sulle assicurazioni r.c. auto

Sulla G.U. 12 maggio 2011, n. 109 e stato publdidat.lgs. 6 maggio 2011, n. 68, recante
disposizioni in materia di autonomia di entratdeletgioni a statuto ordinario e delle province,
nonché di determinazione dei costi e dei fabbisetanidardnel settore sanitario.

Di particolare rilievo per il Gruppo € I'art. 17 Id#ecreto che introduce previsioni di rilevante
effetto per il settore in materia di imposta s@alsicurazioni r.c. auto.

I comma 1 definisce I'imposta sulle assicurazionigwiisi tratta, tributo proprio derivato delle
province a decorrere dal 2012.




I comma 2 introduce la facolta, per le provinceyatiare, a decorrere dal 2011, I'aliquota base
del 12,5 per cento con una variazione massima Slip8nti percentuali in aumento o in
diminuzione, stabilendo nel contempo che gli auinemé¢ diminuzioni delle aliquote avranno
effetto dal primo giorno del secondo mese successiguello di pubblicazione della delibera
di variazione sul sito informatico del Ministerolitegconomia e delle finanze.

Con provvedimento dell’Agenzia delle Entrate deld?®@mbre 2011 é stato approvato, come
previsto dai commi 3 e 4 del decreto, il nuovo nileddi denuncia ai fini dell'imposta sulle
assicurazioni che deve essere presentato enttamlagygio 2012.

Decreto legge 13 maggio 2011 (c.d. “Decreto Svilugp

Con la pubblicazione sulla G.U. 13 maggio 2011110 é entrato in vigore, a decorrere dal 14
maggio, il d.l. 13 maggio 2011, n. 70, contenerigpakizioni urgenti per I'economia (c.d.
“Decreto Sviluppo”), convertito, con modificaziowialla I. 12 luglio 2011 n. 106.

Credito d'imposta a favore della ricerca scientifiagt. 1)

Sperimentalmente per il 2011 e 2012 ¢ istituiteradito d’'imposta a favore delle imprese che
finanziano progetti di ricerca, in universita oigmibblici di ricerca ovvero in altre strutture
individuate con apposito decreto.

Il credito d'imposta spetta in tre quote annualiecorrere dal 2011 — 2012 e per 'importo
percentuale eccedente la media degli investimemicerca effettuati nel triennio 2008 — 2010.
Con provvedimento dellAgenzia delle Entrate debéttembre 2011 sono state definite le
disposizioni attuative del credito d’'imposta inmsa

Fondi immobiliari chiusi (art. 8, comma 9)

Il Decreto Sviluppo interviene sull’art. 32 del.d3lL maggio 2010, n. 78 (nel testo risultante,
dopo le modifiche apportate in sede di conversida#éa I. 30 luglio 2010, n. 122) in materia di
riorganizzazione della disciplina fiscale dei fomdmobiliari chiusi.

In base alla disciplina introdotta dall'art. 3Zpndi immobiliari dovranno essere caratterizzati
da:
una pluralita di investitori;
una predeterminata politica di investimento;
un’autonomia gestionale della societa di gestiogleridparmio rispetto ai sottoscrittori
del fondo.

Il regime fiscale vigente sara riservato ai solitpepanti che non possiedono piu del cinque
per cento delle quote del fondo ed agli investitstituzionali (tra i quali sono comprese le
imprese di assicurazione, limitatamente agli invesnti destinati alla copertura delle riserve
tecniche).

Circolare ministeriale del 6 giugno 2011, n. 27/E H nuovo procedimento di accertamento
nel Consolidato Fiscale Nazionale

L’Amministrazione Finanziaria, con la circolare nsieriale 6 giugno 2011, n. 27/E, ha fornito
chiarimenti in relazione al nuovo procedimento dcextamento del Consolidato Fiscale
Nazionale.

A seguito delle modifiche introdotte dal d.l. 31 gg& 2010, n. 78 & venuta meno la
ripartizione della competenza tra attivita di colir e rettifica del reddito della societa
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consolidata (accertamento c.d. “di primo livell@)attivita di rettifica della dichiarazione del
consolidato (accertamento c.d. “di secondo livéllo”

La societa consolidata e la societa consolidantentano litisconsorzi necessari. Piu in
particolare “le rettifiche del reddito complessivario di ciascun soggetto che partecipa al
consolidato sono effettuate con atto unico, naiticsia alla consolidata che alla consolidante,
con il quale é determinata la conseguente maggiposta accertata riferita al reddito
complessivo globale e sono irrogate le sanzionietae”.

Le novita intervenute in tema di procedimento diemtamento riguardano anche le procedure
di accertamento con adesione relative alle rdtificlei redditi delle societa aderenti al
Consolidato Fiscale Nazionale.

Risoluzione n. 68/E del 23 giugno 2011 dell’Agenzigelle Entrate - Holding assicurative -
Disciplina fiscale degli interessi passivi

Con la risoluzione n. 68/E del 23 giugno 2011 I'Agi& delle Entrate ha recato chiarimenti in
merito al regime fiscale applicabile agli interepaissivi sostenuti dallkolding assicurative,
quelle cioé che detengono partecipazioni al capitdli societd che svolgono attivita
assicurativa.

E rilevante il parere del’Agenzia delle Entrate@edo cui la partecipazione di uhalding al
capitale di societa che svolgono attivita assituaigd assimilabile alla partecipazione in societa
che svolgono attivita creditizia e finanziaria.

L'assimilazione delléholding assicurative a quelle creditizie e finanziarie sante alle stesse
di operare, con alcune limitazioni, la deduziortegmnale degli interessi passivi sostenuti da una
societa partecipante al consolidato.

Le novita della manovra correttiva

Con la pubblicazione sulla G.U. 16 luglio 2011164 della I. 15 luglio 2011, n. 111, é stato
convertito il d.I. 6 luglio 2011, n. 98, contenerig@isposizioni urgenti per la stabilizzazione
finanziaria”, le cui novita di natura tributariagabrrenti dal 6 luglio 2011, sono contenute
nell'art. 23.

Di seguito illustriamo le principali novita fiscali interesse per il Gruppo.

Nuova aliquota IRAP per le imprese di assicurazi@me 23, comma 5)

Con l'introduzione del comma liis all’art. 16, d.lgs. 15 dicembre 1997, n. 446 édista un
aumento di due punti percentuali all’aliquota oedlia pari al 3,9 per cento che cosi passa al
5,9 per cento per le imprese di assicurazione.

Resta confermata la maggiorazione di 0,92 puniigreuali per le imprese assicurative con
sede nelle regioni Veneto e Lombardia.

La nuova aliquota € applicabile a decorrere daloderd’'imposta in corso al 6 luglio 2011
(data di entrata in vigore del decreto in esamssiaodal 2011.

Perdite fiscali (art. 23, comma 9)
A seguito della modifica dei commi 1 e 2 dell’'d4 T.U.I.R., la perdita fiscale conseguita in
un periodo d’'imposta puo essere computata in dimdme dei redditi dei periodi successivi:

in misura non superiore all'80 per cento del readinponibile di ciascun periodo
d’'imposta, per I'importo che trova capienza in @emontare;
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entro il limite del reddito imponibile di ciascurefiodo d'imposta successivo e per
'importo che trova capienza in tale ammontareredativa ai primi tre periodi d'imposta
dalla data di costituzione, sempreché si riferiscath una nuova attivita produttiva.

Nel caso di adesione al regime del Consolidato dvete, le perdite del gruppo (ossia le
perdite maturate in vigenza di Consolidato) possosgere computate in diminuzione del
reddito complessivo del gruppo secondo le modaligviste dal riformato articolo 84 del

T.U.LR. Dunque, la societa consolidante potrarnge la perdita del gruppo, negli esercizi
successivi a quello di formazione, nel limite d&l'per cento del reddito prodotto dal Gruppo
nei singoli periodi di imposta, senza limiti temaldr

Allineamento dei valori fiscali e civilistici pervgiamento e altre attivita immateriali (art. 23,
comma 12)

L'art. 23 al comma 12 prevede la possibilita diredare I'opzione che consente, mediante il
pagamento di un’imposta sostituitiva del 16%, dinabre i maggiori valori civili e fiscali
dellavviamento e delle altre attivita immaterialie sono stati allocati alla voce Partecipazioni
nel bilancio consolidato a seguito di operazionia@hferimento, fusioni e altre. Tale possibilita
e limitata alle sole partecipazioni di controllo.

| maggiori valori della partecipazione di controllievono risultare iscritti nel bilancio
consolidato nel periodo d'imposta 2010 ed in quetkcedenti. Per le operazioni effettuate
entro il 31 dicembre 2010 e stato esercitato kaffiamento con il versamento, il 30 novembre
2011, dellimposta sostitutiva. L’affrancamento guora effetti fiscali — in termini di maggiori
ammortamenti — a decorrere dal periodo d'impost320

Richiesta di informazioni ad enti assicurativi (&8, commi 24 e 25)

In materia di accertamento, tra i soggetti ai qgéaliUffici del’Amministrazione Finanziaria
non possono richiedere informazioni relative ad atintribuenti, sono comprese ora anche le
societa e gli enti di assicurazione relativamefieeativita finanziarie.

A tali soggetti le informazioni possono essere igste soltanto previa autorizzazione del
direttore centrale o regionale dell’accertamentper, la Guardia di Finanza, del comandante
regionale.

Le predette informazioni possono riguardare andaegéneralita dei soggetti per i quali gli
stessi operatori finanziari abbiano effettuato.l€] [operazioni e servizi o con i quali abbiano
intrattenuto rapporti di natura finanziaria”.

Gli Uffici potranno acquisire in via telematica dat notizie relative alle polizze vitandex
linked e unit linked

Definizione delle liti pendenti (art. 39, comma 12)

Al fine di ridurre il numero delle pendenze giudidée il contribuente che ha proposto l'atto
introduttivo del giudizio pud definire le liti fisdi, pendenti alla data del 1° maggio 2011
dinanzi alle Commissioni Tributarie o al Giudicelimario (in ogni grado del giudizio), in cui &

parte I'Agenzia delle Entrate e per un valore ngmesiore a ventimila euro con il pagamento di
importi ridotti.

In merito alla definizione delle liti fiscali pendt il decreto in esame dispone che le somme
dovute devono essere versate in un’unica soluzemteo il 30 novembre 2011 e che la
domanda di definizione deve essere presentataiéBttonarzo 2012.
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Le liti fiscali che possono essere definite in balke disciplina in commento sono sospese fino
al 30 maggio 2012 e fino alla medesima data sospesd “i termini per la proposizione di
ricorsi, appelli, controdeduzioni, ricorsi per cagsne, controricorsi e ricorsi in riassunzione,
compresi i termini per la costituzione in giudizio”

Con provvedimento dell’Agenzia delle Entrate delsEtembre 2011 sono stati approvati il
modello e le modalita di versamento per la deforizi delle liti fiscali in commento.

Le novita della “manovra di Ferragosto”

Con la pubblicazione della I. 14 settembre 201148 sulla G.U. 16 settembre 2011, n. 216 &
stato convertito, con modificazioni, il d.l. 13 &yow 2011, n. 138, recante “Ulteriori misure
urgenti per la stabilizzazione finanziaria e pesvduppo”, c.d. “manovra di Ferragosto 2011”,
le cui disposizioni sono entrate in vigore dal &#embre 2011.

Di seguito illustriamo le principali novita fiscafitrodotte di interesse per il Gruppo.

Tassazione delle rendite finanziarie al 20 per@éatt. 2, comma 6)

Per effetto dell’art. 2 del decreto in commentolidiaota di tassazione delle rendite finanziarie
viene fissata al 20%.

In particolare, il comma 6 del citato articolo stabe che “le ritenute, le imposte sostitutive
sugli interessi, premi e ogni altro provento di alliarticolo 44 del d.p.r. 22 dicembre 1986, n.
917 e sui redditi diversi di cui all’articolo 67, commaldtfere da dis) a cquinquie$, del
medesimo decreto, ovunque ricorrano, sono stabiite misura del 20%".

La nuova misura dell'aliquota di tassazione espdicstanziale effetto solo nei confronti delle
persone fisiche nonché degli enti non commercjadr (i redditi derivanti da attivita relative
all'impresa) in quanto tali soggetti subisconorglpevo (ritenute o imposte sostitutive) a titolo
definitivo mentre per le imprese I'aggravio & drattere finanziario e solo quando i redditi
conseguiti sono soggetti a ritenuta a titolo d’axtoo

La nuova misura dell'aliquota si applica ai redditicapitale percepiti dal 1° gennaio 2012 ed
ai redditi diversi realizzati a decorrere dalla e&itha data.

Aumento dell'aliguota ordinaria IVA dal 20% al 21@&rt. 2, comma Bis)

L'aliquota ordinaria dell'lVA & stata aumentata| @8% al 21% dall'art. 2, commalds, I. a
del decreto in questione, modificativo dell’art, témma 1, d.p.r. 26 ottobre 1972, n. 633.
Restano confermate le misure relative alle aliquamevolate pari al 4% e al 10% laddove
espressamente previste.

L’aumento si applica alle operazioni effettuate atipadalla data di entrata in vigore della
legge di conversione.

Provvedimento del Direttore dell’Agenzia delle Entate del 16 settembre 2011 -
Comunicazione delle operazioni rilevanti ai fini IVA di importo non superiore a 3.000
euro (c.d. “Spesometro”).

L'art. 21 del d.I. 31 maggio 2010, n. 78 convettiton modificazioni, dalla I. 30 luglio 2010, n.
122, ha introdotto I'obbligo di comunicare teleraatnente all’Agenzia delle Entrate, entro il
30 aprile dellanno successivo a quello di rifenmiwe le cessioni/acquisti di beni e le
prestazioni di servizi rese e ricevute, rilevamtiigi IVA, di importo pari o superiore a 3.000
euro, ovvero a 3.600 euro al lordo di IVA.




L'obbligo in esame riguarda sia le operazioni effate tra soggetti passivi IVA sia quelle
effettuate con acquirenti e committenti privatieedrre dal 2010.

Tuttavia, per il periodo d’imposta 2010 tali imgosono stati elevati a 25.000 euro e la
comunicazione € limitata alle sole operazioni sttiggell’'obbligo di fatturazione. Con |l
Provvedimento in oggetto, il termine per comunickreoperazioni rilevanti ai fini IVA di
importo superiore ai 25.000 euro, al netto dell'lMAse e ricevute nel periodo d'imposta 2010,
e stato differito dal 31 ottobre al 31 dicembre 201

Di conseguenza, il calendario delle scadenze pecolaunicazioni in argomento €& cosi
riformulato :

31 dicembre 2011, per le operazioni di importo siope ai 25.000 euro al netto

dell'lVA, rese e ricevute nel periodo d’'imposta PQlimitatamente a quelle per le
quali & previsto I'obbligo di emissione della fatu

30 aprile 2012, per le operazioni di importo parsuperiore a 3.000 euro, al netto
dell'lVA rese e ricevute nel periodo d’imposta 20p&r le quali € previsto I'obbligo di

emissione della fattura;

30 aprile 2012, per le operazioni di importo parsuperiore a 3.600 euro, al lordo
dell'lVA per le quali non e previsto I'obbligo dn@issione della fattura, con esclusivo
riferimento a quelle rese e ricevute dal 1° lu@iid 1.

Decreto legge 6 dicembre 2011 c.d. “Salva Italia”

Con la pubblicazione sul supplemento ordinario#6/R alla G.U. 27 dicembre 2011, n. 300 &
entrata in vigore, a decorrere dal 28 dicembre 2041l. 22 dicembre 2011, n. 214 di
conversione del d.l. 6 dicembre 2011, n. 201, cSAlVa Italia”, contenente “Disposizioni

urgenti per la crescita, I'equita e il consolidaneetei conti pubblici”.

Aiuto alla crescita economica (art. 1)

A decorrere dal periodo d'imposta 2011, al finandientivare il finanziamento delle imprese
con capitale proprio, € introdotta una deduzionkerdddito d'impresa, pari al “rendimento

nozionale” del nuovo capitale proprio.

Tale rendimento & pari allimporto risultante dafiplicazione, all'incremento del capitale
proprio rispetto a quello esistente alla chiusueh gkriodo d'imposta in corso al 2010 di
un’aliquota individuata con apposito decreto dameana entro il 31 gennaio di ogni anno.

In via transitoria, per il primo triennio (2011-2%)1detta aliquota é fissata nella misura del 3%.
L'eventuale “rendimento nozionale” eccedente il diem complessivo netto dichiarato

incrementa I'importo deducibile dal reddito deiipdr d'imposta successivi.

Le modalita attuative dell'agevolazione in esamarsao stabilite da un apposito decreto.

Affrancamento delle partecipazioni di controllot(&0)

E confermata I'estensione anche alle operaziomittefite nel periodo d’'imposta 2011 della
possibilita, prevista dall'art. 23, comma 12, é.luglio 2011, n. 98, di allineamento dei valori
civili e fiscali mediante il pagamento di un’impassostitutiva del 16%, dei maggiori valori
delle partecipazioni di controllo, iscritti in bilaio a titolo di avviamento, marchi d’impresa e
altre attivita immateriali a seguito di un’operamo straordinaria effettuata nel periodo
d’'imposta in corso al 31 dicembre 2010 e nei prengdin tal caso il versamento dell'imposta
sostitutiva deve essere effettuato in tre ratpadiimporto:

la prima entro il termine di versamento del saléti’ichposta sui redditi dovuta per il
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2012;
la seconda e la terza, rispettivamente, entrarhitee per il versamento della prima e
della seconda o unica rata di acconto delle impasteedditi dovute per il 2014.

Secondo il comma liis, tali termini di versamento si applicano anche afperazioni effettuate
nel periodo di imposta 2010 e in quelli precedelmital caso, a decorrere dal 1° dicembre
2011, su ciascuna rata sono dovuti interessi n@iara del saggio legale.

L'allineamento produrra effetti fiscali dal periodamposta 2015.
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Cattolica Previdenza nel 2011

Sintesi
preliminare

La Compagnia chiude I'esercizio 2011 con una pardit18,061 milioni, che si confronta con
una perdita di 28,447 milioni del precedente eg@ci

In particolare il settore danni ha chiuso con ueala di 1,566 milioni di euro (13,381 milioni
al 31 dicembre 2010) ed il settore vita con unalipeedi 16,495 milioni (15,066 milioni al 31
dicembre 2010).

Il conto tecnico dei rami danni chiude con un tistd negativo di 1,456 milioni, miglioramento
di 16,872 milioni rispetto all’esercizio precedel£8,328 milioni), principalmente per effetto
della riduzione dell'onere per sinistri (ibss Ratigpassa da 152,42% dell’'esercizio precedente
a 88,95% dell’esercizio 2011).

Con riferimento ai rami vita, il conto tecnico egitzia un saldo negativo di 22,485 milioni, in
peggioramento rispetto al saldo negativo di 19,98Bioni del precedente esercizio,
principalmente per effetto della riduzione dei prém,61%) e dell'incremento deExpense
Ratioche passa da 24,2% a 25,8%.

La raccolta premi si attesta a 102,023 milioni comtl17,16 milioni dell’esercizio precedente
(-12,92%), di cui 85,263 milioni riconducibili aami vita (92,985 milioni nell’esercizio 2010).

La Societa si &€ avvalsa della facolta, previstéadabrmativa vigente (d.l. 29 novembre 2008,
n. 185, convertito con legge 28 gennaio 2009, ne@pito dal regolamento ISVAP 17 febbraio
2009, n. 28 e successive modifiche e integraziahiyalutare i titoli ad utilizzo non durevole

sulla base dell’'ultimo valore approvato, ovvero pitoli non presenti nel portafoglio alla data
della semestrale 2011, sulla base del loro costxdlisizione. L'esercizio di tale facolta ha
comportato minori oneri finanziari per un importetto di 3,2 milioni.

Per quanto concerne la rete di Vendita direttasigyeal 31 dicembre 2011, era costituita da 4
Sales Manage# District Managere 17 AreaVlanager(rispettivamente 4 SM, 4 DM e 18 AM
al 31 dicembre 2010).

Per quanto riguarda i venditori dipendenti, la tétima distributiva consta a fine anno di 46
venditori di cui 23oachrispetto ai 55 del 31 dicembre 2010 di cuic®ach

Il grafico che segue illustra la raccolta premil’dskrcizio, suddivisa tra rami danni e vita,
confrontata con quanto registrato nel periodo fente.
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Nei prospetti che seguono sono riportati rispettigate i passaggi piu significativi
dellandamento della gestione ed i dati relativdgiendenti e alla rete distributiva, raffrontati
con quelli dell’esercizio precedente.

Tav. 3 -Dati riepilogativi

Variazioni
(importi in migliaia) 2011 2010 Val. assoluto %
Premi lordi contabilizzati 102.022 117.160 -15.138 -12,92
lavoro diretto danni 16.759 24.175 -7.416 -30,68
lavoro diretto vita 85.263 92.985 -7.722 -8,30
Proventi netti degli investimenti 1.840 339 1.501 n.s.
P_roventl e plusvalenze al netto di oneri e minusvahze 315 449 764 ns.
di ramo lll
Altre spese di amministrazione 11.066 10.420 646 6,20
Risultato tecnico dei rami danni -1.456 -18.328 1672 92,06
Risultato tecnico dei rami vita -22.485 -19.993 -2.492 -12,46
Risultato d'esercizio netto -18.061 -28.447 10.386 36,51
Investimenti 224.501 144.453 80.048 55,41
Riserve tecniche danni e vita 228.631 160.659 67.972 42,31
Riserve tecniche rami danni (premi e sinistri) 17.70 17.395 -5.688 -32,70
Riserve tecniche rami vita (matematiche e classe D) 216.924 143.264 73.660 51,42
di cui riserve di classe D 8.200 7.603 597 7,85
n.s. = non significativa
Tav. 4 -Dipendenti e rete distributiva
Variazioni
(numero) 2011 2010 Val. assoluto %
Dipendenti 119 138 -19 -13,77
Rete distributiva:
Consulenti Previdenziali 46 420 -374 -89,05
Subagenti 255 0 255
Broker 131 103 28 27,18

n.s.: non significativa.
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Tav. 5 -Stato Patrimoniale riclassificato

Variazioni
(importi in migliaia) 2011 2010  Val. assoluto %
Attivo
Investimenti nel gruppo e altre partecipate 24 1 23 n.s.
Azioni e quote di fondi comuni 9.275 6.635 2.640 39,79
Obb.ni ed altri tit. a reddito fisso 215.123 137.750 77.373 56,17
Finanziamenti e altri investimenti di classe C.III 97 67 12 17,91
Investimenti di classe D 8.200 7.603 597 7,85
Disponibilita liquide 6.288 22.482 -16.194 -72,03
Investimenti 238.989 174.538 64.451 36,93
Attivi immateriali 3 279 842 2.437 n.s.
Riserve tecniche a carico dei riass. 3.300 1.083 2.217 n.s.
Altri crediti e altre attivita 28.928 25.719 3.209 12,48
TOTALE ATTIVO 274.496 202.182 72.314 35,77
Patrimonio netto e passivo
Capitale sociale e riserve patrimoniali 44.095 47.543 -3.448 -7,25
Risultato dell'esercizio -18.061 -28.447 10.386 -36,51
Patrimonio netto 26.034 19.096 6.938 36,33
Riserva premi 152 562 -410 -72,95
Riserva sinistri 11.555 16.833 -5.278 -31,36
Riserve tecniche lorde danni 11.707 17.395 -5.688 -32,70
Riserve matematiche 208.724 135.661 73.063 53,86
Riserve classe D 8.200 7.603 597 7,85
Riserve tecniche lorde vita 216.924 143.264 73.660 51,42
Altri debiti e altre passivita 19.831 22.427 -2.596 -11,58
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 274.496 202.182 72.314 35,77

n.s. = non significativa




Tav. 6- Conto economico riclassificato

Variazioni
(importi in migliaia) 2011 2010  Val. assoluto %
RAMI DANNI
Premi di competenza 14.739 25.246 -10.507 -41,62
Sinistri di competenza 12.835 38.481 -25.646 -66,65
Altre spese di amministrazione 2.265 2.624 -359 -13,68
Spese di acquisizione e incasso 974 2.448 -1.474 -60,21
Altre partite tecniche -121 -21 -100 n.s.
Redditi attribuiti al conto tecnico danni 0 0 0 n.a.
Risultato tecnico danni -1.456 -18.328 16.872 -92,06
RAMI VITA
Premi di competenza 83.900 91.802 -7.902 -8,61
Sinistri di competenza e variazione riserve teanich 86.602 90.339 -3.737 -4,14
Altre spese di amministrazione 8.801 7.796 1.005 12,89
Spese di acquisizione e incasso 12.868 14.420 -1.552 -10,76
Proventi netti da investimenti classe C 2.493 409 £2.08 n.s.
Proventi netti da investimenti classe D -315 449 -764 n.s.
Altre partite tecniche -292 -98 -194 n.s.
Redditi attribuiti al non tecnico 0 0 0 n.a.
Risultato tecnico vita -22.485 -19.993 -2.492 12,46
CONTO NON TECNICO
Proventi netti da investimenti classe C -654 -70 84-5 n.s.
Saldo redditi trasferiti da/a conti tecnici 0 0 0 n.a.
Altri proventi al netto degli altri oneri 137 -833 @7 n.s.
Risultato dell'attivita ordinaria -24.458 -39.224 14766 -37,65
Risultato gestione straordinaria 68 308 -240 -77,92
Risultato prima delle imposte -24.390 -38.916 14526 -37,33
Imposte sul reddito dell'esercizio -6.329 -10.469 140. -39,55
RISULTATO DELL'ESERCIZIO -18.061 -28.447 10.386 -36,51

n.a. = non disponibile
n.s. = non significativa
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Tav. 7 -Principali indicatori

2011 2010
Indicatori danni lavoro conservato
Loss ratio (Sinistri di competenza / Premi di cobtepmea) 88,95% 152,42%
G&A ratio (Altre spese amministrazione / Premi dngpetenza) 13,19% 10,39%
Commission ratio (Spese acquisizione / Premi dipetenza) 8,85% 9,70%
Total Expense ratio (Spese gestione / Premi di etemnza) 22,04% 20,09%
Combined ratio (1 - (Saldo tecnico* / Premi di castgnza)) 111,70% 172,60%
Indicatori vita
G&A ratio (Altre spese amministrazione / Premi dngpetenza) 10,32% 8,49%
Commission ratio (Spese acquisizione / Premi dipetenza) 15,34% 15,71%
Total Expense ratio (Spese gestione / Premi di etemnza) 25,66% 24,20%
Indicatori danni e \ita
G&A ratio (Altre spese amministrazione / Premi ca@tgnza) 10,80% 8,90%
Commission ratio (Spese acquisizione / Premi coenzzt) 13,51% 14,41%
Total Expense ratio (Spese gestione / Premi compga)e 24,32% 23,31%

* al netto dei redditi attribuiti al conto tecnicanni

Societa e
Gruppo

FATTI DI RILIEVO DELL'ESERCIZIO

Si espongono di seguito i fatti di rilievo avvenuagl corso dell’esercizio nelllambito della
gestione delle partecipazioni delle imprese delpay della riorganizzazione societaria e della
conseguente razionalizzazione delle attivita, @ttealtri fatti di rilievo.

In relazione alla possibilita di ulteriore sviluppoonomico di Uni One Servizi s.r.l. all'interno
del Gruppo, il 29 luglio I'assemblea straordinadiaUni One Servizi s.r.l. in liquidazione ha
deliberato: 1) la revoca dello stato di liquidazqim cui versava per conforme delibera del 28
gennaio 2011); 2) la nomina di un amministratoreaiper gli esercizi 2011-2012-2013; 3) il
cambio di denominazione sociale in C.P. Servizistdenziali s.r.l..

Il 1° settembre la Camera di Commercio di Milano ibseritto il cambio di denominazione
sociale di Uni One Servizi s.r.l. in C.P. ServizbrSulenziali s.r.l., mentre dal 28 settembre
hanno assunto piena efficacia le ulteriori delib¢éesté menzionate. Il 4 novembre la
Capogruppo ha ceduto alla Societa il 49% di C.RvideConsulenziali s.r.l..

Nel mese di novembre la Capogruppo e le compageieGduppo consociate a Cattolica
Services hanno deliberato un intervento di ricapitatizaee a favore della stessa che é stato
effettuato mediante versamento in conto capitaleoae di tutti i Soci pro-quota. La quota
parte dell'intervento di ricapitalizzazione dellactta, che detiene lo 0,004772% di Cattolica
Services ¢ pari a 2.314 euro.

In data 7 dicembre, in esecuzione di quanto deltbedal consiglio di amministrazione nella
seduta dell’l1l novembre, Cattolica Assicurazionceduto alla Societa, a valore nominale, una




guota del capitale sociale di Cattolica Assicurazigunginess School, nella misura dello 0,1%.
Cattolica Assicurazioni Business School € destiadt@ssere un polo di formazione idoneo ad
assicurare la gestione integrata e l'ottimizzazione atesti, permettendo di utilizzare le
competenze sviluppate all'interno a favore di tutillaboratori del Gruppo.

Ricapitalizzazioni

Al fine di assicurare un adeguato livello di pawimealizzazione alle compagnie assicurative,
anche in considerazione dei limiti di tolleranza rachio che il Gruppo Cattolica ha
prudenzialmente inteso darsi e delle non risolteent@zze nellandamento dei mercati
finanziari, nel corso del periodo la Capogruppoefi@ttuato versamenti in conto capitale a
favore della Societa.

La Capogruppo con valuta 31 marzo ha effettuateaugsamento in conto capitale per 'importo
di sette milioni; con valuta 20 giugno la stessavhesato la somma di quattro milioni; con
valuta 22 settembre ha versato I'importo di settkoni; con valuta 14 dicembre ha versato
'importo di cinque milioni e con valuta 30 dicenglulteriori due milioni.
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Gestione assicurativa

PREMI PER SETTORE DI ACQUISIZIONE

| premi lordi contabilizzati sono riportati, conpercentuali di variazione rispetto al precedente
esercizio, nella tavola seguente (Tav. 8).

Tav. 8- Premi dell'esercizio

Rami Variazioni

(importi in unita di euro) 2011 % sul tot. 2010 % sul tot. Val. assoluto %
Infortuni 373.549 0,37 477.906 0,41 -104.357 -21,84
M alattia 16.385.686 16,06 23.697.591 20,23 -7.311.905 ,8630
Totale rami danni 16.759.235 16,43 24.175.497 20,63 16462 -30,68
Ramo | 67.842.700 66,50 43.877.891 37,45 23.964.809 54,62
Ramo I 2.518.481 2,47 2.433.097 2,08 85.384 3,51
Ramo IV 74.139 0,07 16.451 0,01 57.688 n.s.
Ramo V 14.828.015 14,54 46.657.415 39,82 -31.829.400 2268,
Totale rami vita (1) 85.263.335 83,57 92.984.854 79,37 7.721.519 -8,30
TOTALE GENERALE 102.022.570 100,00 117.160.351 100,00 5:137.781 -12,92

Nn.s. = non significativa

(1) Ramo | = Assicurazioni sulla durata della vitaana
Ramo Ill = Assicurazioni sulla durata defisa umana connesse con fondi di investimento
Ramo IV = Assicurazioni malattia di cuiaft.1, numero 1, lettera d), della direttiva CEE/RI/267 del 5 marzo 1979
Ramo V = Operazioni di capitalizzazione

Andamento
tecnico e
attivita dei
principali
comparti
aziendali

Seguono i commenti ed alcuni riscontri numericl’anlamento dei singoli rami e sull’attivita
dei principali comparti aziendali.

Rami Danni

La raccolta premi ammonta a 16,759 milioni rispedio24,175 dell'esercizio precedente
(-30,68%).

Nell'esercizio si sono registrati pagamenti peissinper 20,551 milioni, di cui solo 555 mila
euro afferenti il ramo infortuni.

Alla chiusura dell'esercizio, la riserva sinistatdle ammonta a 11,555 milioni comprensiva
della componente IBNR, stimata secondo il critelescritto nella relazione tecnica dell’attuario
incaricato, il cui importo € pari a 3,804 milioni euro. La parte di riserva sinistri riferita al
ramo infortuni ammonta a 935 mila euro, quellariiéeal ramo malattia € di 10,620 milioni di
euro.




Infortuni

Malattia

La raccolta premi ammonta a 373 mila euro, con ecremento del 21,84% rispetto
all'esercizio precedente.

| premi sono riferiti alle coperture dei rischi denti da infortuni previste dai contratti
collettivi di lavoro dei dipendenti delle impresa &gli amministratori delle aziende clienti.

Le polizze sono stipulate in forma collettiva eladbrma individuale prevalentemente per gli
esponenti di maggior rilievo delle aziende clienti.

| premi ammontano a 16,386 milioni, rispetto aiG®® dell'esercizio precedente, manifestando
un decremento del 30,86%.

La raccolta premi nel ramo Malattia si riferiscpaizze stipulate in forma collettiva destinate
a garantire il rimborso delle spese mediche nelbigondei contratti collettivi di lavoro in
vigore per i dipendenti ed amministratori delleeazie e a clienti di istituti bancari.

LIQUIDAZIONE SINISTRI

Nella tabella che segue e evidenziata la velodithqdidazione dei sinistri che & data dal
rapporto tra il numero dei sinistri pagati interantgee il numero totale dei sinistri in carico, al
netto dei sinistri eliminati senza seguito.

Tav. 9—Velocita di liquidazione sinistri

Sinistri relativi all'esercizio in Sinistri relativi agli esercizi
corso precedenti
(valori %) 2011 2010 2.011 2010
Rami:
Infortuni 13,04% 0,00% 33,60% 24,56%
M alattia 65,08% 82,51% 82,07% 88,07%
Rami Vita

| premi vita ammontano a 85,263 milioni, in diminuze dell'8,3% rispetto ai 92,985
dell'esercizio precedente.

La raccolta premi del ramo | ammonta a 67,843 mijisispetto ai 43,878 dell’'esercizio
precedente, registrando un incremento del 54,62%.

| premi del ramo Il si attestano a 2,518 milionspetto ai 2,433 dell’esercizio 2010. La
variazione é pari a +3,5%.

La raccolta premi del ramo IV ammonta a 74 milaoetspetto ai 16 mila euro dell’esercizio
precedente.
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| premi del ramo V ammontano a 14,828 milioni, egp ai 46,657 dell’esercizio 2010
manifestando un decremento del 68,22%.

Assicurazioni Le tipologie contrattuali presenti in portafoglion® molteplici.

sulla durata In forma individuale vi sono contratti di investinte a premi unici o di risparmio a premi unici

della vita ricorrenti, multiramo (ramo | e ramo lll), contriati risparmio a premi annui (ramo ), contratti

umana per la copertura del rischio di premorienza e Pliadividuali Pensionistici multiramo (ramo | e
ramo ).

In forma collettiva vi sono contratti monoannuadirpa copertura del rischio caso morte o del
caso morte e invalidita totale permanente, contnanoannuali per la copertura del rischio di
premorienza da malattia e contratti a premi unégrrenti a titolo di accantonamento del Tfm.
Vi sono inoltre contratti in forma collettiva dimep 1V a premio monoannuale che garantiscono
I'erogazione di una rendita vitalizia di non autihgienza

Operazioni di In forma individuale sono presenti contratti diéstimento a premi unici.
capitalizzazione In forma collettiva sono presenti contratti sottdticda clienti istituzionali aziende ai fini
dell'impiego della liquidita e a titolo di accanamento del Tfr o del Tfm

Somme pagate e Sono stati effettuati pagamenti, al lordo dellasiaurazione, per un totale di 14,658 milioni che
somme da si confrontano con i 17,293 milioni del precedesgercizio.
pagare
Le riserve per somme da pagare sono pari a 6,10&nime si confrontano con i 3,080 milioni
del precedente esercizio.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO E NUOVI PRODOTTI

Nel corso dell'esercizio si & provveduto a reaiezdei nuovi prodotti, integrando I'attuale
catalogo, specificatamente dedicati alla esigenzé pmfevidenza, protezione e
risparmio/investimento dei clienti; prodotti colkic attraverso la rete di consulenti
previdenziali, agenti o sulla base di accordiloita collaborazione cdirokerassicurativi.

Relativamente ai prodotti di ramo |, sono statdizeate due assicurazioni temporanee caso
morte: "Cattolica Previdenza PerLaProtezione ViProteggoche!, a capitale e premio annuo
costanti, prevede anche delle coperture complementalora il decesso dell’Assicurato sia
dovuto ad infortunio o ad infortunio conseguenteirazidente stradajée'Cattolica Previdenza
PerLaProtezione ViProteggp'invece, prevede due tariffe: una a premio annucagitali
costanti e una a premio annuo costante limitatatale decrescente. Entrambe prevedono,
gratuitamente, oltre alla prestazione in caso dedgo, anche una prestazione in caso di malattia
terminale che comporti un’aspettativa di vita dedBicurato di sei mesi o meno. Solo per la
tariffa a premio annuo e capitali costanti, & duksiabbinare all'assicurazione principale una
assicurazione complementare, qualora il decessengav per infortunio o per infortunio
conseguente ad incidente stradale.

Altro prodotto é"Cattolica Previdenza Per il Risparmio DomaniGratidehe ha visto un
restyling rispetto alla versione precedente, ovvero offléntdrno dello stesso contratto la
possibilita di effettuare versamenti aggiuntivignalsiasi momento in abbinamento al piano di
risparmio. Alla sottoscrizione della proposta il taente sceglie il tipo di piano a cui aderire
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tra:

— Piano Universita;

— PianoMaster;

— Piano Libero.

Si configura come un contratto di assicurazioneadno | a termine fisso a premio annuo

costante e prestazione rivalutabile che prevedengar accessorie per il caso di morte,
invalidita totale e permanente e commorienza deaiitge, una garanzia complementare

facoltativa infortuni per il caso di morte e unagstazione integrativa qualora vengano effettuati
versamenti aggiuntivi. Le prestazioni assicuratke ptasente contratto sono contrattualmente
garantite dalla Compagnia e si rivalutano annuateném base al rendimento di una gestione
interna separata di attivi.

Altro prodotto di ramo | é"Cattolica Previdenza Perlnvestimento Scelta Siturana
assicurazione mista a premio unico che prevederesiazione rivalutabile alla scadenza e una
prestazione addizionale per il caso di morte.

Sono state sviluppate anche diverse capitalizzafimanziarie dedicate a investitori-contraenti
istituzionali che permettono di costituire un cafatrivalutabile annualmente in funzione del
rendimento ottenuto dalla gestione interna separatahe in questo caso la Compagnia
garantisce un rendimento minimo per tutta la ducatgrattuale.

Anche le esigenze che scaturiscono dall'attivitatigiana delle aziende vengo tutelate con
nuovi prodotti appositamente dedicati. Con quesbdptti ogni azienda ha la possibilita di
offrire agli amministratori e ai dipendenti loenefitin piu che sara molto apprezzato: infatti i
contributi versati sono annualmente rivalutati ad tasso minimo garantito, generando una
prestazione alla cessazione del mandato, moltocpnsistente di quella che avrebbero se i
contributi fossero stati tenuti in riserve aziemdabn rivalutate. “Cattolica Previdenza
PerLelmprese TFM® un’assicurazione collettiva mista a premio umicorrente e premi unici
aggiuntivi, con rivalutazione annua del capitaleoa una prestazione addizionale per il caso di
morte. E dedicata al Trattamento di Fine Mandatoapeministratori di societa o altri soggetti
non prestatori di lavoro subordinato che percemisceeddito assimilabile a quello di lavoro
dipendente:Cattolica Previdenza PerLelmprese TFRI configura invece come un prodotto
finanziario di capitalizzazione a premio unico riemte e premi unici aggiuntivi con
rivalutazione annua del capitale. E dedicato alerale con alle dipendenze prestatori di lavoro
che hanno diritto al trattamento di fine rapportosansi dell'art. 2120 c.c.!Cattolica
Previdenza PerLaProtezione Vi Proteggo Eliteih’assicurazione temporanea in caso di morte
a capitale e premio annuo costanti con assicurazimmplementare per il caso di morte per
infortunio, € ideale in particolar modo le piccalecieta di persone. Permette di assicurare un
capitale importante, che viene liquidato in casopoematura scomparsa dell’assicurato, ai
beneficiari indicati in polizza. Infin€;Cattolica Previdenza PerLaProtezione Profilo Elite
un’assicurazione a vita intera a premio annuo otsta prestazione rivalutabile, € la soluzione
per tutelare l'azienda in caso di perdita di quéditpura professionale che ricopre un ruolo
manageriale o strategico all'interno della Soc&#ssa. Nel caso di risoluzione del rapporto di
lavoro che lega 'azienda a tale figura, la Soch&da possibilita di riscattare, dopo un periodo
prestabilito, il capitale assicurato maturato tikato. Nel caso invece di decesso dell’'uomo
chiave viene liquidato alla Societa il capitalei@ssto rivalutato.

Entro il mese di marzo si é realizzata l'attivithadjgiornamento annuale delle informazioni
contenute nella nota informativa dei prodotti attago che costituiscono I'offerta previdenziale
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(PIP), sulla base di quanto previsto dal d.lgsicBrdbre 2005, n. 252 (in merito alla “Disciplina
delle forme pensionistiche complementari” e suceessiodifiche ed integrazioni) nonché dalla
relativa regolamentazione di settore dettata dapg;@v quanto Autorita di Vigilanza in ambito
di previdenza complementare.

Secondo quanto disciplinato dalla normativa Consimb materia di sollecitazione

all'investimento di prodotti finanziari — assicuxat(“Regolamento Emittenti” emanato con
delibera del 14 maggio 1999, n. 11971 e in segutwlificato ed integrato con successive
delibere), la Societa ha provveduto, sempre entnmese di marzo, all'aggiornamento dei
prospetti d'offerta relativi ai prodotti in catatmgTale attivita ha coinvolto, nello specifico, i
prodotti "finanziari - assicurativi”’, quali sono tapitalizzazioni finanziarie.

Entro il mese di maggio si € inoltre provvedutoadtivita di aggiornamento dei fascicoli
informativi relativi alla gamma dei prodotti commlizzati, ai sensi dellart. 11 del
Regolamento Isvap 26 maggio 2010, n. 35, conceendmtdisciplina degli obblighi di
informazione e della pubblicita dei prodotti assativi (di cui al Titolo Xl sulla Trasparenza
delle operazioni e protezione dell'Assicurato, dlelgs. 7 settembre 2005, n. 209, del Codice
delle Assicurazioni Private).

Inoltre sono stati realizzati contratti di assi@ioae collettive temporanee mono - annuali a
premio unico per il caso di morte ed invaliditarpanente, o solo per il caso di morte.

Alcuni garantiscono, in forza di quanto previstoataordi/regolamenti integrativi aziendali, in

caso di morte o in caso di invalidita permanent@a(entrambi i casi) dell'assicurato (dirigente
non industriale, dipendente, collaboratore, comdalee socio dell'azienda associata al
contraente), il pagamento al beneficiario designditaun capitale assicurato; altri, invece,

garantiscono, in forza di quanto previsto all'astic 12 del C.C.N.L. dei dirigenti di aziende

Industriali e da eventuali accordi/regolamenti gmégivi aziendali, in caso di morte o in caso di
invalidita permanente (o in entrambi i casi) deiaurato (dirigente di azienda industriale), il
pagamento al beneficiario designato di un cap#éatcurato.

E’ stata inoltre svolta un'importante e consisteatévita di revisione e sviluppo dei prodotti in
seguito all'emanazione del Regolamento Isvap 3ngi@pll, n 38 (“Regolamento concernente
la costituzione e I'amministrazione delle gestiomiparate delle imprese che esercitano
I'assicurazione sulla vita, ai sensi dell’'articdl®l1, comma 1, lettera e), del d.lgs. 7 settembre
2005, n. 209 — Codice delle Assicurazioni Privatdale Regolamento ha infatti avuto un
grosso impatto a livello normativo e di sviluppo geodotti a catalogo durante l'intero corso del
secondo semestre, soprattutto per 'adeguamentegeiamenti delle gestioni separate aperte a
nuovi contratti collegati a prestazioni rivalutalbe a piani individuali pensionistici di tipo
assicurativo fondo pensione.




RIASSICURAZIONE

Riassicurazione | portafogli Infortuni e Malattia, escluso il rimtsp delle spese mediche, sono protetti pe

rami danni -
lavoro diretto:
cessioni

Riassicurazione
rami vita -
lavoro diretto:
cessioni

Margine di
solvibilita

I'esercizio 2011 da un trattato non proporzionaenischio e per evento.
Il imborso spese mediche € stato protetto da essi@ne proporzionale pari al 22,5%; il residuo
e stato ulteriormente protetto da un trattato XL nmehio.

| premi e i sinistri afferenti a contratti infortue malattia, escluse le RSM, di generazione
antecedente I'anno 2010 per i quali sono state costituite rispadarve (riserva premi e riserv
sinistri), sono riassicurati:

per I'esercizio 2009 da un trattato in quota a peea@mmerciale con cessione pari al
32,5%, avente come unico riassicuratore Mapfre;

per I'esercizio 2008 con una cessione in quota @abi0% con i riassicuratori Mapfre
(quota del 65%) e Secura (quota del 35%).

La residua ritenzione € protetta da due trattaBdoesso di sinistri, sulla quota parte di rischio
conservata dalla Compagnia, nelle forme WXL pegaia testa e XL per evento.

La garanzia rimborso spese mediche per le polizzattie con decorrenza pari e successiva al
2008 sono interamente conservate dalla Societa.

Il portafoglio vita TCM, anno di sottoscrizione 201é stato protetto da una cessione
proporzionale pari al 15,75%; il residuo e statteridbrmente protetto da un trattato XLrpe
rischio.

Per il portafoglio di generazione 2010 opera uttata proporzionale a premi di rischio per il
ramo | con cessione in quota pari al 20% e riasaiore principale Mapfre Re.

| premi e sinistri di ramo |, di generazione antkge I'anno 2010 per i quali sono state
costituite riserva premi e sinistri, risultano s&sirati:

per I'esercizio 2009 da un trattato in quota a peea@mmerciale con cessione pari al
32,5%, avente come unico riassicuratore Mapfre.

per I'esercizio 2008 con una cessione in quota alabsi0% con i riassicuratori Mapfre
(quota del 65%) e Secura (quota del 35%).

La residua ritenzione & protetta da due trattagdoesso di sinistri, sulla quota parte di rischio
conservata dalla Compagnia, nelle forme WXL pegaia testa e XL per evento.

Per il ramo IV é in vigore un trattato in quota r@mio di rischio con il riassicuratore Gen Re
sulla parte ceduta del 75%.

ALTRE INFORMAZIONI RAMI DANNI E VITA

Il margine di solvibilita disponibile ai sensi dedpo IV del codice delle assicurazioni private e
del Regolamento ISVAP 14 marzo 2008, n.19, cosiecoradificato dal provvedimento ISVAP
29 dicembre 2009, n. 2768, ammonta a 9,243 mif@nii rami danni e a 15,473 milioni per i
rami vita.

L’ammontare del margine di solvibilita richiesta&7,976 milioni per i rami danni e di 13,394
milioni per i rami vita.
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Pertanto, il margine di solvibilita disponibile arpa 1,16 volte quello richiesto dalla legge per i
rami danni e 1,16 volte per i rami vita.

Disponibilita  Le riserve tecniche del portafoglio diretto italladanni e vita, al lordo della quota a carico dei
ed attivita a riassicuratori, risultano interamente coperte davitittammesse ai sensi della Parte Il del
copertura regolamento ISVAP 31 gennaio 2011, n. 36.

delle riserve

tecniche
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Gestione finanziaria

INVESTIMENTI

Gli investimenti ammontano a 238,965 milioni a ferdei 174,536 milioni alla chiusura
dell'esercizio precedente (+36,91%) e sono cottitniprevalenza da obbligazioni e titoli a
reddito fisso (215,123 milioni). Il risultato nett@nseguito, per gli investimenti di classe C, é
pari a 1,84 milioni, contro i 339 mila euro del BO1l risultato del 2011 include plusvalenze da
valutazione per 6,994 milioni.

Nel prospetto che segue sono riepilogate le poste smnificative relativamente agli
investimenti della Compagnia (Tav. 10).

Tav. 10- Investimenti — Composizione

Variazione

(importi in unita di euro) 2011 %sul tot. 2010 %sul tot. Val. assoluto %
Altri investimenti finanziari

Azioni e quote 2.137.501 0,89 1.941.343 1,11 196.158 (0,1

Quote di fondi comuni 7.137.413 2,99 4.694.034 2,68 42379 52,05

Obb.ni e altri tit. a redd. fisso 215.122.622 90,03 7.780.354 78,93 77.372.268 56,17

Investimenti finanziari diversi 79.462 0,03 65.808 0,04 13.654 20,75
Investimenti classe D (1)

Fondi di investim. e indici (2) 8.200.295 3,43 7.6BB8 4,36 597.437 7,86
Altri

Disponibilita liquide 6.287.703 2,63 22.481.904 12,88 6.1P4.201 -72,03
TOTALE 238.964.996 100,00 174.536.301 100,00 64.428.695 6,98

n.s. = non significativa

(1) investimenti a beneficio degli assicurati genr vita i quali ne sopportano i rischi e derivatdila gestione dei fondi pensione
(2) attivi investiti in quote di fondi di investimeo e attivi legati agli indici di mercato




Parte generale

Proventi
patrimoniali e
finanziari

INVESTIMENTI MOBILIARI

L'attivita di investimento e stata dettata dallacessitd di rispondere in modo adeguato
all'elevato clima di incertezza dei mercati finaarzisoprattutto sul fronte delle obbligazioni
statali.

Si é ridotta I'esposizione alla componente aziagariivilegiando in ogni caso investimenti con
distribuzione del dividendo.

Nella componente obbligazionaria, ad inizio 20ilsamo sovrappesati i portafogli sul settore
finanziario dati gli elevati rendimenti riconosdiuDurante I'estate la forte volatilita ha
consigliato un maggior investimento in titoli di #&®nti non finanziari, previa un’accurata
valutazione dei relativi profili di rischio rendim&®. Nel secondo semestre é stato effettuato un
consolidamento del portafoglio in titoli di stattaliani a seguito dell’allargamento del
differenziale fra btp dund e sono stati aumentati gli investimenti in entesisocietarie 1a
dove si riscontravano opportunita di mercato. Aefidicembre, con la diminuzione del
differenziale fra btp éund si e venduta parte della componente btp reinmdstéa liquidita in
strumenti a brevissima scadenza.

Per quanto concerne la durata finanziaria, si Btteprimariamente conto dei vincoli delfset
liability managementcio ha comportato il mantenimento degli investithassunti coerenti con
le garanzie offerte, riducendo perd ulteriormemtedlirata finanziaria del portafoglio, dato il
forte appiattimento delle curve di tasso.

La Societa si &€ avvalsa della facolta, previsteadarmativa vigente (d.l. 29 novembre 2008, n.
185, convertito con legge 28 gennaio 2009, n.2pic dal regolamento ISVAP 17 febbraio
2009, n. 28 e successive modifiche e integraziqa), i titoli riportati nell’elenco nella nota
integrativa. L'esercizio di tale facolta ha comjpbot minori oneri finanziari per un importo di
4.4 milioni che al netto del carico fiscale ammaoiata 3,2 milioni.

Il portafoglio € denominato esclusivamente in e@b.emittenti si collocano prevalentemente
in Europa e, in misura minore, negli Stati Uniti.

Il prospetto che segue (Tav. 11) riepiloga la ppitesignificativa dei proventi ordinari.

Tav. 11- Proventi patrimoniali e finanziari — Dettaglio

Variazione
(importi in unita di euro) 2011 % sul tot. 2010 % sul tot.  Val. assoluta %
Proventi da azioni e quote 143.418 1,73 146.440 2,61 -3.022 -2,06
Proventi da altri investimenti 7.442.670 89,76 3.147.326 56,05 4.295.344 n.s.
Riprese di valore 238.173 2,87 1.438.169 25,62 -1.199.996 -83,44
Realizzo investimenti 468.052 5,64 882.477 15,72 -4181.42  -46,96
TOTALE 8.292.313 100,00 5.614.412 100,00 2.677.901 47,70

n.s. = non significativa
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Rischio di
tasso di
interesse

ANALISI DEI RISCHI FINANZIARI

La funzione drisk managementi sensi del capo IV del Regolamento ISVAP 2620&008,
n. 20, é posta a presidio del sistema di gesti@ieischi al fine di identificare, valutare e
controllare i rischi piu significativi le cui congeenze possono ridurre la solvibilita
dell'impresa o costituire un ostacolo alla realzieae degli obiettivi aziendali.

L'attivita della funzionerisk managemer& descritta nel paragrafo “Controlli interni”.

RISCHIO DI MERCATO

L'attivita di risk managementelativa agli investimenti & finalizzata all'idéitazione,
valutazione e controllo dei rischi di mercato, adaiprobabilita di subire perdite a causa di:

mutamenti nelle condizioni dei mercati finanziatassi d'interesse, corsi azionari,
differenziali di credito, tassi di cambio, ecc.);

disallineamenti tra i profili temporali degli attig dei passivi;

fabbisogni non previsti di liquidita che impongaadiquidazione di portafogli di attivi, al
fine di preservare la solvibilita della Capogrumpdelle societa appartenenti al Gruppo.

La base del sistema di controllo € delineata dallébeie quadro approvate dai consigli di
amministrazione che disciplinano I'attivita di irstenento delle singole compagnie del Gruppo.
investimenti per ciascuna tipologia di strumentiafiziari, distinguendo fra rami vita, rami
danni e patrimonio libero.

La gestione del portafoglio titoli & svolta in gadll'interno del Gruppo e in parte da gestori
professionali esterni. In quest’ultimo caso i mandagestione sono formalizzati in modo tale
da incorporare integralmente i limiti di investinberstabiliti dai consigli di amministrazione
nelle delibere quadro, al fine di garantire omogf@neorrettezza, prudenza e rispetto della
normativa nelle politiche di gestione degli invastiti.

La stretta collaborazione fra le funzioni prepoatla gestione degli attivi e dei passivi di
ciascuna compagnia garantisce un’attenzione camtiagli obiettivi di ottimizzazione e
stabilizzazione dei risultati operativi e costittésla base per I'adozione delle strategie di
gestione finanziaria e commerciale.

La politica di investimento del Gruppo é focalizaull'ottimizzazione dei risultati di gestione
e sulla riduzione della volatilita degli stessingado conto delle esigenze akset liability
managementNella prima parte dell’anno & proseguita la ridoe dei titoli obbligazionari a
tasso variabile, date le prospettive di mantenimedei tassi d’interesse su livelli
eccezionalmente bassi, mentre é stata sovrappesatanponente finanziaria dati gli elevati
premi al rischio riconosciuti su scadenze brevipaatire dalla meta del terzo trimestre il
peggioramento della crisi degli stati sovrani hatpan essere un attento riposizionamento sulle
emissioni governative italiane sfruttando gli ietesanti livelli di spread raggiunti, mentre sono
stati aumentati gli investimenti in emissioni seéaie non finanziarie lIa dove si riscontravano
evidentimispricingdi mercato e al fine di decorrelare il rischio partafogli.

51



Rischio
azionario

Rischio di
credito

Rischio di
liquidita

Verso la fine dellanno, la diminuzione degpreadltalia-Germania ha consentito di vendere
parte della componente BTP, reinvestendo la liggiidi strumenti a brevissima scadenza.

La componente piu rilevante €& riconducibile a titdi Stato italiani, mentre il resto del
portafoglio e diversificato per settore ed emitteal fine di ottenere rendimenti compatibili con
le garanzie prestate agli assicurati.

In particolare nel settore vita & monitorata la iorrelazione temporale fra le passivita verso
gli assicurati (riserve) e gli attivi a copertutanuto conto che le passivita incorporano minimi

garantiti.
Il Gruppo utilizza una procedura di gestione dsfpesizione ai tassi d’'interesse che considera:

gli attivi afferenti ciascuna gestione separatatt itflussi futuri ad essi connessi;

le passivita rappresentate dall’aggregazione gellzze in essere per singola tariffa e dai
premi ricorrenti che queste svilupperanno.

Il sistema, impostate le variabili di scenario tssi d'interesse, simula il rendimento annuale
della gestione separata vita, tenendo conto sith sfegntamenti dei passivi sia degli eventuali
reinvestimenti della liquidita generata dagli attimanziari.

Nel corso dell'esercizio, in un’ottica di politicd investimento di medio/lungo periodo, si
mantenuta una posizione limitata, su azioni coridsdbndamentali e con ragionevoli
prospettive di dividendo, frazionando I'investimemiel corso dell’esercizio.

Sono stati privilegiati gli emittenti italiani enimisura ridotta, di altri paesi dell’'Unione
Europea, scelti sulla base delle prospettive inldiali di crescita in un’ottica di diversificazione
settoriale e di sostenibilita del dividendo.

Nel corso del 2011 I'esplodere della crisi del ¢elsiovrano si & tradotto in una forte volatilita
degli spread sul rischio di credito. E' stata comunque fattastaote due diligenceper
monitorare la bonta degli investimenti rilevanti essere. Al fine di limitare il rischio, si &
attuata una costante diversificazione settorialepdgafoglio, privilegiando I'investimento in
emittenti dal buon profilo di rischio, rispettani#odirettive delle Delibere Quadro che fissano
limiti precisi in termini di qualita creditizia dedortafoglio e di esposizione verso un singolo
emittente

Il rischio di liquidita € connesso alla possibilihe le attivita in portafoglio risultino
difficilmente smobilizzabili o che tale difficoli traduca in una minusvalenza.

Il Gruppo gestisce questa tipologia di rischio sswlo le linee guida adottate nelle delibere
quadro. In particolare & previsto, come gia riéerithe il portafoglio sia investito in strumenti
finanziari quotati con un adeguaiating, sulla base di limiti quantitativi e qualitativigfissati
per favorire il rapido smobilizzo degli strumeritidnziari.
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Personale e rete distributiva

PERSONALE

Personale Al 31 dicembre 2011 l'organico della Compagnia énposto da 119 collaboratori, di cui 46
consulenti previdenziali, con un decremento di Aaurispetto al precedente esercizio.
Il personale € cosi ripartito: 1 dirigente, 24 fionari e 94 impiegati.
L'eta media dei dipendenti & di 41 anni e 4 méandianita media di 3 anni e 9 mesi.

Dipendenti (numero)

160 -

138
140 4

119

120 4
24
100 4

80
60 1 110
94

40

20

2010 2011

1|mpiegati  Funzionari ™ Dirigenti

Relazioni Sono in corso alcune controversie giudiziali, pfentemente riferite a personale cessato dal
industriali e servizio, a fronte delle quali nel corso dell'anvic@ stato un utilizzo del fondo per 371 mila
contenzioso euro ed un ulteriore accantonamento per 56 mila portando il fondo complessivamente a

665 mila euro.




Consulenti
previdenziali e
subagenti

Distribuzione
broker

Agenzie

RETE DISTRIBUTIVA

Come gia descritto in precedenza la rete distniutiella compagnia al 31 dicembre 2011 si
avvale di 46 consulenti previdenziali dipendenti.

A seguito del riassetto delle attivita di sviluppapnsulenti previdenziali autonomi presenti al
31 ottobre 2011 sono confluiti in C.P. Servizi Qdesziali che ha avviato la propria attivita
avendo conseguito mandato di agenzia. | restangudenti hanno cessato il loro rapporto con
Cattolica Previdenza.

Al 31 dicembre 2011 il numero di subagenti (ex coasti previdenziali) si attesta a 217 unita
di cui 22coach

| consulenti previdenziali, prima iscritti in sea® C del registro intermediari, hanno
sottoscritto un accordo per la risoluzione consalesdel precedente rapporto rinunciando a
qualunque pretesa nei confronti di Cattolica Prewm, in relazione al cessato rapporto di
collaborazione.

Ai subagenti (ex consulenti previdenziali) coniluit C.P. Servizi Consulenziali si aggiungono
ulteriori 38 subagenti che operano per conto dinaige Cattolica con mandato Cattolica
Previdenza, per un totale subagenti pari a 255.

La Societa ha mantenuto la strategia commercialentata a consolidare i rapporti con i
brokere ad espandere la sua presenza su questo cahaledisembre sussistono 131 rapporti
di collaborazione con altrettante societa di braggio (al 31 dicembre 2010 erano 103).

Le agenzie con mandato Cattolica Previdenza al iBéntbre 2011 sono 934, di cui 865
agenzie della Capogruppo, 67 agenzie di TUA Asamioni e 2 agenzie extra Gruppo
(rispettivamente 375 agenzie della Capogruppo,ehzg di TUA Assicurazioni e 2 agenzie
extra Gruppo al 31 dicembre 2010).

Consulenti PrevidenzialBroker,Agenzie
Numero

450 -
420
400 -
350 4
300 4
255
250 4
200 4
150 - 131

103

50 46

2010 2011

Consulenti Previdenziali ™ Subagenti ™ Broker
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Altre informazioni

Compliance

Risk
Management

CONTROLLI INTERNI

Nel corso dell'esercizio la funziormplianceha promosso alcune attivita volte a consolidare
in azienda la cultura della conformita e dei cdllitrBiu in particolare la funzione ha istituito il
tavolo operativaggovernance & contrgl che coinvolge, oltre alla stessa funzioneatnpliance
anche le funzioniisk managementevisione interna, organizzazione e affari legadocietari, e

il tavolo operativo antiriciclaggio, terrorismo eiminalita organizzata (ATCO) al quale
partecipano I'area mercato vita, il servizio opeantiriciclaggio e I'l'T.

Attivita ex ante(individuazione e gestione del cambiamento normatived interno)

L'attivita ex ane della funzione consiste nella valutazione pravandegli effetti del
cambiamento normativo sui processi e nell'esame deiative aziendali di cambiamento
interno, quali, ad esempio, lintroduzione di nuaistemi informatici, il lancio di nuovi
prodotti, ovvero l'apertura di nuovi canali disuiivi al fine di valutare la conformita
dell’assetto proposto, assistere le funzioni dedimell'individuazione delle soluzioni ottimali
dal punto di vista dellaompliancee di momenti di controllo e verifica del’adegusta delle
soluzioni adottate.

Intensa é stata I'attvita sul versante della confordit&&golamento ISVAP 14 ottobre 2008, n.
27, in materia di tenuta dei registri assicurat@iregolamento ISVAP 3 giugno 2011, n. 38 in
materia di gestioni separate ed al regolamento IB\8A gennaio 2011, n. 36 in tema di
investimenti e attivi a copertura delle riserveniebe.

Infine, congiuntamente con gli Affari Legali e Seiri, si e effettuata I'analisi di conformita
alle disposizioni del regolamento ISVAP 9 giugndl20n. 39, in materia di remunerazione,
collaborando alla predisposizione del documentautovalutazione per la Societa, da inviare
all'ISVAP ai sensi dell’art. 27 comma 4 del regokemo citato.

Attivita nel continuo (monitoraggio degli indicatori di performance di rischio e
dellavanzamento delle azioni correttive)

La funzione svolge attivita di monitoraggio nel tiano dell’andamento di alcuni indicatori, sia
relativi allaperformanceKPI's - kei performance indicatdrsia relativi direttamente ai rischi
(KRI's- key risk indicator).

Attivitd ex post(verifiche a distanza e verifichen loco)

L'attivita ex postdella funzione consiste, da una parte nelle wnifia distanza, dall’altra nelle
verifiche effettuatén loco, e cioé presso la funzione oggetto di verifica.

Le verifiche hanno per oggetto sia la rilevaziored livello di conformita alle norme dei
processi e delle prassi operative adottate, sispktto delle raccomandazioni impartite dalla
funzione e dello stato di avanzamento delle misoreettive pianificate.

Attivita consulenziali
La funzione collabora con le aree di affari e aegpso di quelle che necessitino di chiarimenti
per la corretta applicazione ed interpretazioneadedrmativa.

La funzione dirisk managementi sensi del capo IV del Regolamento ISVAP 26204008,

n. 20, é posta a presidio del sistema di gestia@ierischi al fine di identificare, valutare e
controllare i rischi piu significativi, le cui coeguenze possono ridurre la solvibilita
dell'impresa o costituire un ostacolo alla realzieae degli obiettivi aziendali.




Revisione
Interna

Privacye
sicurezza
informazioni

Tale funzione ha come obiettivo lo sviluppo di ustesina efficace per l'identificazione, la
modellizzazione e la gestione del rischio in otticampiego efficiente del capitale e orientato
alla generazione di valore.

Nell’ambito del processo di gestione dei rischifuazione dirisk managementa partecipato
alle seguenti attivita:

definizione delle politiche di assunzione e di gewt dei rischi anche in relazione al
piano d'impresa,;

analisi della mappatura dei rischi attuali e prdtsge

valutazione degli impatti delle analisistressdi rischio;

definizione della tolleranza al rischio a livello @ompagnia e di Gruppo e relativo
monitoraggio;

analisi di sensitivita rispetto alle soglie stabilit

Per quanto concerne gli effetti della nuova regelatazione dSolvencyll sono proseguite le
attivita relative almaster plandi conformita elaborato internamente al termine udia
approfonditagap analysis

La funzione di revisione interna € incaricata dinitarare e valutare I'efficacia e I'efficienza
del sistema di controllo interno in ottemperantia disposizioni del regolamento ISVAP 26
marzo 2008, n. 20. Istituita in forma centralizzatasso la direzionaudit della Capogruppo,
presta i propri servizi alle imprese assicuratie# Gruppo operanti in Italia sulla base di
contratti di servizio previamente autorizzati d&VAP.

Nel corso dell'esercizio la funzione ha completato percorso di miglioramento del proprio
servizio, che si e articolato principalmente negjusnti punti:

applicazione della metodologiaisk based approach™ella definizione del piano di
attivita annuale, che prevede I'esplicitazione atgiata dei parametri di valutazione sulla
cui base sono individuate le aree da assoggeitatia prioritaria acudit,

revisione delle relazioni prodotte per gli orgastituzionali finalizzata a maggiore
chiarezza e sinteticita;

avvio di un sistema di monitoraggio nel continudleleaccomandazioni scaturite dalle
attivita diauditin luogo di programmate verifiche fdillow up

ALTRI ORGANISMI DI CONTROLLO

Sono proseguite le attivita di aggiornamento noiwpae di adeguamento della struttura
dedicata alla gestione della normativa in materiapdvacy all'interno del Gruppo in
ottemperanza a quanto indicato nell'ultima relagioannuale sullo stato del sistema di
protezione dei dati personali.

Sono state predisposte pertanto iniziative per pouare la piu ampia collaborazione con le
strutture centrali finalizzata ad individuare e izare le misure di sicurezza necessarie alla
protezione dei dati.
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Evoluzione
Prevedibile
della Gestione

Fatti di rilievo
dei primi mesi
del 2012

Infine si e sottoposta al consiglio di amministeama la relazione annuale del titolare sullo stato
del sistema a protezione dei dati personali. Nedlazione sono state illustrate le iniziative

intraprese, gli aggiornamenti effettuati e il piado intervento per I'anno contenuto nel

documento programmatico per la sicurezza.

SERVIZIO CLIENTI

Il servizio reclami di Gruppo monitora costanteneemtreclami provenienti da coloro che

fruiscono dell’attivita assicurativa (clienti, daggiati, legali, associazioni di consumatori) e si
propone di individuare le aree sulle quali inteivemper fornire ai propri interlocutori risposte

sempre piu esaustive e celeri.

Nel corso dell’esercizio si sono registrati compieamente 31 reclami scritti, di cui ne sono
stati accolti 9. Tali reclami sono stati evasi nagaente in 45 giorni.

Rispetto all'esercizio 2010 si € registrata una dimione del 34% dei reclami pervenuti.

SISTEMI INFORMATIVI

Le azioni condotte nel periodo dalla divisione IT @attolica Services rientrano in un
programma pluriennale di interventi finalizzato a:

fare convergere progressivamente i diversi sistegtie piattaforme uniche di Gruppo
con una rilevante semplificazione dell’attuale paapplicativo;

passare da un’architettura informatica in cui tesis di agenzia e di direzione sono
separati ed interagiscono con modalita asincroneuadmodello di compagnia
interconnessa caratterizzato da una gestione ateegtbn linedei principali processi;
portare alla dismissione delle tecnolotggacy (mainframeed AS400) ed abilitare il
Gruppo all'utilizzo diffuso di tecnologie innovata servizio degli affari;

ridurre i costi IT principalmente attraverso la icamlizzazione dell'architettura
applicativa e dell'infrastruttura e I'internalizzanie della manutenzione dadftwarein
alcune aree chiave.

Le tensioni sul debito sovrano, in particolare Baési della zona euro, hanno determinato
elevata volatilita sui mercati finanziari, la cwicduzione nella seconda parte dell’esercizio
potra condizionare gli andamenti economici e patirirali delle compagnie assicurative.
La gestione industriale prosegue in linea con gpaommi predisposti.

Non si sono verificati fatti di rilievo nei primi esi del 2012.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi del regolamento CONSOB 12 marzo 2010, #221, e successive modifiche e
integrazioni, a partire dal 1° gennaio 2011, alleazioni previste dal regolamento si applica la
“Procedura per la gestione delle operazioni corti manrelate” approvata dal consiglio di

amministrazione della Capogruppo del 29 novembi®20

Il documento relativo a tale procedura - cui svidnper i dettagli - &€ disponibile sul sittternet
della Capogruppo - www.cattolica.it - nella sezié@erporate Governance

In esecuzione di quanto previsto dal regolamentAFS 27 maggio 2008, n. 25, concernente la
vigilanza sulle operazioni infragruppo, sono sttbilite linee guida specifiche per le tipologie
di operazioni ivi menzionate, prevedendo altregcdzi limiti quantitativi per operazione e
complessivi. Annualmente € approvata una relazsofioperativita infragruppo che si prevede
di realizzare nell’esercizio.

Con riferimento all’informativa sui rapporti contr@ parti correlate si rimanda alla Parte C -
Altre Informazioni della nota integrativa.

Con riferimento ai rapporti con le societa del Gropai sensi dell'art. 249%is codice civile si
riportano nella presente sezione i rapporti conale societd soggette a direzione e
coordinamento e I'effetto che tale attivita ha avstill’esercizio dell'impresa e sui suoi risultati.

In tale ambito si precisa che, nel corso dell’egarctra la Capogruppo, le societa sottoposte
alla direzione e coordinamento e le altre societ&tuppo, sono stati posti in atto:

accordi per l'erogazione di servizi generali, peegtazioni relative alla gestione degli
investimenti e ad altre attivita gestionali;

rapporti assicurativi/riassicurativi che si € ritém opportuno mantenere all'interno del
Gruppo;

I'opzione congiunta per il consolidato fiscale;

rapporti di finanziamento.

Il calcolo dei riaddebiti per le prestazioni dider infragruppo e stato effettuato nel rispetto
delle linee guida e degli impegni di carattere galeestabiliti nell’accordo quadro sottoscritto il
14 settembre 2006 e nella procedura per 'attriimezidei costi infragruppo. La documentazione
€ stata sottoscritta ed approvata a livello di Gruppo e @awiaconsiglio di amministrazione
delle societa del Gruppo. Sono stati inseriti nelalogo allegato all'accordo quadro nuovi
servizi. Si sono adeguati i contratti infragrupgle arescrizioni di cui al regolamento ISVAP 26
marzo 2008, n. 20. La condivisione delle proceddie gestione ed il monitoraggio
dell’erogazione delle prestazioni hanno permessopumtuale attribuzione delle quote di costo
a carico delle societa utenti del servizio.

Il modello utilizzato € quello del puro riaddebitlb costi. | criteri di attribuzione si basano
sull'identificazione di specifici indicatori volti aleterminare la quota di costo connesso
all'attivita da addebitare alle singole compagrtie ae beneficiano.

Nella tavola che segue sono riportate le posizpatiimoniali ed economiche della Societa
verso la controllante e le altre consociate detivdai suddetti rapporti; i valori patrimoniali
esposti si riferiscono al 31 dicembre e le moviragioni dell’esercizio sono rinvenibili nel
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paragrafo “Fatti di rilievo dell'esercizio .

Tav. 12 -Rapporti patrimoniali ed economici con le societa el Gruppo

Societa
(importi in migliaia) Natura del rapporto Oneri Proventi Attivita Passivita
Cattolica Gestione assicurativa
Gestione operativa 830 215 215 941
Gestione patrimoniale / finanziaria 87 51 6
Totale 917 215 266 947
Risparmio & Previdenza Gestione assicurativa 48
Gestione operativa 251 299
Gestione patrimoniale / finanziaria
Totale 299 - - 299
Duomo Uni One Gestione assicurativa
Gestione operativa 89 9
Gestione patrimoniale / finanziaria 14
Totale 103 - - 9
Cattolica Services Gestione assicurativa
Gestione operativa 1.915 1.282
Gestione patrimoniale / finanziaria 48 2
Totale 1.963 - - 1.284
Berica Vita Gestione assicurativa 7
Gestione operativa 7 14
Gestione patrimoniale / finanziaria
Totale 14 - - 14
Business School Gestione assicurativa
Gestione operativa 121 100 99 121
Gestione patrimoniale / finanziaria
Totale 121 100 99 121
C.P. Servizi Consulenziali Gestione assicurativa
Gestione operativa 237 2 13
Gestione patrimoniale / finanziaria
Totale 237 - 2 13
TOTALE 3.654 315 367 2.687

Decisioni influenzate dalla societa esercitante irezione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 249%er del codice civile, si rileva che la Capogruppoeremtemente con i
ruoli assegnati alle singole societa del Gruppo,ebercitato i propri poteri di direzione e
coordinamento nel rispetto dei principi di una etta gestione societaria ed imprenditoriale.

Con specifico riferimento alle operazioni espressat® influenzate dalla Capogruppo oltre alle
operazioni segnalate in altre parti della preseel&zione, si segnala che le stesse hanno, tra
l'altro, riguardato:

'approvazione delle linee guida per la gestione dschi a livello di Gruppo, e

I'operativita infragruppo;

I'adozione di presidi e approcci di governo e gesdli omogenei a livello di Gruppo;




Mezzi Propri
— Patrimonio
Netto

Compagine
societaria

la definizione delle direttive in materia di cordliranterni;
operazioni e politiche gestionali coordinate;
la ridefinizione di linee evolutive dell'impostazie strategica,

le scelte in merito alla composizione ed alla reemamione degli organi societari, del
managemeng degli altri ruoli rilevanti sotto il profilo dehssetto di governo.

La variazione dell’esercizio del patrimonio nett@téribuibile ai versamenti in conto capitale
per un totale di 25 milioni cosi come descritti fati di rilievo dell’esercizio.

Il patrimonio netto della Compagnia al 31 dicemhramonta a 26,034 milioni, rispetto ai
19,096 milioni del 31 dicembre 2010.

Si rimanda alla parte B della nota integrativa peprospetto dell’'origine, possibilita di
utilizzazione e distribuibilita nonché dell’avveautitilizzazione nei precedenti esercizi delle
voci del patrimonio netto e del prospetto delleéazoni dei conti di patrimonio netto.

Compagine e capitale sociale

Alla data del 31 dicembre, il pacchetto azionar@lad Compagnia € detenuto da Cattolica
Assicurazioni per I'80,1% e da EurizonVita per%,9%.

Azioni proprie

Ai sensi dell'art. 2428 del codice civile, si diaha di non aver acquisito o alienato nel corso
dell'esercizio, azioni proprie o azioni o quoteldedocieta controllante né direttamente né per il
tramite di societa fiduciaria o per interposta paes

Si dichiara altresi di non possedere alla dataidistira dell’esercizio azioni proprie o azioni o
quote della societa controllante né direttamentg@®@il tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona.

Azioni di nuova emissione

Nel corso dell’'esercizio non sono state emesseaaawni.
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Relazione
sulla gestione

Cattolica Previdenza nel 2011
Gestione assicurativa
Gestione finanziaria
Personale e rete distributiva
Altre informazioni

Informazione sulle imprese partecipate






Informazione sulle imprese partecipate

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ COLLEGATE

La Societa detiene, alla data di chiusura dell@zer, il 49% del capitale sociale della
collegata C.P. Servizi Consulenziali.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ CONSOCIATE

La Societa detiene alla data di chiusura dell’asierc
lo 0,005% del capitale sociale della consociataddied Services pari a 1.000 azioni del
valore di 3,52 euro ciascuna;

lo 0,1% del capitale sociale di Cattolica Assiciwmaz Business School pari a 400 azioni
del valore di 1 euro ciascuna.
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Egregi Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio per T'esercizio 2011 in tutte le sue
componenti.

Con riferimento alla perdita dell’esercizio, pari ad euro 18.061.394, di cui euro 1.566.281
relative ai rami danni ed cuwro 16495113 ai rami vita, e alle perdite portate a nuovo,
interamente riferite ai rami vita, per 2.572.814 euro, il Consiglio di Amministrazione Vi
propone:

1) relativamente ai rami danni:
e di coprire la perdita dell’esercizio mediante utilizzo delle altre riserve —
versamenti in conto capitale rami danni per euro 1.566.281euro.

2) relativamente ai rami vita:
e coprire la perdita dell’esercizio mediante utilizzo delle altre riserve —
versamenti in conto capitale rami vita per euro 16,495.113;
e coprite la perdita porltatza a nuovo mediante utilizzo delle altre riserve —
versamentt in conto capitale rami vita per euro 2.572.814.

Vi ricordiamo che, ai sensi del Regolamento ISVAP 17 febbraio 2009, n. 28 ¢ successive
modifiche e integrazion la riserva indisponibile individuata per la gestione vita & risultata pari
a euro 3.182.567 euro.

Di conseguenza si propone, in ottemperanza agli obblighi derivanti dall’art. 5 del Regolamento

ISVAP 17 febbraio 2009, n. 28, di vincolare gli utili dei rami vita degli esercizi successivi al
2011 per 3.182.577 euro.

~ IL CONSIG D NISTRAZIONE

Verona, 16 marzo 2012
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Stato Patrimoniale
e Conto Economico






Societa CATTOLICA PREVIDENZA

Capitale sociale sottoscritto E.  14.350.000 Versato 435D.000

Sede in MILANO

Tribunale MILANO

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2011

(Valore in Euro)



STATO PATRIMONIALE

C.

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSOR O NON VERSATO 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3 2.565.033
b) rami danni 4 0 s 2.565.031
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 8 0
5. Altri costi pluriennali 9 714.451 3.279.484
INVESTIMENTI
- Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dellimpresa u 0
2. Immobili ad uso di terzi © 0
3. Altri immobili 13 0
4. Altri diritti reali 1 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0|16 0
- Investimenti in imprese del gruppo ed in aprartecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 0
b) controllate 0
C) consociate 3.894
d) collegate 20 20.275
e) altre 21 0 22 24.169
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 24 0
C) consociate 25 0
d) collegate 26 0
e) altre 27 0 28 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
C) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 33 0 34 0|35 24.169
da riportare 3.279.484
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 1

181 0
182 0
183 50.166
184 0 185 50.166
186 0
187 0
188 0
189 792.334 190 842.50¢
191 0
192 0
193 0
194 0
195 0|196 0
197 0
198 0
199 1180
200 0
201 0 202 1180
203 0
204 0
205 0
206 0
207 0 208 0
209 0
210 0
21 0
212 0
213 0 214 0f215 1180
da riportare 842.50(




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 3.279.484
C. INVESTIMENTI (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 2.137.501
b) Azioni non quotate 37 0
c) Quote 38 0 39 2.137.501
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 7.137.413
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 213.369.316
b) non quotati 42 1753.306
c) obbligazioni convertibili 43 0 44 215.122.62%
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45 0
b) prestiti su polizze 46 0
c) altri prestiti 47 79.463 48 79.463
5. Quote in investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 -8|52 224.476.99L
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 0|54 224.50116
D. INVESIIMENIT I A BENEFICIO DI ASSICURAT T DEI KAV VIT AT QUALI NE SUFFURIT ANC
IL KISCHIU E DERIVAN I | DALLA GESI IUONE DEI FONDI P ENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse fandi di investimento e indici di mercato 55 8.200.291
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fopensione 56 057 8.200.291
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURAT ORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 8.087]
2. Riserva sinistri 59 1495.06[
3. Riserva per partecipazioni agli utili gtarni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0|62 1503.14
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 36.128
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 0
3. Riserva per somme da pagare 65 1760.69
4. Riserva per partecipazione agli utilistarni 66 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorché il rischio defestimento
esopporao aagl asscurai e nservegenvar aaia
gesonede Tondl pensone 68 0|69 1796.81§70 3.299.964
dariportare 239.280.90
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 2

riporto 842.50(
216 1941343
217 0
218 0 219 1941343
220 4.694.034
221 135.692.049
222 2.058.304
223 0 224 137.750.35.
225 0
226 0
227 65.691 228 65.69
229 0
230 0
231 117|232 144451538
233 0f234 144.452.718
235 7.602.85
236 0f237 7.602.85
238 0
239 459.797
240 0
241 0]242 459.79
243 0
244 0
245 622.764
246 0
247 0
248 0]249 622.764250 1082.55
da riportare 153.980.63




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 239.280.90
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazatiretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 4.346.226
b) per premi degli es. precedentir2 691582 73 5.037.808
2. Intermediari di assicurazione 74 4.454.953
3. Compagnie conti correnti 75 76.196
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 o|77 9.568.957
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicui@ze, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicong 78 1052.894
2. Intermediari di riassicurazione 79 ofso 1052.891
Il - Altri crediti 81 13.874.40982 24.496.26[L
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di traspoihterno 83 123.253
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 6.483
4. Scorte e beni diversi 86 0|87 129.734
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 6.287.703
2. Assegni e consistenza di cassa 89 ofso 6.287.703
IIl - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 132108594 132108595 7.738.524
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 2.881994
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altri ratei e risconti 98 97.94999 2.979.941
TOTALE ATTIVO 100 274.495.63
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 3

riporto 153.980.63
251 2.989.162
252 242.058 253 3.23122
254 303.271
255 73.999
256 0[257 3.608.49
258 546.044
259 0]260 546.046
261 19.063.547262 23.218.089
263 147.64)1
264 0
265 7.734
266 0]267 155.379
268 22.481904
269 0]270 22.481904
271 0
272 0
273 656.13¢ 274 656.134 275 23.293.419
276 1657.77
277 0
278 317749279 1689.551
280 202.18170
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 14.350.001
I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0
I - Riserve dirivalutazione 103 0
Vv - Riserva legale 104 0
v - Riserve statutarie 105 0
Vi - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0
vi - Altre riserve 107 32.317 54
vi - Utili (perdite) portati a nuovo 108 257184
x - Utile (perdita) dell'esercizio 109 -18.061394110 26.034.331
B. PASSIVITA' SUBORDINATE m 0
C. RISERVE TECNICHE
| - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12 152.134
2. Riserva sinistri 13 11555.01
3. Riserva per partecipazione agli utili e nisio 14 0
4. Altre riserve tecniche 15 0
5. Riserve di perequazione 116 0|7 11707.14
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 200.970.42
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 19 406.444
3. Riserva per somme da pagare 120 6.104.947
4. Riserva per partecipazione agli utili e nisio 121 0
5. Altre riserve tecniche 122 1242.36[123 208.724.168124 220.431314
D. RISERVE | ECNICHE ALLURCHE' IL RISCHIO DELLINVESI IMENT U ESOFPFURIT AL (
DAGLI ASSICURAL T E RISERVE DERIVAN T I DALLA GESI IUONE DEI FONDI FPENSIUNE
| - Riserve relative a contratti le cui prestazisano connesse con fondi di
INVEsIMeno einaict ar mercao 125 8.200.29
Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pieng 126 0f27 8.200.291
da riportarg 254.665.941
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 4

281 14.350.00
282 0
283 0
284 0
285 0
286 0
287 39.738.73
288 -6.546.063
289 -28.446.949290 19.095.72
291 0
292 562.511
293 16.832.67
294 0
295 0
296 0f297 17.395.19
298 131846.28
299 245.464
300 3.079.904
301 0
302 488.94§303 135.660.599304 153.055.79L
305 7.602.85
306 0fso07 7.602.85¢
da riportare 179.754.37
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 254.665.94L
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighilisi 128 0
2. Fondi per imposte 129 0
3. Altri accantonamenti 130 764.751131 764.75
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURAT ORI 132 0
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazioiretdia, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 3.034.106
2. Compagnie conti correnti 134 0
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 342.463
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0|17 3.376.56!
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazipnei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 1589.28(
2. Intermediari di riassicurazione 139 0|40 1589.28
I - Prestiti obbligazionari 141 0
v - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
v - Debiti con garanzia reale 143 0
vi - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 240
vi - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 63.524
vl - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 2418
2. Per oneri tributari diversi 147 884.784
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 215.247
4. Debiti diversi 149 9.259.323150 10.361768
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 473.884
3. Passivita diverse 153 3.180.163154 3.654.05[1155 19.045.43]
da riportare 274.476.124
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

L

riporto 179.754.37
308 0
309 0
310 116150311 116150
312 0
313 2.515.124
314 0
315 1163.357
316 0|31 3.678.48
318 267.823
319 0[320 267.823
321 0
322 0
323 0
324 240
325 50.043
326 39
327 736.091
328 316.864
329 10.988.661330 12.041669
331 0
332 464.204
333 4.733.934334 5.198.143335 21236.40
da riportare 202.152.27

b
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 274.476.24
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 100}
2. Per canoni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 19.413 159 19.513
TOTALEPASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 274.495.63
STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
Valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 0
2. Avalli 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 164 0
I - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni 165 0
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 0
4. Garanzie reali 168 0
- Garanzie prestate da terzi nellinteresse dplfésa 169 0
Vv - Impegni 170 0
v - Beniditerzi 171 1000.00
vi - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestithome e per conto di terzi 172 0
vi - Titoli depositati presso terzi 173 224.50116
vl - Altri conti d'ordine 174 0
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Pag. 6

Valori dell'esercizio precedente

riporto 202.152.279
336 100
337 0
338 29.321339 29.42
340 202.18170

Valori dell'esercizio precedente

341 0
342 0
343 134.73(
344 0
345 0
346 0
347 0
348 0
349 0
350 1000.00
351 0
352 0
353 151687.572
354 0
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI
. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI INIRSSICURAZIONE
a) Premi lordi contabilizzati 1 16.759.235
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 2.438.319
c) Variazione dellimporto lordo della riserva piem 3 -410.383
d) Variazione della riserva premi a carico deigiesratori 4 8.087 |5 14.739.38¢
. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI| TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE IlI. 6) |6
. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIN RIASSICURAZIONE 7 1541
. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERE DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 20.550.549
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 1402.134 10 19.148.415
b) Variazione dei recuperi al netto delle quotearico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori © 13
c) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo 14 -5.277.663
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 1035.264 16 -6.312.927 |v7 12.835.48%
. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTCDELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE |18
. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19
. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 20 1374.468
b) Altre spese di acquisizione 21 44.731
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spdsacquisizione
oa ammonzzare 22
d) Provvigioni di incasso 23
e) Altre spese di amministrazione 24 2.265.059
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili rieate dai riassicuratori 25 545612 |26 3.238.64
. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI INRIASSICURAZIONE 27 136.474
. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28
10 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1) 29 -1455.804
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Valori dell'esercizio precedente

ni 24.175.497
12 102.454
u3 -1229.327
14 -56.215 |15 25.246.15
116
17 1333
118 38.493.688
119 227.734 120 38.265.954
21
122 123
124 368.285
25 153.722 126 214563 |[127 38.480.51]
128
129
130 2.369.404
131 104.244
132
133
134 2.624.222
135 24779 (136 5.073.09
137 21729
138
139 -18.327.84
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

Il. CONTO TECNICO DE RAMI VITA

1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IRIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30 85.263.335

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 1363.235 |32 83.900.10

2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 13418

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e deegitartecipate 34 ) (dicu

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 6.994.302 37 6.994.302
(di cui: provenienti da imprese del grupposs )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investirtien 39 238.173
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 382411
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e deegitartecipate 41 ) |42 7.758.304

3. PROVENI I E PLUSVALENZE NON REALIZZAT E RELATIVI AINVESIIMEN T T A BENEFICIO DI ASSICURATLL
I QUALI NE SUFPFPURKIT ANU IL RISCHIO E A INVESITIMEN T I DERIVAN I I LALLA GESI IONE DEI FONDI PH43 363.391

4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIN RIASSICURAZIONE 44 129.284

5. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSI®I IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate

aa) Importo lordo 45 14.658.201
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 542478 47 14.115.723
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 3.025.038
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 1137.929 50 1887.109 |51 16.002.83}

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NE I | U DELLE CESSIUNI IN RIASSICURAZIUNE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52 69.124.142

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 36.27 54 69.088.015
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55 160.975

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 57 160.975
c) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58 753.413

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 60 753.413

d) Riserve tecniche allorché il rischio dellinvesnto € sopportato
uagl asscural euenvani uaia gesioneue 1onai pensone

aa) Importo lordo 61 597.437

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 63 597.437 |64 70.599.84




: provenient

: provenient

Pag. 2

Valori dell'esercizio precedente

|

140 92.984.853
141 1183.321 |12 91801531
143 128.958
idaimprese del gruppo e da altre pigréée 144 )
145
146 2.900.689 17 2.900.689
(di cui: provenienti da imprese del gruppous )
149 1435.360
150 756.232
i daimprese del gruppo e da altre pigriee 151 ) |152 5.221234
153 684.44
154 99.828§
155 17.292.540
156 601536 157 16.691004
158 -840.312
159 -115.733 160 724579 |161 15.966.42
162 71839.698
163 164 71839.698
165 84.266
166 167 84.266
168 56.492
169 170 56.492
171 2.392.446
172 173 2.392.446 (174 74.372.90%
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 13507

8. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 66 5.828.659
b) Altre spese di acquisizione 67 9.921350
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spdsacquisizione
ga ammonzzare 68 2514.867
d) Provvigioni di incasso 69 11488
e) Altre spese di amministrazione 70 8.800.655
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili rivate dai riassicuratori 71 378.048 |72 21669.23

9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e intergsassivi 73 197.362
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 4.927.656
c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 139.784 |76 5.264.80

1U ONERI PAT RIMOUNIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZAT E RELATIVI A INVESI IMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURAT T T QUALI NE SUPFPORIT ANO IL RISCHIOU E ANVESTIMEN T I DERIVAN T T DALLA
GESI IUNE DEI FONDI PENSIONE 7 677.794

11 ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RISSICURAZIONE 78 286.749

12 (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce Ill. 4) 79

13 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce 111 2) 80 -22.485.241

ll. CONTO NON TECNICO

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voceé. 10) 81 -1455.804

2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (vocell 13) 82 -22.485.241L

3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e deegitartecipate ss ) (dicu

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 85
bb) da altri investimenti 86 448368 87 448.368
(di cui: provenienti da imprese del grupposs )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investirtien 89
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 85.641

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e deegitartecipate o1 ) |92 534.009




: provenient

: provenient

Valori dell'esercizio precedente

175 100.369
176 3.011124
177 11707.330
178 50.166
179 75
180 7.795.583
181 247557 |12 22.216.389
183 256.430
184 4.414.859
185 140466 |186 4811751
187 234.647
188 97.909
189
190 -19.993.35(
191 -18.327.84
192 -19.993.35(
193 17.482
idaimprese del gruppo e da altre pigréée 104 )
195
196 246,637 197 246.637
(di cui: provenienti da imprese del gruppows )
199 2.809
200 126.245
idaimprese del gruppo e da altre pigrébe 201 ) |202 393.179
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENT!| TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (vocell. 12)

93

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione dedli investimenti e intergeassivi 94 45,675

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 1129.616

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 2102 |97 1187.393
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voj9s
7. ALTRI PROVENTI 99 1010.584
8. ALTRI ONERI 100 873.724
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 -24.457.57
10 PROVENTI STRAORDINARI 102 278.254
11 ONERI STRAORDINARI 103 210.497
12 RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 67.76
13 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 -24.389.80
14 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 -6.328.41
15 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 -18.061391
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Valori dell'esercizio precedente

203

204 49477

205 405.805

206 8.109 (207 463.391
208
209 2.073.843
210 2.905.944
21 -39.223.524
212 398.831
213 90.874
214 307.957
215 -38.915.561
216 -10.468.618
217 -28.446.94
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Nota Integrativa






Premessa

Forma

Il bilancio, corredato dalla relazione degli amisiiratori sul’andamento della gestione nel suo
complesso, € composto dallo stato patrimonialel ea@o economico, dalla nota integrativa e
relativi allegati, nonché dal rendiconto finanziared € stato redatto in conformita alle
disposizioni di cui al d.lgs. 7 settembre 2005209, al Regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n.
22, al d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173 per le pattoggi applicabili e, considerata la specificita
del settore, alle disposizioni introdotte dalleomha del diritto societario (d.lgs. 17 gennaio
2003, n. 6 e successive modifiche e integrazioni).

Sono inoltre applicate le disposizioni previste dadis. 24 febbraio 1998, n. 58 e dal relativo
regolamento di attuazione CONSOB 14 maggio 1999,11971 e successive delibere
modificative ed integrative.
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Nota Integrativa
Parte A — Criteri di valutazione






Parte A
Criteri di valutazione

Principi
contabili

Continuita
aziendale

Moneta di conto
del bilancio

Poste in divisa

| principi contabili adottati sono quelli in vigoiie Italia e statuiti dalle norme di legge e
permangono immutati rispetto a quelli utilizzatl peecedente esercizio.

Ai sensi di quanto previsto nel documento Banctatil/CONSOB/ISVAP n. 2 del 6 febbraio
2009 si segnala che le aspettative economiche¢cguieventuali incertezze nella prospettiva
legate soprattutto alllandamento dei mercati etasi e al risultato negativo conseguito, sono
positive considerando i tempi e le modalita di ex@ne dell’attuale situazione dei mercati e
'appartenenza della Societa al Gruppo. Pertansolidita dei fondamentali della Societa non
genera né lascia dubbi circa la continuita aziendal

Ai sensi dell’'art. 2423 del codice civile, commasEto patrimoniale e conto economico sono
redatti in unita di euro; la nota integrativa éniigliaia di euro secondo il disposto dell'art. 4
del Regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. 22. L’intpoarrotondato dei totali e dei subtotali
dello stato patrimoniale e del conto economicoténaito per somma degli importi arrotondati
dei singoli addendi. Secondo le disposizioni deill'a5, comma 3, del citato regolamento gli
importi sono arrotondati per eccesso o per difeltanita divisionale piu vicina; se I'importo
Si pone a meta, € arrotondato per eccesso.

Gli arrotondamenti dei dati contenuti nella notdegrativa sono effettuati in modo da
assicurare la coerenza con gli importi figurangjlnechemi di stato patrimoniale e di conto
economico.

Ai sensi dell’art. 2426, n. Bis, del codice civile, le attivita e le passivita ialwta estera, ad
eccezione delle immobilizzazioni, sono iscrittéaasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dell'esercizio ed i relativi utili e perdite su chimsono imputati al conto economico.
L’eventuale utile netto & accantonato in appossrva non distribuibile sino al realizzo.

Ai sensi del medesimo articolo, le immobilizzaziamivaluta, materiali e immateriali nonché
quelle finanziarie, costituite da partecipaziofévate al costo, sono iscritte al tasso di cambio
al momento del loro acquisto o a quello inferiola @ata di chiusura dell'esercizio se la
riduzione é giudicata durevole.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relatiégd operazioni in valuta sono rilevati al cambio

corrente alla data nella quale la relativa operszié compiuta, ai sensi dell’art 24D,
comma 2.

ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

Sono di seguito esposti i criteri di valutaziona pignificativi utilizzati nella formazione del
bilancio di esercizio; essi sono stati concordate previsto, con il collegio sindacale.
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Provvigioni di
acquisizione
da
ammortizzare

Altri costi
pluriennali

Investimenti

Investimenti in
imprese del
Gruppo

e in altre
imprese
partecipate

Azioni e quote
d’'imprese

Altri

ATTIVI IMMATERIALI
Rami danni

A partire dall’entrata in vigore dell’art. 5, commalel d.l. 31 gennaio 2007, n. 7 (c.d. decreto
Bersani bis), che ha introdotto per il contraente la facoliarecedere annualmente dal
contratto avente durata poliennale, senza oneriore mreavviso di sessanta giorni, le
provvigioni relative ai contratti emessi sono ligaie annualmente e rilevate a costo
nell’esercizio di maturazione della rata di premio.

Rami vita

Le provvigioni di acquisizione dei rami vita sonmmortizzate secondo il disposto dell’art.
16, comma 10 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173.

Esse sono ripartite, al netto delle quote a cat@aiassicuratori, per un periodo non superiore
alla durata dei contratti, con il limite massimodieci anni, e comunque entro i limiti dei
caricamenti presenti in tariffa.

Sono rappresentati da costi aventi utilita pluredane sono esposti al netto degli
ammortamenti effettuati.

Gli ammortamenti sono calcolati di regola su urta utile di cinque esercizi.

INVESTIMENTI

In ottemperanza al provvedimento ISVAP 18 giugn88,.%. 893 sono stati identificati, con
delibere quadro del consiglio di amministrazionemateria finanziaria, gli investimenti ad
utilizzo durevole e quelli ad utilizzo non durevolme commentato nel paragrafo “altre
informazioni” della sezione “gestione finanziar@élla “relazione sulla gestione”.

Sono stati identificati come immobilizzazioni ansedegli artt. 4 e 15 del d.lgs. 26 maggio
1997, n. 173, fatta salva diversa indicazione nabéivin nota integrativa, e sono iscritti sulla
base dei criteri, elencati di seguito, determinatorma dell’art. 16 del d.lgs. 26 maggio 1997,
n. 173.

Gli investimenti in societa controllate, collegatén altre imprese, nelle quali si realizza una
situazione di legame durevole ai sensi dell'arcamma 2, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173,
sono iscritti al minor valore tra quello di acquisé quello che, alla data di chiusura
dell’esercizio, si ritenga permanere inferiore,sansi dell’art. 16, comma 3 del d.lgs. 26
maggio 1997, n. 173.

Le azioni iscritte nell’attivo non durevole sondwtate analiticamente al minore tra il valore
di carico contabile e quello realizzabile, desuteilal’andamento del mercato ai sensi
dell’art. 16, comma 6 del d.lgs. 26 maggio 1997, 78.

Gli altri investimenti finanziari sono iscritti dal base dei criteri, elencati di seguito,
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investimenti
finanziari

determinati a norma dell’art. 16 del d.lgs. 26 mad®97, n. 173.

Come gia anticipato nella sintesi preliminare d&8klazione sulla gestione, per i titoli il cui
elenco e inserito in nota integrativa, € statac#sea la facolta secondo il Reg. 28 e successive
modifiche e integrazioni di valutare i titoli norur@voli ad un valore diverso da quello di
mercato, salvo perdite durevoli di valore, ovvetbullimo valore approvato (semestrale
2011) ovvero al costo d’acquisto se non preseritpogafoglio al 30 giugno 2011. | titoli
oggetto dell'esercizio di tale facolta sono statilividuati selezionando titoli governativi o
strumenti di emittenti con adeguati livelli di ragi (nvestment grade

L'influenza sulla rappresentazione della situazipag¢rimoniale, finanziaria ed economica &
riconducibile alla differenza di valore tra la viagzione dei titoli in base ai principi contabili
ordinari e la valutazione dei medesimi al valoresdmestrale 2011, ovvero se acquistati
successivamente, al costo di acquisto. Ne e coitaegna maggiore valutazione degli attivi
patrimoniali ed un corrispondente miglioramento riglltato economico depurato del relativo
carico fiscale.

Azioni e quote di Le azioni, per le quali non é stata esercitataakeolta prevista dal D.L. 185/2008, sono
imprese quotate valutate analiticamente al minore tra il valore adirico contabile e quello realizzabile,

Obbligazioni e
altri titoli a
reddito fisso,
quotati

desumibile dall’'andamento del mercato.
Si é adottato quale valore realizzabile la medigpdezzi dell’'ultimo mese dell’esercizio.

In ossequio al dettato dell'art. 16, comma 6, ddéysd 26 maggio 1997, n. 173 si sono
rivalutati, con il limite del costo storico, i titpsvalutati in precedenti esercizi, per i qualhe
venute meno le ragioni che ne avevano determiaagedlutazione.

Le azioni estere espresse in valuta sono successivamente adegaatbio di fine esercizio
con contropartita al conto economico, ai sensiall2426 punto ®is del codice civile.

Le obbligazioni, per le quali non é stata esemitatfacolta prevista dal D.L. 185/2008, che
costituiscono attivo non durevole sono valutatdiscemente al minore tra il valore di carico

contabile e quello realizzabile, desumibile dallamento del mercato, ai sensi dell'art. 16,
comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173.

Si é adottato, quale valore realizzabile, la méeigprezzi dell’'ultimo mese dell’esercizio.

Il costo di acquisto o il valore di libro dei titobbbligazionari & rettificato dagli scarti di
emissione, vale a dire dalle differenze tra i viatoremissione dei titoli ed i relativi valori di
rimborso che, a partire dall’esercizio 1994, sdlevati pro rata temporisai sensi del disposto
dellart. 8 del d.l. 27 dicembre 1994, n. 719 sssoemente reiterato con modifiche e
convertito in |. 8 agosto 1995, n. 349.

| titoli obbligazionari che costituiscono attivo réwole sono iscritti al costo di acquisto o di
sottoscrizione e sono svalutati in presenza diifgedlrevoli di valore, ai sensi dell’art. 16,
comma 3 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. | vafliricarico contabile sono valutati
analiticamente e rettificati dagli scarti di emis® e di negoziazione rilevagiro rata
temporis ai sensi della legge sopra richiamata.

In ossequio al dettato dell'art. 16, comma 3 e cantindel d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173 si
sono rivalutati, con il limite del costo storicajtbli svalutati in precedenti esercizi, per i jua
sono venute meno le ragioni che ne avevano detatmia svalutazione.
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Obbligazioni e
altri titoli a

Le obbligazioni estere espresse in valuta sono sai@mente adeguate al cambio di fine
esercizio con contropartita al conto economicaeaisi dell’art. 2426 punto l&is del codice
civile.

| titoli, per i quali non é stata esercitata ladié& prevista dal D.L. 185/2008, sono valutati
analiticamente al minore tra il valore di caricotabile e quello realizzabile, desumibile con

reddito fisso, nonriferimento al valore di mercato di titoli quotatienti caratteristiche similari.

guotati

Quote di fondi
comuni
d’investimento

Strumenti
finanziari
derivati

La voce di bilancio comprende anche investimentitoli obbligazionari che fanno parte del
comparto ad uso durevole e che pertanto, ai safi&grtd 16, comma 3 del d.lgs. 26 maggio
1997, n. 173, sono iscritti al costo di acquistli sottoscrizione e sono svalutati in presenza di
perdite durevoli di valore.

Le quote di fondi comuni d’investimento, per le uen & stata esercitata la facolta prevista
dal D.L. 185/2008, sono valutate analiticamentenadore tra il valore di carico contabile e
quello realizzabile, desumibile dal’andamento melrcato.

Si é adottato quale valore realizzabile la medigtezzi dell’'ultimo mese dell’esercizio.

Gli investimenti in fondi diprivate equitystrutturati secondo la formula debmmited fund
sono contabilizzati secondo le linee guida emadateEVCA (European Private Equity &
Venture Capital Association), che prevedono la &bitizzazione tra gli attivi patrimoniali dei
valori versati al fondo e l'indicazione nei contodline dell'impegno residuocommitment
nei confronti dello stesso.

Gli strumenti finanziari derivati con finalita dopertura sono valutati secondo il principio di
coerenza valutativa che prevede che siano impata@nto economico le minusvalenze o le
plusvalenze da valutazione coerentemente con kspondenti plusvalenze o minusvalenze
da valutazione sugli attivi coperti.

Il valore di mercato dei contratti derivati € detérato facendo riferimento alle rispettive
quotazioni e, in mancanza, sulla base di una ptedaiutazione del loro probabile valore di
realizzo, secondo la prassi di mercato.

Gli strumenti finanziari derivati con finalita digrementare la redditivita di attivita finanziarie
sono valutati al minore tra il valore di carico tamile e quello realizzabile, pari al valore
attuale delle prestazioni future.

INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VIT A | QUALI NE
SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DE | FONDI
PENSIONE

Sono iscritti secondo quanto disposto dagli aff.17 e 19 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173.

Il valore degli investimenti di cui alla classe vestimenti a beneficio degli assicurati vita i
quali ne sopportano il rischio e derivanti dallatigne dei fondi pensione” & determinato sulla
base del valore corrente espresso l'ultimo giorriotrdnsazione dell’esercizio, come
comunicato dagli enti emittenti sulla base dell®e lealutazioni o, per i titoli quotati, secondo i
prezzi del mercato di quotazione.

104



Mobili e
impianti

Disponibilita
liquide

CREDITI

Sono iscritti secondo il valore di presumibilelizzo ai sensi dell’art. 16, comma 9 del d.Igs.
26 maggio 1997, n. 173, determinato contrapponealdwalore nominale svalutazioni

calcolate con metodi analitici per i crediti deritiada rapporti con agenti, compagnie e
inquilini e con metodi forfettari per quelli derivi da rapporti con gli assicurati, tenendo
conto delle esperienze acquisite e dell’analisicicdel’andamento degli incassi.

ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

Sono iscritti al costo di acquisto, ai sensi deil’d6, commi 1 e 2 del d.Igs. 26 maggio 1997,
n. 173, e sono rettificati dalla corrispondenteerdel fondo di ammortamento.

Il relativo costo € ammortizzato sistematicament®gni esercizio in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione, che deriva da unautatione fatta sulla destinazione d'uso, sul
deperimento fisico atteso e sull'obsolescenza fegiwa, utilizzando criteri economico-
tecnici sulla base dell’esperienza acquisita.

Il relazione al periodo nel quale si conclude limtiazione del bene, sono calcolate le seguenti
aliguote di ammortamento:

mobili e macchine ordinarie d’ufficio: 12%;
impianti ed attrezzature: 15%;

macchine elettronichel@ardware 20%;
automezzi e mezzi di trasporto interno: 25%.

Per gli acquisti effettuati nell’anno le aliquotens ridotte della meta. Il risultato ottenuto non
si discosta significativamente da quello calcokailla base dell’effettiva durata del periodo di
pOSsesso.

| beni mobili soggetti a rapido degrado economiamyi singoli costi sono di scarsa rilevanza,
sono interamente ammortizzati nell’anno.

Sono iscritte al loro valore nominale.

RATEI E RISCONTI

| criteri di rilevazione dei ratei e dei riscondéinno riferimento all’attribuzione all’esercizio di
competenza di proventi e spese comuni a piu esercizi.

| ratei ed i risconti sono calcolati secondo ilterio della competenza temporale, nel rispetto
dell’art. 2424bis, comma 6, del codice civile.
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Riserve tecniche
dei rami vita

Riserva per
somme da
pagare

Riserva premi
delle
assicurazioni
complementari

Altre riserve
tecniche

Riserve tecniche
allorché il
rischio
dell’investi-
mento e
sopportato dagli
assicurati e
riserve derivanti
dalla gestione
dei fondi
pensione

RISERVE TECNICHE
Le riserve tecniche sono osservate dall’Attuarmahcato.

Le riserve tecniche, disciplinate dall'art. 36 ddbs. 7 settembre 2005, n. 209, per I'esercizio
delle assicurazioni private sulla vita, sono statdutate sulla base dei principi attuariali
previsti dal Regolamento ISVAP 28 marzo 2008, n. 21

Esse risultano adeguate alla copertura degli impeghconfronti degli assicurati; le basi
tecniche di calcolo adottate sono coerenti comsppakto dei titoli IV, V e VI del regolamento
sopra citato.

Le riserve aggiuntive costituite per coprire risdhimortalita, o altri rischi, quali le prestazioni
garantite alla scadenza o i valori di riscatto gafiasono comprese nelle riserve matematiche.

La Societa applica le disposizioni degli artt. 36sedel Regolamento ISVAP 28 marzo 2008,
n. 21, riguardanti la determinazione del rendimegmevedibile delle riserve aggiuntive per
rischio finanziario, e degli artt. 50 e ss., rigiati la costituzione e il calcolo di una riserva
aggiuntiva per rischio demografico.

La Societa applica, inoltre, l'art. 55 del suddettgolamento che prevede la copertura del
rischio di credito dei contratthdex linkedcon prestazioni a scadenza garantite dalla Societa
stessa.

La riserva, costituita dall'ammontare necessarfardronte al pagamento dei capitali e delle
rendite maturati, dei riscatti e dei sinistri day@ee, € iscritta in bilancio ai sensi dell'art. 36,
comma 3, del d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

La riserva premi delle assicurazioni complementarcostituita in conformita a quanto
disposto dall'art. 36, comma 5, del d.Igs. 7 selten®?005, n. 209.

Le altre riserve tecniche comprendono la riservagpese future che si prevede di dover
sostenere sulla base di valutazioni prudenti asiséell'art. 31 del Regolamento ISVAP 28
marzo 2008, n. 21.

Le riserve relative a polizzedex linked unit linked e fondi pensione sono state calcolate
tenendo conto sia degli impegni contrattuali, sledattivita finanziarie legate a tali polizze.

Sono costituite ai sensi del titolo VI del RegolaoelSVAP 28 marzo 2008, n. 21 e dellart.
38 del d.Igs. 26 maggio 1997, n. 173 e copronangtiegni derivanti dall’assicurazione dei
rami vita il cui rendimento & determinato in funeodi investimenti per i quali I'assicurato ne
sopporta il rischio o in funzione di un indice.
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Riserve tecniche La riserva premi delle assicurazioni dei rami dasomprende, ai sensi dell’art. 37, comma 4

dei rami danni

del d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209, la riservafi@aioni di premi e la riserva per rischi in
Corso.

La riserva per frazioni di premi e calcolata amedinente con il metodpro rata temporis
(titolo 11, capo 1, sezione | del Regolamento ISVARnarzo 2008, n. 16) sulla base dei premi
lordi contabilizzati, come definiti nell'art. 45 del.lgs. 26 maggio 1997, n. 173, dedotte
soltanto le provvigioni di acquisizione e le alggese di acquisizione, limitatamente ai costi
direttamente imputabili, comprese le provvigionidarso di ammortamento, per la quota
imputabile all'esercizio.

La riserva per rischi in corso & calcolata per raam@ppresenta il valore da accantonare, a
copertura dei rischi incombenti sulla Societa d@pfine dell’esercizio, per far fronte a tutti
gli indennizzi e spese derivanti dai contratti disiaurazione stipulati entro la chiusura
dell’esercizio, qualora il loro ammontare superelpidella riserva per frazioni di premio ed i
premi che saranno esigibili in virtt di tali corttraai sensi del titolo Il, capo I, sezione Il,Ide
Regolamento ISVAP 4 marzo 2008, n. 16.

Le riserve premi relative alle cessioni ai riassitori sono calcolate ai sensi dell'art. 37,
comma 11, del d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209 &ate di metodi coerenti con quelli del
lavoro diretto e, comunque, conformemente agli atia@ontrattuali di riassicurazione.

La riserva sinistri & determinata, ai sensi ddll'a7, comma 5, del d.lgs. 7 settembre 2005, n.
209, sulla base di una prudente valutazione, fenglatelementi obiettivi, dei sinistri avvenuti
nell’esercizio stesso o in quelli precedenti e aonora pagati, nonché delle relative spese di
liquidazione.

La Societa fa riferimento, nella definizione daliserve sinistri, al concetto di costo ultimo

prevedibile, individuando tale valore, conformeneerdlle disposizioni del Regolamento

ISVAP 4 marzo 2008, n. 16 (titolo I, capo Il, sezé I), secondo un sistema di valutazione
mista.

In particolare, la Societa adotta nel calcolo dekre relativo ai sinistri, un procedimento
costituito da due fasi nella prima delle quali, laggta per tutti i rami di attivita, si procedeall
valutazione separata di ciascun sinistro (metoddirdentario), basata sull’'analisi della
documentazione relativa ad ogni singola praticdadiino, effettuata dal personale addetto alla
liquidazione dei sinistri. Nella seconda, adottdtae siano presenti i requisiti per una
significativita e congruenza sotto il profilo metdogico, conformemente alle disposizioni
dell’art. 27, comma 4 del regolamento citato, fuatun’ulteriore valutazione mediante
procedimenti statistico-attuariali.

Per quanto riguardo la valutazione del costo dgpHiaerazione corrente la Societa si avvale,
come previsto dal comma 5 dell’art. 27, del craetel costo medio.

Ai sensi dell'art. 37, comma 6 del d.lgs 7 setteenB005, n. 209, la riserva comprende la
valutazione dei sinistri avvenuti ma non denuncadih data di chiusura dell’esercizio sulla
base delle disposizioni del Regolamento ISVAP 4zm&008, n. 16 (titolo I, capo I, sezione

).

Le quote delle riserve sinistri a carico dei rieggatori sono determinate ai sensi dell’art. 37,
comma 11, del d.lgs. 7 settembre 2005, n. 209 Gatassi criteri utilizzati per le riserve del




lavoro diretto e tengono conto delle clausole aitiali dei trattati.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Fondo per Il fondo accoglie le imposte differite passive sim relative alle differenze temporanee tra i

imposte risultati fiscalmente imponibili e quelli derivandial bilancio civilistico, che comportano il
differimento dell'imposizione. Tale trattamento @ linea con il principio contabile sulle
imposte n. 25 emanato dall’OIC — Organismo Italidh@ontabilita.

Le imposte anticipate attive sono iscritte nellaevdell’attivo E. IlI. “Altri crediti”.
Altri La voce accoglie gli accantonamenti destinati aioeperdite o debiti di natura determinata,

accantonamenti di esistenza certa o probabile, il cui ammontaredada di sopravvenienza risultino
indeterminati alla chiusura dell’'esercizio.

DEBITI ED ALTRE PASSIVITA

Trattamento di Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordim& calcolato nel rispetto di quanto previsto
fine rapporto di  dalle norme di legge e dai contratti di lavoro.
lavoro Il fondo, al netto delle anticipazioni, copre gihpegni della Societa nei confronti del
subordinato personale alla data di chiusura dell’esercizio.

CONTO ECONOMICO

Premi lordi Sono contabilizzati ai sensi dell’art. 45 del d.lI§6 maggio 1997, n. 173 con riferimento al

contabilizzati momento di maturazione, che corrisponde al momentecadenza dei premi come risulta
dalla documentazione contrattuale, indipendenteendat fatto che tali importi siano stati
effettivamente incassati o che si riferiscano emegnte o parzialmente ad esercizi successivi e
sono determinati al netto degli annullamenti teicnic

Proventi | proventi sono registrati tenuto conto della cotepea ed indipendentemente dalla data di
incasso.

| dividendi sono contabilizzati nell'esercizio imicsono incassati.
Costi ed oneri  Gli oneri sono appostati tenuto conto della compeea prescindere dalla data di pagamento.

Criteri di | costi direttamente imputabili inerenti la produze, la liquidazione dei sinistri e gli
attribuzione dei investimenti sono attribuiti alla gestione vita &ndi ed ai singoli rami sulla base di criteri
costi analitici.
| costi di acquisizione indirettamente imputabibne ripartiti in relazione al numero di
contratti di nuova produzione, quelli di amminigiome sulla base dei contratti in portafoglio
e quelli di liquidazione in base al numero di gimipagati e riservati per i rami danni ed al
numero di liquidazioni per i rami vita. Gli oneelativi agli investimenti sono attribuiti alla
gestione vita e danni in base al volume delle viser
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Trasferimenti di
proventi ed
oneri

Imposte
dell’'esercizio

L'assegnazione di quote dell'utile degli investirtieal conto tecnico dei rami danni e il

trasferimento dal conto tecnico dei rami vita ahtoonon tecnico é effettuato ai sensi dell’art.
55 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173 e degli 22te 23 del Regolamento ISVAP 4 aprile
2008, n. 22.

Le imposte correnti a carico dell’'esercizio sonoamtonate per competenza sulla base delle
normative vigenti.

Le imposte differite attive e passive sono rilevatdle differenze temporanee tra il valore
attribuito alle attivita e passivita secondo i eritcivilistici e il valore attribuito alle stesse
attivita e passivita ai fini fiscali.

Le attivita derivanti da imposte anticipate sorlevidte in quanto, verificato il rispetto del
principio di prudenza, vi & la ragionevole certedgl'esistenza, negli esercizi in cui Si
riverseranno le relative differenze temporanee, whi reddito imponibile superiore
allammontare delle differenze che si annulleranno.

Le imposte anticipate e quelle differite relativie aifferenze temporanee sorte nell’esercizio
sono rilevate in bilancio separatamente, medidigerizione delle stesse rispettivamente tra
gli “Altri crediti” dell’attivo e nel “Fondo impost differite” in contropartita alla specifica voce
14 del conto economico “Imposte sul reddito dediteszio”.

L'adesione all'istituto del consolidato fiscale ndetermina deroghe o variazioni ai criteri
sopra esposti.
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Parte B
Stato Patrimoniale Attivo

ATTIVI IMMATERIALI

Gli attivi immateriali, sinteticamente rappresentagll’Allegato 4, evidenziano nel corso dell'anf® seguenti
variazioni:

Tav. 13- Attivi immateriali

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 2.565 50 5183 n.s.
Altri costi pluriennali 714 792 -78 -9,85
TOTALE (voce B) 3.279 842 2.437 n.s.
n.s. = non significativa
Tav. 14- Attivi immateriali - Importi lordi di ammortamento

(importi lordi di ammortamento) 2010 Incrementi Decrementi 2011
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 50 2515 0 2.565
Altri costi pluriennali 1.623 364 0 1.987
TOTALE 1.673 2.879 0 4552
Tav. 15- Attivi immateriali - Fondo ammortamento

(ammortamenti) 2010 Incrementi Decrementi 2011
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 0 0 0 0
Altri costi pluriennali 831 442 0 1.273
TOTALE 831 442 0 1.273

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

Le provvigioni di acquisizione da ammortizzare amitano a 2,565 milioni e sono relative esclusivamemtrami
vita. Si confrontano con un importo netto di 50areéluro al 31 dicembre 2010.

Costi di impianto e di ampliamento

Ai sensi dell’art. 2427, punto 3 del codice civié dichiara che nel bilancio i costi immateriadipitalizzati relativi
a costi di impianto, di ampliamento, di ricercaiesdluppo sono relativi alle spese di costituziatela Societa;
tali costi sono completamente ammortizzati.

Altri costi pluriennali

La voce e iscritta per un valore di 714 mila ealojetto di un fondo ammortamento pari a 1,272amilie risulta
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in diminuzione rispetto al dato del precedente@sier (792 mila euro).
Si riportano nella tavola seguente la composizitgla voce e le variazioni registrate nell’'esexizi

Tav. 16- Altri costi pluriennali — composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Software 707 780 -73 -9,36
Oneri pluriennali 7t 12 -5 -41,67
TOTALE (voce B. 5) 714 792 -78 -9,85

Nella voce “altri costi pluriennali” sono inclusiripcipalmente i costi sostenuti per lo sviluppoeesd o
I'acquisizione di programmi informatici ed altri stbaventi utilita pluriennale.

INVESTIMENTI

Investimenti in imprese del Gruppo e altre partecipate

Ai sensi dell'art. 2426 del codice civile e deltab8 del T.U.I.R., gli investimenti in imprese detuppo e altre
partecipate costituiscono immobilizzazioni. Le aaioni della voce in titolo avvenute nel corso ‘@skrcizio sono
riportate nell’Allegato 5. Relativamente alle impeepartecipate sono fornite informazioni dettagliall’ Allegato
6 e nell’Allegato 7.

L’importo iscritto per 24 mila euro nella voce Amice quote di imprese consociate e relativo allatguetenuta
nelle societa Cattolica Services, Business School &&1Azi Consulenziali. Rispetto all’esercizio 201Gikva
un incremento pari a 23 mila euro, dovuto all’autnettel valore della partecipazione in Cattolicavi®es per 2
mila euro ed all’acquisto della partecipazione 1 8ervizi Consulenziali per 21 mila euro.

Altri investimenti finanziari

Come gia indicato nei criteri di valutazione (Pakte Nota integrativa) & stata esercitata la facot&vista dal D.L.
185/2008 (convertito in legge 28 gennaio 2009, )n.r@cepito dal Regolamento ISVAP 28/2009 e sudeess
modifiche e integrazioni, su alcuni titoli del coamm non durevole dei rami vita, per i quali, ansedell’art. 4
comma 6 del Reg. 28, si provvede a fornire idomeadeguata informativa.

Si espone il raffronto tra il valore di bilancioidiéoli non durevoli oggetto di applicazione dellD 185/2008 e il
relativo valore desumibile dallandamento di meooata riserva indisponibile al lordo degli onesichli.
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Tav. 17- Prospetto secondo art. 4 comma 6 Reg. 28

Rami vita

(importi in migliaia)

Valore desumibile
dall'andamento del

Riserva
indisponibile al

Valore di bilancio al mercato al lordo dell'onere
Codice ISIN Descrizione 31/12/2011 31/12/2011 fiscale
1T0004019581 BTPS 3 3/4 08/01/16 1.341 1.222 119
XS0235620142 MS 4 11/17/15 1.429 1.315 114
1T0004518715 CCTS007/01/16 1.425 1.283 142
XS0130855108 INTNED 0 06/21/21 4.019 3.786 233
XS0494996043 GS 4 3/8 03/16/17 2.940 2.787 153
XS0497464668 BAC 0 04/06/22 2.360 1.994 366
XS0514782746 MS 0 06/15/20 993 819 174
IT0004615917 BTPS 3 06/15/15 13.107 12.289 818
XS0530879658 BAC 4 5/8 08/07/17 1.473 1.324 149
XS0531922465 MS 5 3/8 08/10/20 991 867 124
1T0003382972 IMSER 2 A3A 485 456 29
XS0540544912 MONTE 5.6 09/09/20 791 607 184
XS0555834984 BPIM 6 11/05/20 1.423 1.042 381
XS0191752434 BAC 4 3/4 05/06/19 932 713 219
XS0594299066 PEUGOT 4 1/4 02/25/16 1.973 1.839 134
XS0303074883 C 4 3/4 05/31/17 1.395 1.227 168
XS0615801742 BACRED 4 5/8 10/11/16 1.991 1.815 176
XS0201065496 RBS 4 5/8 09/22/21 1.752 1.270 482
1T0004734973 CDEP 4 1/4 09/14/16 1.993 1.768 225
Totali 42.813 38.423 4.390

La voce ammonta a 224,477 milioni di euro, rispediol144,452 milioni relativi alla chiusura del pmio
precedente, manifestando un incremento del 55,40%cremento rispetto allo scorso esercizio & datbbadvoce
Quote di fondi comuni, che passa da 4,694 milionjl&87 milioni, e dalla voce Obbligazioni ed atitoli a reddito
fisso che passa da 137,750 milioni a 215,123.

Nella tavola seguente viene esposta la composiziehi& voce:

Tav. 18- Altri investimenti finanziari - Composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Azioni e quote 2.138 1.941 197 10,15
Quote di fondi comuni di investimento 7.137 4.694 344 52,05
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 215.123 37750 77.373 56,17

Finanziamenti 79 67 12 17,91
TOTALE (voce C.III) 224.477 144.452 80.025 55,40
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Azioni e quote

Gli investimenti in azioni e quote sono esclusivateerappresentati da titoli assegnati al compaoto durevole.
La voce é iscritta per un valore di 2,138 milionedro, interamente relative al portafoglio vitesieeonfronta con
il valore di 1,941 milioni al 31 dicembre 2010.

La valutazione di fine esercizio ha comportatodgistrazione a conto economico di proventi netti 2i& mila
euro, di profitti netti su realizzo per 35 mila ew di rettifiche di valore per 255 mila euro.

Il valore corrente determinato in base ai prezzndrcato al 31 dicembre & pari a 2,163 milioni.

Quote di fondi comuni di investimento

Gli investimenti in quote di fondi comuni di invesento appartengono esclusivamente al comparto n@vdle.
Essi ammontano a 7,137 milioni di euro e sono amwmte attribuiti ai rami vita e si confrontano do#,694
milioni al 31 dicembre 2010.

La valutazione di fine periodo ha comportato latabilizzazione di proventi per 610 mila euro.

Il valore corrente determinato in base ai prezzndicato al 31 dicembre € pari a 7,523 milioniute

Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso

Gli investimenti in obbligazioni ed altri titoli @eddito fisso sono rappresentati da titoli ad z#ih non durevole per
152,316 milioni e da titoli ad utilizzo durevolerg@?,807 milioni per un totale di 215,123 milioha voce registra
una variazione in aumento rispetto al precedergeceso di 77,373 milioni di euro. Gli investimerassegnati al
comparto danni ammontano a 15,901 milioni e al cmapvita a 199,222 milioni.

La valutazione di fine periodo ha comportato la abilizzazione di proventi per 5,837 milioni, di tiethe di
valore, al netto delle riprese, per 4,434 miliowii @rofitti netti su realizzo per 208 mila euro.

Gli scarti di emissione netti registrati nelleserg 2011 ammontano a 399 mila euro, gli scarthégoziazione
netti ammontano a 101 mila euro, gli utili da rimdmmsono pari a 31 mila euro, le perdite da rimb@smontano
a 15 mila euro.

Il valore corrente determinato in base ai prezzndrcato al 31 dicembre € di 205 milioni.

| titoli ad uso durevole rispondono alle esigeniegdrantire una buona, durevole e stabile reddhbtidel
portafoglio, nel rispetto delle linee guida contenwmella delibera quadro in materia finanziaria ecessive
modificazioni.

Nel corso dell’esercizio non ci sono stati trasfennti di titoli da classe D a classe C e viceversa.

Nel corso dell’anno ci sono stati trasferimentiitbli dal comparto circolante al comparto immaoidato, per un
importo complessivo di 47,595 milioni, iscrivendmau minusvalenza di 212 mila euro. Non ci sono stati
trasferimenti dal comparto immobilizzato al comparircolante.

Tali operazioni sono state effettuate in coerenzh digposto del Regolamento ISVAP n. 36 in tema di
classificazione del portafoglio titoli e di operaai su titoli assegnati al comparto durevole, nénokll’'ambito
delle linee guida e dei limiti contenuti nella ra Quadro in materia di investimenti e di ativiopertura delle
riserve tecniche assunta ai sensi del medesimdaregato.

Nella tabella che segue sono riportati analiticaimantitoli obbligazionari ed altri titoli a redditfisso che
costituiscono attivo durevole.
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Titoli che costituiscono attivo durevole

(importi in migliaia di euro)

Rami Vita

IBRD 12/15 ZC g
BTP 11/29 5,25% 1.78
BTP FB 01 02/12 5% 118
BTP 08/17 5,25% 356
BTP 02/13 4,75% 129
BTP 08/13 4,25% B
BTP 02/19 4,25% 1.612
BTP 08/21 3,75% 1.38
BTP 06/17 4% 89
BTP 02/18 4,5% 3
BTP 08/23 4,75% 3.376
BTP 08/34 5% 662
BTP 08/39 5% 135
BTP 09/19 4,25% 3.358
BTP 03/25 5% 2.50
CITIGROUP FND 09/24 TV 2.500
BTP 03/20 4,25% 4.810
BTP 09/20 4% 8.402
BTP 03/21 3,75% 17.28
BTP 03/26 4,5% 1.507
LUNAR FUNDING 09/26 7% 3.000
BOATS INV. 03/15 5,34% 2.000
BOATS INV. 01/18 5,95% 1.500
NOVUS CAP 09/26 9.55% 2.500
UNICREDIT 09/14 7.70% 3.000
Totale \ita 62.807

Nella tavola che segue si riportano le posizionimporto significativo suddivise per soggetto earite.

Tav. 19 -Obbligazioni di classe C. Ill. 3 — principali emittenti

(importi in migliaia)

Soggetto emittente 2011
STATO ITALIA 116.981
CORP CREDIT 9.361
BANCO POPOLARE 7.142
BANK OF AMERICA 5.616
MORGAN STANLEY 4.645
ING VERZEKER 4.019
GOLDMAN SACHS 3.924
BOATS INV.NL 3.500
SANTANDER INT 3.258

Finanziamenti

| finanziamenti ammontano a 79 mila euro e si camtfino con un importo di 66 mila euro del 31 dicesr2010.
La valutazione di fine periodo ha comportato latabilizzazione di 14 mila euro per oneri di gestion




INVESTIMENT! A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VIT A | QUALI NE SOPPORTANO IL
RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIO NE

La voce accoglie gli attivi a copertura delle ppéizindex-linked e unit-linked analiticamente individuati
nell’Allegato 11 alla Nota Integrativa, e ammont8,2 milioni di euro.

Come precisato nei criteri di valutazione, il val@a 31 dicembre di tali investimenti € determinsutia base del
valore corrente espresso I'ultimo giorno di traf@ae dell’esercizio, come risulta dalle comunicazidegli enti
emittenti per i titoli non quotati o, per i titadjuotati, dalle quotazioni espresse dal mercat@r&sisa inoltre che
alle minusvalenze ed alle plusvalenze da realizda ealutazione, cosi come nella capitalizzazicegidcarti di
emissione, corrisponde una variazione di pari amtarermelle relative riserve matematiche dei raitai.vi

Si riporta di seguito la suddivisione degli inve®nti di classe D:

Tav. 20 -Suddivisione investimenti classe D

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Investimenti classe D (index-linked) 0 1 -1 -100,00
Investimenti classe D (unit-linked) 8.200 7.602 598 77,8
TOTALE (voce D.1) 8.200 7.603 597 7,85

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Si espone di seguito la composizione della voevatiazioni registrate nell’esercizio:

Tav. 21- Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %

Rami danni

Riserva premi 8 0 8

Riserva sinistri 1.495 460 1.035 n.s.
Totale danni 1.503 460 1.043 n.s.
Rami vita

Riserve matematiche 36 0 36

Riserve per somme da pagare 1.761 623 1.138 n.s.
Totale vita 1.797 623 1.174 n.s.
TOTALE (voce D.his) 3.300 1.083 2.217 n.s.

n.s. = non significativa

Le riserve premi a carico dei riassicuratori sontestalcolate con la metodologia seguita per leveséorde del
lavoro diretto.
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CREDITI

Viene di seguito esposta la tavola di composizidele voce “Crediti” al 31 dicembre 2011 e la varome rispetto
al precedente esercizio.

Tav. 22 —Crediti

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Assicurati 5.038 3.231 1.807 55,93
Intermediari di assicurazione 4.455 303 4.152 n.s.
Compagnie conti correnti 76 74 2 2,70
Totale (voce E. I) 9.569 3.608 5.961 n.s.
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.053 6 54 507 92,86
Totale (voce E. II) 1.053 546 507 92,86
Altri crediti
\erso erario 2.191 1.587 604 38,06
Per imposte differite attive 8.926 2.597 6.329 n.s.
Altri 2. 157 14.880 -12.123 -81,47
Totale (voce E.I) 13.874 19.064 -5.190 -27,22
TOTALE (voce E) 24.496 23.218 1.278 5,50

n.s. = non significativa

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione

Crediti verso assicurati

Ammontano a 5,038 milioni e si confrontano con2i3, milioni del 31 dicembre 2010.

| crediti attribuiti al comparto danni sono pai3.&06 milioni di euro e quelli relativi ai rami gia 1,432 milioni
euro. La voce registra una variazione in aumesfmetto al precedente esercizio di 1,807 miliorgudio.

Crediti verso intermediari di assicurazione

La voce é iscritta per un valore di 4,455 miliangulta attribuita per 935 mila euro al compartmmice per 3,52
milioni al comparto vita, e si confronta con i 3@#a euro del 31 dicembre 2010. La voce registra wariazione
in aumento rispetto al precedente esercizio di 2 4#lioni di euro, dovuto allincremento del numedelle
agenzie della Capogruppo che hanno ricevuto il mEnad operare per la Societa.

Crediti verso compagnie conti correnti

La voce ¢ iscritta per un valore di 76 mila euisylta attribuita interamente al ramo danni e sifamnta con i 74
mila euro alla chiusura del precedente esercizio.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

| crediti verso compagnie di riassicurazione amraoata 1,053 milioni, il saldo finale € attribuibjpper 395 mila
euro ai rami danni e per 658 mila euro ai rami,\étai confrontano con i 546 mila euro al 31 dicesr2010.




Altri crediti

La voce é iscritta per un valore di 13,874 milieniisulta attribuita per 2,935 milioni di euro aneparto danni e
per 10,939 milioni di euro al comparto vita; si fronta con un valore di 19,064 milioni al 31 diceml2010. La
voce registra una variazione in diminuzione di B,h@lioni rispetto al precedente esercizio.

| crediti del comparto danni (2,935 milioni) sonengipalmente composti da: crediti verso societhgdeppo per
46 mila euro, crediti per attivita fiscali correqer 287 mila euro e crediti per attivita fiscaiffefite per 2,595
milioni.

| crediti del comparto vita (10,939 milioni) sonaneipalmente composti da: crediti verso societhgileppo per
322 mila euro, crediti verso fondi gestione per 18& euro, credito per imposta sostitutiva per 638 euro,
credito verso Eurizon Vita per acquisizione ramazénda per 655 mila euro, crediti per anticipottspee ai
consulenti previdenziali autonomi per 347 mila eun@diti per attivita fiscali correnti per 1,903lioni, di cui
1,346 milioni per imposta sulla riserva matemataaditi per attivita fiscali differite per 6,331ilioni.

Nel rispetto del documento interpretativo OIC 2 gcimtegra il Principio contabile n. 25 in meritolaal
contabilizzazione del consolidato e della traspeaefiscale) e per effetto delle convenzioni softitigc che

prevedono la remunerazione delle perdite trasfeatanto qualora le stesse siano utilizzate midlaiarazione dei
redditi del consolidato, la societa ha iscrittdisgalita anticipata sulla perdita fiscale stimata lfgercizio.

Cio ha comportato un incremento delle attivitaipgyoste anticipate per 8,063 milioni.

Lo stanziamento delle imposte differite attive etate alle perdite fiscali rinviate agli eserciaturi e ritenuto
congruo considerati i risultati imponibili attesi, livello di consolidato fiscale e stante il veniieno dei limiti
temporali previsti dal previgente art. 84 del TUiRtema di riportabilita delle perdite fiscali.

L'articolo 23, comma 9, del d.l. 6 luglio 2011, 98, convertito dalla I. 15 luglio 2011, n. 111, mé&rmulare i

commi 1 e 2 dell'articolo 84 del TUIR, ha, infatéliminato il limite temporale del quinquennio entl quale le
perdite pregresse potevano essere utilizzate ipensazione dei redditi di successivi periodi d’isto

ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
Attivi materiali e scorte

La voce a fine esercizio ammonta a 130 mila ewgiocenfronta con i 155 mila euro del 31 dicembr&@0
Le tabelle seguenti espongono il dettaglio dellaevoon riferimento ai valori lordi e netti di bileio e al fondo
ammortamento, nonché la variazione rispetto abgerprecedente.

Tav. 23- Attivi materiali e scorte

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Mobili e macchine 123 148 -25 -16,89
Impianti e attrezzature 7 7 0 0,00
TOTALE (voce F) 130 155 -25 -16,13
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Tav. 24- Attivi materiali e scorte - Importi lordi di ammortam ento

(importi lordi di ammortamento) 2010 Incrementi Decrementi 2011
M obili e macchine 298 1 0 299
Impianti e attrezzature 20 0 0 20
TOTALE 318 1 0 319

Tav. 25- Attivi materiali e scorte - Fondo ammortamento

(ammortamenti) 2010 Incrementi Decrementi 2011
M obili e macchine 151 25 0 176
Impianti e attrezzature 12 1 0 13
TOTALE 163 26 0 189

Disponibilita liquide

Le disponibilita liguide ammontano a 6,288 miliaon un decremento di 16,194 milioni rispetto altausura
dell'esercizio precedente

Altre attivita

La voce ¢ iscritta al 31 dicembre 2011 per un irtgodr 1,321 milioni e risulta cosi costituita:

Tav. 26- Altre attivita

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Attivita diverse 1.321 656 665 101,37
TOTALE (voce F.IV) 1.321 656 665 101,37

La riduzione & imputabile principalmente al contealegamento tra il settore vita ed il settor@aniache passa da
36 mila euro del 31 dicembre 2010 a 339 mila eet®?A11.
L'importo & corrispondentemente iscritto ancheaxetice “Altre passivita” (comparto vita).

RATEI E RISCONTI
Si espone di seguito la composizione della vo&l alicembre 2011 e la variazione rispetto al perijpctcedente.

| ratei e risconti per interessi sono costituiti iddei per interessi attivi su titoli relativi adme in corso di
maturazione.

Non risultano iscritti valori con scadenza superiar dodici mesi.
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Tav. 27- Ratei e risconti

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Per interessi 2.882 1.658 1.224 73,82
Altri ratei e risconti 98 32 66 n.s.
TOTALE (voce G) 2.980 1.690 1.290 76,33

n.s. = non significativa
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Parte B
Stato Patrimoniale Passivo

PATRIMONIO NETTO

Tav. 28- Patrimonio netto

Variazioni

2011 2010 Val. assoluto %
Capitale sociale 14.350 14.350 0 0,00
Riserva legale 0 0 0 0,00
Altre riserve 32.317 39.739 -7.422 -18,68
Perdita portata a nuovo -2.572 -6.546 3.974 -60,71
Perdita dell'esercizio -18.061 -28.447 10.386 -36,51
TOTALE (voce A) 26.034 19.096 6.938 36,33

Capitale sociale

Il capitale sociale, interamente sottoscritto e atrsal 31 dicembre 2011, ammonta a 14,35 milioré edddiviso
in 2.870.000 azioni ordinarie del valore nominafétario di 5 euro. La quota attribuita al compadtamni € pari a
2,5 milioni di euro, quella assegnata al compait & pari a 11,85 milioni di euro.

Riserva legale

La riserva legale come previsto dall’art. 2430 ctadice civile sara ricostituita con il progressaccantonamento
di un ventesimo dell’'utile degli esercizi successiv

Altre riserve

Sono costituite da versamenti dei soci per aunfeidri di capitale sociale per un totale di 32,31ifioni. La
variazione € giustificata dall’'utilizzo delle altréserve per la copertura delle perdite per 32,48oni e dal
versamento di 25 milioni da parte della Capogrugpale intervento di ricapitalizzazione della Saxiet

In dettaglio la Capogruppo ha effettuato i segueatsamenti: con data valuta 31 marzo ha versemtpdrto di 7
milioni, con data valuta 20 giugno é stato vergamaporto di 4 milioni, con data valuta 22 setteralsono stati
versati ulteriori 7 milioni, con data valuta 14 elicbre I'importo di 5 milioni e con data valuta 3@aimbre & stato
versato I'importo di 2 milioni.

Nella seguente tavola e analizzata la disponikslithstribuibilita delle riserve patrimoniali:

12¢



Tav. 29- Patrimonio netto — Origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché utilizzazione nei

precedenti esercizi

Riepilogo utilizzazioni
nei tre precedenti esercizi

Possibilita Quota Copertura Altre

Importi in migliaia di euro Importo utilizzazione (*) disponibile perdite ragioni
Capitale sociale 14.350
Riserve di capitale

Altre riserve 32.317 a,b 32.317 49.332
Riserve di utile

Riserva legale 58

Perdite portate a nuovo - 2.572

Perdita dell'esercizio - 18.061

Utili portati a nuovo a, b, c
Totale 26.034 32.317 49.390
Quota non distribuibile -
Residua quota distribuibile 32.317 -
*):

a - per aumento di capitale
b - per copertura perdite
¢ - per distribuzione ai soci

Nella tavola seguente e riportata la movimentaziteiéesercizio delle voci del patrimonio netto:

Tav. 30- Patrimonio netto — Movimentazione dell’esercizio

Capitale Ris. sow. Riservadi  Riserva Altre Utile/Perdita Utile/Perdita
sociale emiss. az.  rivalut. legale riserve a nuovo delbe Totale

Patrimonio netto al 31.12.2010 14.350 0 0 0 39.739 -6.546  -28.447 19.096
Destinazione risultato dell'esercizio 2010

- Utilizzo riserve per copertura perdita d'esercizio -32.422 3.974 28.447 0

- Altre destinazioni 0
Altre variazioni 2011

- Aumento di capitale a pagamento 0

- Versamento in conto capitale 25.000 25.000
Risultato dell'esercizio corrente -18.061 -18.061
Patrimonio netto al 31.12.2011 14.350 0 0 0 32.317 -257 -18.061 26.034

PASSIVITA’ SUBORDINATE

Non risultano iscritte passivita subordinate aliéaddi redazione del bilancio.

RISERVE TECNICHE

La tavola seguente espone la composizione debevestecniche alla fine dell’esercizio e la relatixaiazione

rispetto all’esercizio precedente.

124



Tav. 31- Composizione delle riserve tecniche

Variazioni

2011 2010 Val. assoluto %
Riserva premi 152 562 -410 -72,95
Riserva sinistri 11.555 16.833 -5.278 -31,36
Totale rami danni (voce C.I) 11.707 17.395 -5.688 -32,70
Riserve matematiche 200.970 131.846 69.124 52,43
Riserva premi delle ass.ni complementari 407 245 162 ,1266
Riserva per somme da pagare 6.105 3.080 3.025 98,21
Altre riserve tecniche 1.242 490 752 n.s.
Totale rami vita (voce C.II) 208.724 135.661 73.063 53,86
TOTALE RISERVE TECNICHE 220.431 153.056 67.375 44,02

n.s. = non significativa

Rami Danni

Riserva Premi

La riserva premi ammonta a 152 mila euro e si @@ con i 562 mila euro dell’esercizio precedemhie.
variazione in diminuzione risente della flessioispetto all'esercizio 2010 della raccolta premi dani danni.

Viene di seguito esposta la tavola che evidenzieolaposizione per ramo ministeriale della riservenp del
lavoro diretto e la variazione rispetto al precedqreriodo

Tav. 32- Riserve per frazione di premio — Lavoro diretto

Variazioni
Rami 2011 2010 Val. assoluto %
Infortuni 85 50 35 70,00
Malattia 67 423 -356 -84,16
TOTALE 152 473 -321 -67,86

Riserva per rischi in corso

Dalla valutazione sulla base della sinistralitaspegdtica non é stata appostata alcuna riservaguodi i corso.

Riserva sinistri

La riserva sinistri ammonta a 11,555 milioni e @nftonta con i 16,833 milioni del 31 dicembre 20%0riferisce
per 935 mila euro al ramo infortuni e per 10,62ionil al ramo malattia e si confronta, rispettivanegrdgon gli
importi di 965 mila euro e di 15,868 milioni delggedente esercizio.

Include la riserva per sinistri avvenuti ma nonaacdenunciati per 3,873 milioni (69 mila ramo ifmi; 3,804
milioni ramo malattie) e si confronta con una nigedi 8,590 milioni dell’'esercizio precedente (XBBa euro ramo
infortuni, 8,437 milioni ramo malattie).
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Rami vita

Le riserve tecniche vita ammontano complessivame2@8,724 milioni e si confrontano con i 135,64Gliani del
31 dicembre 2010. Comprendono le riserve maten&tper 200,97 milioni, le riserve per somme da pager
6,105 milioni, le riserve premi delle assicurazi@emplementari per 406 mila euro e altre riserve @42
milioni. Le riserve matematiche, che si compongdabha riserva per riporto premi puri per 198,551ioni, della
riserva soprapremi sanitari e professionali per 24l& euro e delle riserve aggiuntive per 2,176iani| fanno
registrare una variazione in aumento del 52,42%etie al precedente esercizio, I'incremento ddabarva si
giustifica con il normale di trend di crescita di portafoglio di recente costituzione.

RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELLINVESTIME NTO E SOPPORTATO DAGLI
ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI F ONDI PENSIONE

Le riserve tecniche di classe D ammontano complasgnte a 8,2 milioni di euro e sono riferite iateente a
contrattiunit-linked

Le riserve afferenti il rischio di mortalita sonwcluse nella voce riserve matematiche.

Tav. 33 -Composizione riserve tecniche classe D

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Riserve tecniche classe D (contratex-linked 0 1 -1 -100,00
Riserve tecniche classe D (contraftit-linked) 8.200 7.602 598 7,87
TOTALE (voce D.1.) 8.200 7.603 597 7,85

FONDI PER RISCHI E ONERI

Al 31 dicembre 2011 la voce ammonta complessivaearnt65 mila euro e accoglie prevalentemente Isiits
potenziali a titolo di vertenze relative a dipentleAl termine del precedente esercizio la vocaltéava iscritta per
un importo di 1,162 milioniLa variazione netta e attribuibile ad accantonaitetgli per 56 mila euro e ad utilizzi
per 453 mila euro. Gli accantonamenti si riferisc@sclusivamente a stanziamenti al fondo rischiesaioso
personale per cause in corso con ex dipendentiut@itzzi sono attribuibili per 371 mila euro alrfdo rischi
contenzioso personale e per 82 mila euro ad ahdifrischi ed oneri, di cui 65 mila euro per peasaipotenziali
per rescissione contratti vita e 17 mila euro @&rcorso a premi auto.

DEPOSITI RICEVUTI DAI RIASSICURATORI

Non e iscritto alcun valore alla data di chiusueHl’dsercizio.
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DEBITI E ALTRE PASSIVITA
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione éita
Debiti verso intermediari di assicurazione

La voce ammonta a 3,034 milioni, di cui 231 milaceafferenti ai rami danni e 2,803 milioni ai rawiia, e si
confronta con un importo di 2,515 milioni al 31 elicbre 2010.

Debiti verso assicurati per depositi cauzionali enemi

La voce ammonta a 343 mila euro, di cui 61 milaoeafferenti ai rami danni e 282 mila euro ai rantave si
confronta con I'importo di 1,163 milioni alla chiws del precedente esercizio.

Debiti derivati da operazioni di riassicurazione

Compagnie di assicurazione e riassicurazione

Il debito verso compagnie di assicurazione e ragazione ammonta a 1,589 milioni di euro, di clb 8nila euro
relativo ai rami danni e 774 mila euro ai rami yiasi confronta con un importo di 268 mila eur@aldicembre
2010.

Viene di seguito esposta la tavola di composizielee voci G.I. e G.II. del passivo:

Tav. 34- Debiti — Composizione

Variazioni

2011 2010 Val. assoluto %
Da operazioni di assicurazione diretta:
Intermediari di assicurazione 3.034 2.515 519 20,64
Assicurati per depositi cauzionali e premi 343 1.163 820 -70,51
Totale (voceG.l) 3.377 3.678 -301 -8,18
Da operazioni di riassicurazione diretta:
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.589 8 26 1.321 n.s.
Totale (voceG.Il) 1.589 268 1.321 n.s.
n.s. = non significativa
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Tav. 35- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

2010 Incrementi Decrementi 2011

Debiti per TFR (voce G.VII) 50 381 367 64




Il fondo trattamento di fine rapporto di lavoro suthinato (art. 2427 punto 4 del Codice Civile) legistrato
durante I'anno le movimentazioni riportate anadititente nell’Allegato 15 alla Nota Integrativa.

Altri debiti

La composizione e le variazioni registrate nellfeszo sono desumibili dalla tavola esposta di gegu

Tav.36- Altri debiti — Composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
1. Per imposte a carico degli assicurati 2 0 2
2. Per oneri tributari diversi 885 736 149 20,24
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 215 317 02-1 -32,18
4. Debiti diversi 9.260 10.989 -1.729 -15,73
- Debiti verso fornitori 4.956 6.717 -1.761 -26,22
- Altri debiti 4.304 4.272 32 0,75
TOTALE (voce G.VIII) 10.362 12.042 -1.680 -13,95

Nella voce “Debiti diversi” risultano iscritti detbia breve termine verso fornitori per 2,606 miliea altri debiti
per 6,654 milioni.

Gli “Altri debiti” sono composti da: debiti vari tipersonale per 664 mila euro, debiti verso dipetideer bonus
per 77 mila euro, debiti per premio variabile p88 &nila euro e debiti verso societa del gruppo2p@8 milioni.

Altre passivita

Tav. 37- Altre passivita — Composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Provvigioni per premi in corso di riscossione 474 464 10 2,16
Passivita diverse 3.180 4.734 -1.554 -32,83
TOTALE (voce G.IX) 3.654 5.198 -1.544 -29,70

Le passivita diverse sono costituite prevalentemeat provvigioni per premi in corso di riscossiqes 474 mila
euro, da premi incassati in sospeso del ramo @tal@2 mila euro, da premi incassati in sospesaaied danni
per 618 mila euro, da sinistri in sospeso ramo dpan534 mila euro e dal conto di collegamento 3#&9 mila

euro.

RATEI E RISCONTI

La voce ammonta a 20 mila euro e si confronta @hmila euro del precedente esercizio.
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ATTIVITA E PASSIVITA RELATIVE AD IMPRESE DEL GRUPPO E ALTRE PARTECIPATE

Nell'Allegato 16 alla Nota Integrativa € riportatgorospetto delle attivita e passivita nei confiaitimprese del
Gruppo e altre partecipate.

CREDITI E DEBITI

| crediti compresi nella voce E dell’attivo di sigiatrimoniale sono tutti esigibili entro cinquenan
Non esistono debiti aventi scadenza superiorequeinni (art. 2427, punto 6, codice civile).

Ai sensi dell’art. 2427, punto 8 del codice civéeprecisa che non vi sono oneri finanziari imfpiutall’esercizio a
valori iscritti nell’attivo dello stato patrimonial

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

La tavola seguente espone la composizione dell@ wwda corrispondente variazione rispetto all’aégzarc
precedente.

Tav. 38- Garanzie, impegni, conti d’ordine

Variazioni
Importi in migliaia di euro 2011 2010 Val. assoluto %
Altre garanzie personali 0 135 -135 -100,00
Impegni 1.000 1.000 0 0,00
Titoli depositati presso terzi 224.501 151.688 72.813 48,00
TOTALE 225.501 152.823 72.678 47,56

La voce titoli depositati presso terzi riporta I'aontare, corrispondente al valore di libro al 3dedibre, dei titol
in gestione o in deposito presso gli istituti baned gestori patrimoniali.

La voce impegni é riferita all’eventualita di satoivere nuove quote del fondo immobiliare MOI.




Parte B
Conto Economico

INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

Le informazioni di sintesi concernenti il conto né&m dei rami danni sono riportate nell’Allegato &Ba Nota
Integrativa.

Tav. 39- Conto tecnico danni riclassificato

Diretto Ceduto Totale
Premi lordi contabilizzati 16.759 2.438 14.321
Variazione della riserva premi 410 -8 418
Oneri relativi ai sinistri 15.272 2.437 12.835
Variazione delle riserve tecniche diverse 0 0 0
Saldo delle altre partite tecniche -121 0 -121
Spese di gestione 3.785 546 3.239
Saldo tecnico -2.009 553 -1.456
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dahto non tecnico 0 0 0
Risultato del conto tecnico -2.009 553 -1.456

Il conto tecnico evidenzia un saldo negativo di56,4nilioni e si confronta con il risultato negatidd 18,328
milioni dell’esercizio precedente. Il miglioramerdel saldo € imputabile principalmente all’effettella riduzione
dell’onere per sinistri.

Premi lordi contabilizzati

| premi lordi contabilizzati dei rami danni ammombea 14,321 milioni rispetto ai 24,073 del precedgreriodo.

Premi ceduti in riassicurazione

| premi ceduti ammontano 2,438 milioni e si confemo con i 102 mila euro dello scorso eserciziindremento
e attribuibile alla stipula, nel corso del 2011,udi nuovo trattato nel ramo malattie che preveds aquota di
cessione pari al 22,5%.

Quota dell'utile trasferita dal conto non tecnico

Non vi é stato trasferimento della quota dell’'utilegli investimenti dal conto non tecnico al corgonico dei rami
danni secondo quanto previsto dall art. 22 del Regento ISVAP n. 22.

Altri proventi tecnici

Ammontano a 15 mila euro e si confrontano con decimille euro del precedente esercizio. Si rifengc alle
provvigioni relative ai crediti verso assicuratr peemi di esercizi precedenti annullati nel calsti’esercizio.

Oneri relativi ai sinistri

Ammontano complessivamente a 12,835 milioni, alondelle cessioni ai riassicuratori; includonosaricimenti
pagati, pari a 19,148 milioni, e la variazione fivaidella riserva sinistri, pari a 6,313 milioni.
Gli oneri relativi ai sinistri al lordo delle cessi ai riassicuratori ammontano a 15,272 miliotiijrgporti a carico
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dei riassicuratori sono pari a 2,437 milioni euro.

Al 31 dicembre 2010 gli oneri per sinistri al nettella riassicurazione ammontavano complessivaneBi& 481
milioni, includendo risarcimenti per 38,266 miliaaia variazione di riserva sinistri per 215 mila.

Gli oneri al lordo della riassicurazione ammontavan38,862 milioni, gli importi a carico dei riassiatori erano
pari a 381 mila euro.

Tav. 40- Sinistri pagati

Variazioni
(Lavoro diretto e indiretto) 2010 2010 Val. assoluto %
Indennizzi e spese 19.989 38.371 -18.382 -47,91
Spese di liquidazione 562 122 440 n.s.
Importo lordo 20.551 38.493 -17.942 -46,61

n.s. = non significativa

Provvigioni di acquisizione

Le spese di acquisizione ammontano a 1,519 miémsiiconfrontano con i 2,473 milioni dell’esercipicecedente.
La variazione in diminuzione € in linea con I'andaro dei premi lordi contabilizzati.

Altre spese di amministrazione

Le altre spese di amministrazione sono pari a 2/@bioni e si confrontano con i 2,624 milioni dell’'esizio
precedente.

Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute da riassicuratori

La voce include esclusivamente le provvigioni rigiev dai riassicuratori per complessivi 545 milaoceer si
confronta con i 25 mila euro dell’esercizio preaade La variazione in aumento € in linea con l'emento dei
premi ceduti.

Altri oneri tecnici

Ammontano a 136 mila euro, si riferiscono agli dtamaenti di crediti verso assicurati per premi diegizi
precedenti, e si confrontano con i 22 mila eurdlatlicembre 2010.
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INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

Le informazioni di sintesi concernenti il conto ne dei rami vita sono riportate nell’Allegato 20la Nota
Integrativa.

Tav. 41— Conto tecnico vita riclassificato

Conto tecnico vita riclassificato Diretto Ceduto Totak
Premi dell'esercizio e ceduti in riassicurazione 288. 1.363 83.900
Proventi da investimenti netti 2.179 0 2.179
Oneri relativi ai sinistri 17.683 1.680 16.003
Variazione delle riserve matematiche 70.635 36 70.599
Saldo delle altre partite tecniche -293 0 -293
Spese di gestione 22.047 378 21.669
Saldo tecnico -23.216 -731 -22.485
Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico 0 0 0
Risultato del conto tecnico -23.216 -731 -22.485

Il conto tecnico evidenzia un saldo negativo di483, milioni e si confronta con il risultato negatidi 19,993

milioni dell’'esercizio precedente. La gestione fimiaria ha prodotto un risultato positivo di 2,2m8ioni, che si

confronta con il risultato positivo dell’esercizioecedente pari a 858 mila euro (+153,96 %). Leespe gestione,
al netto delle provvigioni riconosciute dai riass#tori, sono pari a 21,669 milioni ed evidenziamodecremento
di 547 mila euro rispetto all’'esercizio precedente.

Premi lordi contabilizzati

| premi lordi contabilizzati dell’esercizio ammonta a 83,9 milioni, in diminuzione (-8,61 %) rispetal
precedente esercizio quando ammontavano a 91,8@&imi

Premi ceduti in riassicurazione

| premi ceduti ammontano 1,363 milioni e si contesmo con un 1,183 milioni dell’esercizio precedente
Proventi da investimenti

Nell’'Allegato 21 alla Nota Integrativa sono ripditén dettaglio i proventi da investimenti che ammeno
complessivamente a 7,758 milioni e si conforntamics,221 milioni del precedente esercizio.

Nella voce sono iscritti proventi derivanti da adi@ quote per 144 mila euro, da altri investimeuer 6,994

milioni, riprese di rettifiche di valore sugli inggmenti per 238 mila euro e profitti da realizzbisvestimenti per
382 mila euro.

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi a westimenti a beneficio di assicurati i quali ne sgportano il
rischio

Il dettaglio della voce in titolo & fornito dall’hdgato 22 alla Nota Integrativa.
La voce é iscritta per un importo di 363 mila earsi confronta con un importo di 684 mila euro &ldicembre
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2010. La voce é rappresentata dalle plusvalenze realizzate sugli investimenti sottostanti i cotttrali
assicurazioni del ramo 111

Oneri patrimoniali e finanziari

Il prospetto analitico degli oneri patrimonialiigenziari & fornito nell’Allegato 23 alla Nota ligieativa.

Essi ammontano complessivamente a 5,265 miliorii @rgrontano con un importo di 4,812 milioni euab 31
dicembre 2010. Comprendono oneri di gestione daglstimenti per 197 mila euro, rettifiche di vaosugli
investimenti per 4,928 milioni e perdite da realizz investimenti per 140 mila euro.

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze nonrealizzate relativi a investimenti a beneficio di asicurati
i quali ne sopportano il rischio

La voce é iscritta per un valore di 678 mila eurgiseilta aumentata rispetto al precedente periogio ym
ammontare di 235 mila euro.

Oneri relativi ai sinistri al netto delle cessionin riassicurazione

Gli oneri per sinistri e prestazioni al netto deflessioni in riassicurazioni sono pari a 16,002iomil e si
confrontano con un importo di 15,966 milioni al@tembre 2010.

Le somme pagate, al netto delle cessioni in riassone, ammontano complessivamente a 14,116niiton un

decremento del 15,43 % rispetto al precedenteiesgre risultano cosi composte:

Tav. 42- Somme pagate

Variazioni

(importi in migliaia di euro) 2011 2010 Val. assoluto %
Riscatti 9.233 14.642 -5.409 -36,94
Scadenze 16 291 -275 -94,50
Sinistri 5.334 2.076 3.258 n.s.
Rendite 0 0 0 0,00
Cedole 0 0 0 0,00
Costi amministrativi 75 284 -209 -73,59
Totale somme pagate 14.658 17.293 -2.635 -15,24
Quote a carico riassicuratori 542 602 -60 -9,97
Importo lordo 14.116 16.691 -2.575 -15,43

n.s. = non significativo

Quota dell'utile da investimenti trasferita al conto non tecnico

Non vi é stato trasferimento della quota dell’utdkygli investimenti dal conto tecnico al conto rieenico dei rami
vita secondo quanto previsto dall’art. 23 del Ragwnto ISVAP n. 22.
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SVILUPPO DELLE VOCI TECNICHE DI RAMO
Assicurazioni Danni

La sintesi dei conti tecnici per singolo ramo delrtafoglio italiano € riportata nell’Allegato 25 lal Nota
Integrativa e il riepilogo di tutti i rami e sinietato nell’Allegato 26 alla Nota Integrativa.

Assicurazioni Vita

La sintesi dei conti tecnici per singolo ramo dedtafoglio italiano é riportata nell’Allegato 27l@Nota Integrativa e
il riepilogo di tutti i rami é sintetizzato nell'’Adgato 28 alla Nota Integrativa.

INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO NON TECNICO

Proventi da investimenti dei rami danni
Il prospetto analitico dei proventi da investimetiii rami danni, che ammontano complessivamentg4anila
euro, é fornito nell’Allegato 21 alla Nota Integvat. Al 31 dicembre 2010 i proventi da investimartimontavano

a 393 mila euro. Nella voce sono inclusi provemtiadtri investimenti per 448 milaeuro e ripreseattifiche di
valore per 86 mila euro.

Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni

Il prospetto analitico degli oneri patrimonialiiadnziari € fornito nell’Allegato 23 alla Nota Igpetiva.

Essi ammontano complessivamente a 1,187 miliont@$rontano con i 463 mila euro del 31 dicemli&®
Comprendono oneri di gestione degli investimenti4@&mila euro, rettifiche di valore sugli investinti derivanti dalle
valutazioni di fine esercizio per 1,129 milioni ergite da realizzo su investimenti per 12 mila euro

Altri proventi

La voce risulta cosi costituita:

Tav. 43- Altri proventi - Composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Prelievi 453 150 303 n.s.
Altri proventi 376 1.851 -1.475 -79,69
Interessi bancari 182 73 109 n.s.
TOTALE (voce lll. 7) 1.011 2.074 -1.063 -51,25

n.s. = non significativa

| prelievi al fondo ammontano a 453 mila euro ecsoglativi al contenzioso personale per 371 mileoes a
passivita potenziali per rescissioni contratti yiier 82 mila euro, al 31 dicembre del 2010 i pwlaal fondo
ammontavano a 150 mila euro ed erano relativi es@mente al fondo contenzioso personale.

Gli altri proventi sono relativi principalmente iaddebiti infragruppo.
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Altri oneri

La voce risulta cosi costituita:

Tav. 44- Altri oneri — Composizione

Variazioni
2011 2010 Val. assoluto %
Accantonamento rischi per contenzioso personale 56 7 67 -621 -91,73
Altri oneri 376 1.848 -1.472 -79,65
Ammortamento oneri pluriennali 442 381 61 16,01
TOTALE (voce 111.8) 874 2.906 -2.032 16,01

n.s. = non significativa

La variazione é principalmente dovuta al mancasmdéebito per prestazioni di servizi relativa a chesti
agenziali.

Gli accantonamenti sono prevalentemente relatitorado contenzioso personale per 56 mila euro.

Gli altri oneri sono relativi quasi esclusivameatgaddebiti infragruppo.

Proventi straordinari e Oneri straordinari

| proventi e gli oneri straordinari sono rappreaéirda sopravvenienze attive e passive di natuaarstinaria e non
ricorrente e ammontano rispettivamente a 278 nuita e 210 mila euro e si confrontano con i provstrdordinari
per 399 mila euro e con gli oneri straordinari @&mila euro dell’esercizio precedente.

Imposte sul reddito d’esercizio

La voce ammonta complessivamente a -6,328 milioaudb, si riferisce interamente alla variaziondadgscalita
anticipata, e si confronta con -10,469 milioni getcedente esercizio e risulta composta come déatav seguito

esposta.

Tav. 45 -Imposte sul reddito d’esercizio

Imposte sul reddito desercizio

(importi in migliaia) Ires Irap Totale
Imposte correnti 0 0 0
Variazione delle imposte anticipate -6.328 0 -6.328
Variazione delle imposte differite 0 0 0
Onere (provento) da consolidato fiscale 0 0 0
TOTALE -6.328 0 -6.328

Nella tavola seguente sono descritte, ai sensadelR427 del codice civile, le differenze tempoga che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite dieipate, con indicazione dell’aliquota applicatdeevariazioni
rispetto all'esercizio precedente:
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Tav. 46— Imposte differite ed anticipate

Imposte Anticipate Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
(importi in migliaia) Aliquota Aot
Imponibile dimposta Imposta Imponibile Imposta Imponibile Imposta Imponibile  dimposta Imposta
IRES
Provvigioni poliennali 27,50% - - - - 27,50% -
Variazione riserva sinistri 7.305 27,50% [0::10] - - 7.305 2.009 - 27,50% -
Fondi rischi e oneri 1.162 27,50% 319 56 15 453 125 765 27,50% 210
Svalutazione crediti verso assicurati 27,50% - - - - 27,50% -
Fondi svalutazione altri crediti 27,50% - - - - 27,50% -
Minusvalenze da valutazione 72 50% 20 257 71 32 9 298 27,50% 82
Perdita fiscale 640 27,50% 176 29.318 8.063 - 29.959 27,50% 8.239
Ammortamenti eccedenti 27,50% - - - - 27,50% -
Compensi professionali 27,50% - - - - 27,50% -
Altre rettifiche 235 27,50% 65 1.319 363 146 40 1.407 27,50% 387
Totale 9.415 2.589 30.951 8.511 7.936 2.183 32.429 8.918
IRAP
Provvigioni poliennali 4,82% - - - - 6,82% -
Variazione riserva sinistri 171 282 8 3 57 4 114 6,82% 8
Fondi rischi e oneri 4,82% - - - 6,82% -
Ammortamenti eccedenti 4,82% = = - - 6,82% -
Altre rettifiche 4,82% - = - - 6,82% -
Totale 171 8 - 3 57 4 114 8
Totale Imposte Anticipate 2.597 8.515 861 8.926
Imposte Differite Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
(importi in migliaia) Aliquota Al
Imponibile dimposta Imposta Imponibile Imposta Imponibile Imposta Imponibile dimposta Imposta
IRES
Plusvalenza su immobilizzazioni - 27,50% - - - - - - 27,50% -
Altre rettifiche - 27,50% - - - - - - 27,50% -
Totale - - - - - - - -
IRAP
Plusvalenza su immobilizzazioni - 4,82% - - - - - - 6,82% -
Altre rettifiche - 4,82% - - - - - - 6,82% -
Totale - - - - - - - -
Totale Imposte Differite - - - -
Nella tavola che segue é rappresentata la ricagmlne tra I'aliquota ordinaria e I'aliquota effe#.
Tav. 47 —Riconciliazione tra aliquota ordinaria ed effettiva
2011 2010
(importi in migliaia) IRES IRAP Totale IRES IRAP Totale
Aliquota ordinaria applicabile 27,50% 6,82% 34,32% 27,50% 4,82% 32,32%
Effetto delle variazioni in aumento (diminuzion&)pretto allaliquota ordinaria:
Differenze permanenti:
Plusvalenze soggette al regime della "particip atie@mption” 0,00% 0,00%
Minusvalenze soggette al regime della "participaggemption” 0,00% 0,00%
Rettifiche per effetto delle disposizioni sul "diend washing" -0,02% -0,01%
Interessi passivi 0,00% 0,00%
Dividendi 0,15% 0,10%
Altre rettifiche -1,68% -6,82% -0,66% -4,92%
Aliquota effettiva 25,95% 0,00% 25,95% 26,93% (0,10%) 26,83%

INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO

Sono riportati in allegato i seguenti prospettiteoenti informazioni sul conto economico:

prospetto relativo ai rapporti con imprese del @aupd altre partecipate (Allegato 30);

prospetto riepilogativo dei premi contabilizzatl thevoro diretto (Allegato 31);
prospetto degli oneri relativi al personale, amstiaitori e sindaci (Allegato 32).
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Operazioni su contratti derivati

Ai sensi del provvedimento ISVAP n.297 del 19 logli996 (G.U. n. 173 del 25 luglio 1996) si segrdia la
societa non ha posto in essere nel corso dell'eéroperazioni, e non presenta posizioni alla shia
dell’esercizio, su contratti finanziari derivati.







Nota Integrativa
Parte C — Altre informazioni






Parte C
Altre informazioni

PATRIMONIO NETTO

Ai sensi del Regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n, 8P seguito si riporta la tavola con lindicazigne
separatamente per i rami danni e per i rami viglainmontare di ciascun elemento del patrimonidtane
aggiornato sulla base delle variazioni di patrinmonetto che interverranno per effetto dell'approvae della
proposta di destinazione del risultato d’esercizio.

Tav. 48 -Movimentazione del patrimonio netto dopo la chiusta dell’esercizio

Patrimonio netto aggiornato sulla base della

proposta di distribuzione degli utile risultanti dal

bilancio o di altri elementi patrimoniali e delle
variazioni intervenute dopo la chiusura

Patrimonio netto alla chiusura dell'esercizio dell'esercizio
(importi in migliaia) Danni Vita Totale Danni Vita Totale
Capitale sociale 2.500 11.850 14.350 2.500 11.850 14.350
Riserva sovrapprezzo emissione azioni 0 0
Riserva di rivalutazione 0 0
Riserva legale 0 0
Altre riserve 8.317 24.000 32.317 6.751 1.750 8.501
Riserva indisponibile da Reg. n 28 0 3.183 3.183
Utili (perdite) portati a nuovo -2.572 -2.572 0
Utile (perdita) del periodo -1.566 -16.495 -18.061 0
TOTALE (voce A) 9.251 16.783 26.034 9.251 13.600 22.851

In ottemperanza all'art. 5 del Regolamento ISVAP febbraio, n. 28, la Societa costituisce una riserv
indisponibile di 3,183 milioni pari alla differenzen i valori iscritti in bilancio dei titoli per guali & stata esercitata
la facolta ed i valori desumibili dall’andamento miercato alla data di riferimento, al netto dehtieb onere
fiscale. In particolare, la riserva indisponibileastituita come di seguito riportato:

- utili di esercizi futuri: 3,183 milioni.

MARGINE DI SOLVIBILITA

Il margine di solvibilita disponibile ai sensi dedpo IV del codice delle assicurazioni private ERkegolamento
ISVAP 14 marzo 2008, n.19, cosi come modificato plavvedimento ISVAP 29 dicembre 2009, n. 2768,
ammonta a 9,243 milioni per i rami danni e a 15,#i8ni per i rami vita.

Il margine di solvibilita disponibile danni & paai 1,16 volte quello richiesto, mentre il marginesdivibilita
disponibile vita & pari a 1,16 volte quello richs
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Tav. 49- Margine di solvibilita

(importi in migliaia) 2011
Rami vita
Margine di solvibilita richiesto 13.394
Quota di garanzia 4.465
Margine di solvibilita disponibile 15.473
Rami danni
Margine di solvibilita richiesto 7.976
Quota di garanzia 2.659
Margine di solvibilita disponibile 9.243

Nel calcolo del margine di solvibilita al 31 dicerab2011 si & tenuto conto di quanto richiesto dtdta
Regolamento ISVAP n. 28 avendo la societa optatd'geercizio della facolta di effettuare la valzitane di alcuni
titoli dl comparto ad utilizzo non durevole dei riarita con riferimento al valore di iscrizione & 8iugno 2011. In
particolare, in considerazione delle norme appeéciiamate, tra gli elementi del margine disponikélestata
utilizzata la riserva indisponibile nei limiti pristi dal regolamento citato per 3,183 milioni. Tgla elementi del
margine disponibile si & tenuto conto, tra gli edain posti in deduzione, del valore di bilancio tiili emessi da
entita di cui sia stata dichiarata 'insolvenzaed confronti delle quali sia stata avviata una pthoa concorsuale.
La Societa al 31 dicembre 2011 non possiede &tokssi da Banca Lehman e da banche islandesi.

RISERVE TECNICHE
Le riserve tecniche del portafoglio diretto italiamita e danni, al lordo delle quote a carico dassicuratori,
risultano interamente coperte da attivita ammesserei del Codice delle Assicurazioni Private EREgolamento

ISVAP n. 36, parte Ill, del 31 gennaio 2011.

Di seguito sono indicati, separatamente per ciasaonmo, gli importi delle riserve tecniche da copatia chiusura
dell'esercizio e delle attivita destinate a copertielle stesse:

Tav. 50- Riserve tecniche da coprire

(importi in migliaia) 2011
Rami vita 216.924
Rami danni 11.707
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ATTIVITA’ DESTINATE A COPERTURA

Tav. 51- Attivita destinate a copertura

(importi in migliaia) Rami vita Rami danni

Crediti tecnici (verso assicurati) 400

Crediti tecnici (verso intermediari) 400

Crediti tecnici (verso riassicuratori) 1.513 957
Altri attivi (Provvigioni di acquisizione da ammatare) 2.565

Titoli emessi o garantiti da Stati 105.507 9.871
Obbligazioni o altri titoli assimilabili negoziabih un mercato regolamentato 83.936

Altri investimenti (Ratei attivi) 2.395 79
Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non risenatuati in uno stato mebro ¥ 13

Obbligazioni o altri titoli assimilabili non negobidi in un mercato regolamentato

Quote in organismi di investimento collettivo inaramobiliari con prevalenza obbligazionaria (OIRY

Azioni negoziate in un mercato regolamentato

Fondi Immobiliari chiusi

Depositi bancari 5.671

Totale attivita a copertura 208.724 11.707
Attivita a copertura classe D 8.200

Totale attivita a copertura 216.924 11.707

La Societa per I'esercizio 2011 si & avvalsa deltalta, prevista dalla normativa vigente (d.l.i28embre 2008,
n. 185, convertito con legge 28 gennaio 2009, me@epito dal Regolamento ISVAP 17 febbraio 20028 e
successive modifiche ed integrazioni). Relativamexttitoli assegnati a copertura delle riserveitdmndel lavoro
diretto del ramo vita, a seguito dell’esercizio laetitata facolta, tali attivi hanno beneficiato diinori
minusvalenze per 4,36 milioni. A fronte di tali mmminusvalenze si sono individuati all'internol gatrimonio
libero della Compagnia titoli (elencati nel progpedi seguito) per 4,237 milioni e liquidita per3Leila euro da

utilizzare a copertura delle riserve tecniche
Tav. 52 -Elenco attivi a copertura

(importi in migliaia di euro)

Descrizione attivo Categoria Isin Qta disponibile Véore Ctv Valore Ratei Totale
BK IRELAND 01/12 6,75% | A.1.1A XS0572598505 3.0 2.978 20 3.181L
AZ.ENEL A.3.1A 1T0003128367 - 14p - 14
AZ.SNAM RETE GAS A.3.1A IT0003153415 - 370 - 370
AZ.TERNA A.3.1A 1T0003242622 - 544 - 544
DEPOSITI BANCARI |D - 128 - 128
Totale 3.000 4.15Y 20 4.36p
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Come gia riportato nella relazione sulla gestiaiesensi del Regolamento CONSOB 12 marzo 20107221, e
successive maodifiche e integrazioni, a partireldagjennaio, alle situazioni previste dal regolamesitapplica la
“Procedura per la gestione delle operazioni coni partelate” approvata dal consiglio di amministoae della
Capogruppo il 29 novembre 2010.

Il documento relativo a tale procedura - cui svianper i dettagli - € disponibile sul sitternetdella Capogruppo
- www.cattolica.it - nella sezioneCbrporate Governance

Si rende noto che:

il Gruppo Cattolica ha posto in essere alcune @amastraordinarie, non atipiche e/o inusuali afinzate ad
una razionalizzazione e riorganizzazione dell’dsssicietario dello stesso, ovvero di crescitalipee esterne.

Di tali operazioni, alcune delle quali hanno vidtaliretto coinvolgimento della Societa, si da anmtella
relazione sulla gestione;

i rapporti patrimoniali ed economici con la Capgga e le altre societa sottoposte alla direzione e
coordinamento (tavola 12 della relazione sulla igaest e ivi descritti) si sono sviluppati principante
attraverso rapporti di riassicurazione, prestazirgervizi, consolidato fiscale e finanziamenti;

per quanto riguarda i rapporti con altre parti elate, richiamate le procedure deliberative ddscrlla
relazione sullaCorporate Governancedella Capogruppo e consultabile sul sitdernet all'indirizzo
www.cattolica.it, si informa che, a fini di rendit@azione, & stata resa operativa un’articolataquo@ di
rilevazione dei rapporti in essere, tramite prewentiacquisizione dagli esponenti del Gruppo delle
informazioni necessarie in relazione al principamtabile internaziondlAS 24) e al Regolamento ISVAP 27
maggio 2008, n. 25, e successiva estrapolazionepgporti alle stesse riferibili.

Nel complesso le altre relazioni con parti corelahe si da atto aver avuto luogo a valori nelbandi quelli di
mercato, non sono ritenute significative ai firfoimativi.

Sulla base degli accordi in essere tra le societddgbpo e la Banca Popolare di Vicenza, sono ingltesenti
rapporti di conto corrente presso la banca stessadizioni di mercato.

ESONERO DALL'OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONS OLIDATO

In base a quanto disposto dal d. Igs. 28 febbr@ltb2n. 38 e dal d. Igs. 7 settembre 2005 n. 20Solzeta &
esonerata dall'obbligo di redazione del bilanciasmlidato poiché non ne ricorrono i presupposti.

Il bilancio consolidato di Gruppo € redatto da &tiCattolica di Assicurazione — Societa Coopesation sede in
Verona — Lungadige Cangrande, 16.

INFORMATIVA Al SENSI DEL PRINCIPIO CONTABILE N. 25 DELL'ORGANISMO ITALIANO DI
CONTABILITA- INTERPRETATIVO N. 2

Nel mese di giugno la Capogruppo ha comunicatdgdihzia delle Entrate I'esercizio dell’'opzione geegime di
tassazione del consolidato fiscale nazionale pesotgeta ABC Assicura, Berica Vita e Cattolica Assicurazioni
Business School e la conferma della tassazioneughpo per le societd BCC Assicurazioni, BCC VitattGlica
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Immobiliare, Cattolica Previdenza, Cattolica Sersjc€.P. Servizi Consulenziali, Duomo Uni One, Lonlba
Vita, Risparmio & Previdenza, San Miniato PrevidgnEUA Assicurazioni e TUA Retail.

Le motivazioni dell’esercizio dell’opzione risiedmmell’'opportunita di compensare posizioni fiscdli segno
opposto fra le societa del Gruppo, ottimizzandaattiseguenza, gli aspetti finanziari.

Al fine di regolamentare i rapporti economici dati dall’adesione al consolidato fiscale & statfioscritta da
ciascuna societa partecipante una convenzione aitoliCa. Con riferimento alle attribuzioni deglffedti
economici connessi all’esercizio dell'opzione, lentollate trasferiscono alla Controllante le somme
corrispondenti alle imposte e agli acconti derivalatla propria situazione di imponibile fiscalegrpconverso,
ricevono dalla Controllante la somma corrispondealla minore imposta dalla stessa assolta per effetto
dell'utilizzo delle perdite fiscali trasferite dalcontrollate.

INFORMATIVA Al SENSI DELL’ART. 149- DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI
CONSOB

Nel rispetto di quanto previsto dall’art. 1d8eodeciesdel regolamento emittenti della Consob, come dianal
modificato con la delibera 15915 del 3 maggio 2605960 del 30 maggio 2007, si riporta di seguipraspetto
che reca evidenza degli onorari del 2010 ricondisalla societa di revisione o a societa appartéraia sua rete,
a fronte dei servizi resi alla Compagnia. Gli intpsono in migliaia di euro (iva inclusa) e nonlirsono le spese
vive.

Tav. 53— Compensi della Societa di Revisione

(importi in migliaia)

Tipologia di servizio Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compsa
Revisione contabile Reconta Ernst & Young s.p.a. dliett Previdenza s.p.a. 64
Servizi di attestazion@® Reconta Ernst & Young s.p.a. Cattolica Previdenpaas. 59
Totale 123

1) Corrispettivi per gestioni separate, fondi imiarnit linked, fondo pensione eporting package sottoscrizione dichiarazioni fiscali.

INFORMATIVA Al SENSI DELL’ART. 2427 COMMA 16 CODICE CIVILE

Ai sensi dell'art. 2427, comma 16, del codice @ibmmontare dei compensi spettanti agli ammintistrad ai
sindaci della Societa, cumulativamente per ciascoategoria (escluse spese, IVA e contributi vari) é
rispettivamente pari a 136 mila euro per gli amstmaitori e a 71 mila euro per i sindaci.

INFORMATIVA Al SENSI DELL’ART. 2427 COMMA 15 CODICE CIVILE

Si rimanda alla sezione “Personale, rete distvaug sistemi informativi” della relazione sulla gese per il
numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria
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SOCIETA ESERCITANTE LA DIREZIONE ED IL COORDINAMENT O

Nel rispetto di quanto previsto dagli artt. 249%iee e 2497-septies del codice civile si rimanda stzione “Altre
informazioni” della relazione sulla gestione.

Si espongono qui di seguito (Tav. 55) i dati essdindell’ultimo bilancio approvato della societ&egcitante
I'attivita di direzione e coordinamento, SocietdtGlica di Assicurazione:

Tav. 54 -Dati essenziali dell’'ultimo bilancio approvato deld Controllante

STATO PATRIMONIALE 2010
Attivo
A) Crediti verso soci per capitale sociale sottisomon versato 0
B) Attiviimmateriali 56.269
C) Investimenti 4.850.571
D) Investimenti a beneficio di assicurati dei rarita i quali ne sopportano il rischio e derivanaild gestione dei fondi pensione 982.466
D.bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 448.206
E) Crediti 815.904
F) Altri elementi dell'attivo 215.459
G) Ratei e risconti 41.658
Totale attivo 7.410.533
Passivo
A) Patrimonio netto 1.286.935
Capitale sociale 162.263
Riserve 1.057.316
Risultato dell'esercizio 67.356
B) Passivita subordinate 80.000
C) Riserve tecniche 4.596.731
D) Riserve tecniche allorche il rischio dell'inviesento € sopportato dagli assicurati e riservevdeti dalla gestione dei fondi pensione 982.466
E) Fondi per rischi e oneri 28.716
F) Depositi ricevuti da riassicuratori 51.937
G) Debiti e altre passivita 367.594
H) Ratei e risconti 16.154
Totale passivo 7410533
Garanzie, impegni e conti d'ordine 6.095.470
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CONTO ECONOMICO 2010
Conto tecnico dei rami danni
1. Premi di competenza, al netto delle cessiomiaissicurazione 838.634
2. Quota dell'utile degli investimenti trasferital donto non tecnico 66.399
3. Altri proventi tecnici, al netto delle cessidniriassicurazione 22.834
4. Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperdelle cessioni in riassicurazione 598.654
5. Variazione delle altre riserve tecniche, al nal¢lle cessioni in riassicurazione 11
6. Ristorni e partecipazioni agli utili, al nettellé cessioni in riassicurazione 156
7. Spese di gestione 218.489
8. Altri oneri tecnici, al netto delle cessioniriassicurazione 36.325
9. Variazione delle riserve di perequazione 648
Risultato del conto tecnico danni 73.584
Conto tecnico dei rami vita
1. Premi dell'esercizio, al netto delle cessioniiassicurazione 839.783
2. Proventi da investimenti 131.571
3. Proventi e plusvalenze non realizzate relativivaestimenti a beneficio di assicurati i qualisepportano il rischio e a investimenti 60.414
derivanti dalla gestione di fondi pensione
4. Altri proventi tecnici, al netto delle cessianiriassicurazione 3.823
5. Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperdelle cessioni in riassicurazione 750.105
6. Variazione delle riserve matematiche e dellecaitserve tecniche, al netto delle cessioni isgizurazione 156.348
7. Ristorni e partecipazioni agli utili, al nettell@ cessioni in riassicurazione -33
8. Spese di gestione 35.653
9. Oneri patrimoniali e finaziari 71.796
10. Oneri patrimoniali e finanziari e minusvaleman realizzate relativi a investimenti a benefidi@ssicurati i quali ne sopportano il 38.106
rischio e a investimenti derivanti dalla gestioméoddi pensione
11. Altri oneri tecnici, al netto delle cessioniriassicurazione 12.170
12. Quota dell'utile degli investimenti trasferiaconto non tecnico -
Risultato del conto tecnico vita -28.554
Conto non tecnico
1. Risultato del conto tecnico dei rami danni 73.584
2. Risultato del conto tecnico dei rami vita -28.554
3. Proventi da investimenti dei rami danni 161.109
4. Quota dell'utile degli investimenti trasferital donto tecnico dei rami vita -
5. Oneri patrimoniali e finaziari dei rami danni 54.434
6. Quota dell'utile degli investimenti trasferitlecanto tecnico dei rami danni 66.399
7. Altri proventi 27.746
8. Altri oneri 29.894
9. Risultato dell'attivita ordinaria 83.158
10. Proventi straordinari 2.591
11. Oneri straordinari 7.790
12. Risultato dell'attivita straordinaria 5.199
13. Risultato prima delle imposte 77.959
14. Imposte sul reddito dell'esercizio 10.603
Risultato dell'esercizio 67.356




Rendiconto finanziario

2011 2010
FONTI DI FINANZIAMENTO
Liquidita generata / (assorbita) dalla gestione redituale dell'esercizio
UTILE/ (PERDITA) D'ESERCIZIO -18.061 -28.447
Variazioni che non hanno influito sulla liquidita
Adeguamento delle riserve:
Matematica e Premi 70.181 73.200
Sinistri e Somme da Pagare -4.426 -510
Ammortamenti 468 411
Incremento del fondo trattamento fine rapporto e fondo contrattuale di previdenza 13
Incremento altri accantonamenti 56 662
Utilizzo fondi -453 -150
Minusvalenze da valutazioni di bilancio su titofyartecipazioni 6.057 4.821
Plusvalenze da valutazioni di bilancio su titofi@tecip azioni -238 -1.438
Scarti di emissione su titoli a reddito fisso -399 -110
Scarti di negoziazione su titoli a reddito fisso -101 4
(Aumento) / diminuzione dei crediti commercialilgaattivita -3.234 -1.936
Aumento / (diminuzione) dei debiti e altre passivit -2.214 403
Liquidita generata dalla gestione reddituale 47.651 46.871
Variazione patrimonio netto 25.000 33.000
Disinvestimenti
Titoli a reddito fisso e partecipazioni 196.080 101.704
Attivi Immateriali
Finanziamenti
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 268.731 181.575
IMPIEGHI DI LIQUIDITA
Investimenti
Titoli a reddito fisso e Partecipazioni 282.031 177.185
Attivi Immateriali 2.879
Finanziamenti 14
Acquisto di mobili, macchine ufficio e diversi 1 327
TOTALE IMPIEGHI DI LIQ UIDITA 284.925 177.512
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 268.731 181.575
AUMENTO / (DIMINUZIO NE) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE -16.194 4.063
Disponibilita liquide al 1° gennaio 22.482 18.419
Disponibilita liquide al 31 dicembre 6.288 22.482
AUMENTO / (DIMINUZIO NE) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE -16.194 4.063
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CATIULICA PREVIDENZA

Ti sottoscritto dichiara che if presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture
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v

ARV
/

()
(#)
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1 Sindaci
DOTT.MASSIMO GHETTI
DOTT.FEDERICO MANZONI
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Spazio riservato allz attestazione dell'Ufficio del registro

delle imprese circa Pavvenufo deposito,

( *} Per le societd estere Iz firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 'Ttalia.

{** ) Indicare la carica rivestita da chi firma.






RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI

Signori Soci,

é sottoposto al Vostro esame il Bilancio della szci'CATTOLICA PREVIDENZA S.p.A." relativo
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011, che tegisina perdita determinata secondo i principi dahta
nazionali pari ad euro 18,061 milioni. La perditaedminata secondo i principi IAS/IFRS é di euro 13,89
milioni.

Il Bilancio della Societa, redatto dagli amministraai sensi di legge € stato da questi comuninatdermini al
Collegio Sindacale, unitamente alla Relazione sa#atione della Societa.

Al bilancio della Societa & allegata la relaziorsd!’Attuario, datata 23 marzo 2012, incaricato iioe alla
valutazione delle riserve tecniche che esprimeiticeenza delle stesse a garantire le obbligazamsunte dalla
Societa in ottemperanza alla normativa vigente.

Il Collegio Sindacale, non avendo ad esso demandedatrollo contabile ha vigilato sull'impostarni® generale
del Bilancio, sulla sua generale conformita allgde ed in ordine alla sua formazione e struttli@ollegio ha
acquisito le relazioni della Societa di Revisione.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori hanno derogato alle norme di legge relativa all
formazione del Bilancio d’esercizio. Nella redazatelle relazioni finanziarie annuali, hanno tencdato dei
Documenti Banca d’ltalia/Consob/Isvap n. 2 del Bbf@io 2009 e n. 4 del 3 marzo 2010. Nella redazidel
Bilancio della Societa, gli Amministratori hann@mpveduto alla valutazione di alcuni titoli, iscritiell’attivo ad
utilizzo non durevole, recependo la facolta conteuall'art. 4, comma 1, del Regolamento Isvag&del 17
febbraio 2009 e successive modifiche ed integrazampttato in attuazione del Decreto Legge 29 ndwem
2008, n.185 convertito con modificazioni dalla Led$ gennaio 2009, n. 2.

La Societa, controllata di societa quotata apperten al Gruppo Cattolica di Assicurazione, redige u
reportistica finalizzata al consolidamento contbihel Bilancio Consolidato della Capogruppo Cattoldi
Assicurazione redatto secondo i principi IAS/IFRS.

Nel corso dell’'esercizio il Collegio ha svolto kiita di vigilanza prevista dalle norme vigenta particolare,
nella sua nuova qualita di “Comitato per il corizahterno e la revisione contabile” ai sensi aetl’ 19 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, il Collegio ha altresi vigilato (i) sul processo dinafioa finanziaria, (ii)
sull’efficacia dei sistemi di controllo interno, devisione interna e di gestione del rischio, @illa revisione
legale dei conti annuali, (iv) sull'indipendenzalldesocieta di revisione legale, in particolare pgranto
concerne la prestazione di servizi non di revisialfiente sottoposto alla revisione legale dei cont



Il Collegio Sindacale segnala che l'andamento dgdatione e le ragioni del risultato trovano ddisdg
illustrazione nella Relazione predisposta dagli Anigtratori.

In relazione a quanto sopra, Vi rendiamo noto quaague:

1. Tramite notizie e dati riferiti nel corso delle séel del Consiglio di Amministrazione, alle qualidbllegio
Sindacale ha sempre assistito, e con comunicagieripdiche dirette al suo Presidente, il Consiglio
Amministrazione, nell'esercizio in esame, ha tertipamente riferito al Collegio Sindacale, secondo |
modalitd statutarie e con periodicita almeno trimads, I'attivitd svolta e le operazioni di maggidlievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuatéadSocieta e cio in aderenza al dettato dell’e80,lcomma 1,
del D. Lgs. n. 58/1998 e dell'art. 43 dello Statuto sociale.

Il Consiglio di Amministrazione Vi ha riferito dati operazioni nella Sua relazione sulla gestiatle, quale si
rinvia.

Riteniamo che dette operazioni siano conformi lelfme, allo statuto, e non siano manifestamenteudgmti o
azzardate, in contrasto con le delibere assuntédsis¢émblea o tali da compromettere l'integrita gatrimonio

aziendale.

2.1l Collegio Sindacale non ha riscontrato operazigipiche e/o inusuali effettuate né con terzi, né con parti

correlate o infragruppo.

3. La Relazione sulla gestione degli Amministratorsctéve in forma adeguata le operazioni infragruppmon
parti correlate ed attesta altresi I'inesistenzapgirazioni atipiche e/o inusuali. Per quanto ditraospettanza,
riteniamo che dette operazioni siano congrue @nigpno all'interesse della Societa.

In ordine alle operazioni con parti correlate, teigta ha in essere procedure idonee a garangimilevazione.

4. La societa di revisione Ernest & Young ha rilascianalata 23 marzo 2012, la relazione di revisiongeasi

degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. n. 39/2010 e dell'a@2 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209 senza rilievi Bil&dncio

d'Esercizio.

5. Nel corso del passato esercizio non sono pervalu@mllegio Sindacale denunce a sensi dell’art.82d€l

Codice Civile.

6. Nel passato esercizio non sono pervenuti espdstbatieta o al Collegio Sindacale.

7. La Societa ha conferito alla Societa di Revisiomedhta Ernst & Young S.p.A. i sotto elencati inclairi il

cui costo su base annua, escluse le spese ma cwivprdell'lVA, é cosi indicato:



a. Revisione bilanci e Legge Draghi Euro 42.244

(oltre applicazione d.l. 185/2008) Euro 13.310
b. Semestrali Euro 8.013
c. Gestioni Separate Euro 17.079
d. Fondi Unit Euro 34.917
e. Dichiarazioni fiscali Euro 6.534
Totale complessivo Euro 122.097

8. Al fine di accertare I'eventuale conferimento didnichi a soggetti legati da rapporti continuasilta Societa
di Revisione ed i relativi costi, & stata formulat®econta Ernst & Young S.p.A. esplicita richigstardine ai
soggetti ad essa legati con tali tipi di rapporto.

La Societa di Revisione, con lettera in data 1°z2m&011, diretta alla Societa, in armonia con quaichiesto
da Consob con la comunicazione n. DEM/1025564 dgirle 2001 e successive modifiche, ha comunicato:

- che le entita di diritto italiano appartenentingtworkinternazionale Ernst & Young Global (EYG), oltréaal
Reconta Ernst & Young S.p.A., sono: Ernst & YoungaRcial-Business Advisors S.p.A., Ernst & Young
Business School s.r.l., Global Shared Servicds §tudio Legale Tributario;

- di non avere in essere rapporti partecipativi societa o studi professionali ad eccezione delttepipazione
del 50% nella Global Shared Services s.r.l. chégsvesclusivamente servizi amministrativi a favdedle sopra
menzionate entita di diritto italiano.

Dagli accertamenti effettuati, risulta a questol€pb che la Societa abbia liquidato compensiisstaigetti per

servizi di consulenza fiscale per euro 16.900€ditn).

Il Collegio ha acquisito lettera della Societa eliisione a conferma annuale dell'indipendenza Bsisgell’art.
17, comma 9, lettera a) del D.lgs 39/2010 attestahie non sono state riscontrate situazioni chéaabb
compromesso l'indipendenza o cause di incompatibdi sensi degli art. 10 e 17 del citato decretdele
relative disposizioni di attuazione. Il Collegio,un confronto con il partner della Societa di sévie, ha altresi
assolto la previsione normativa di cui all'art. t@mma 9, lettera b) dello stesso decreto.

Anche per tutto quanto precede, il Collegio ritiehe non siano emersi aspetti critici in ordinéralipendenza
della Societa di Revisione.

9. Nel corso del passato esercizio, il Collegio Simdadia formulato, ove necessario, i pareri e lersgzioni
richiesti dalla Legge. Il contenuto di tali parerimé risultato in contrasto con le delibere suceessente

assunte dal Consiglio di Amministrazione.



10. L'attivita del Collegio Sindacale, nel passato em#w, ha comportato humero quattro incontri; ingltite
Collegio Sindacale ha partecipato alle riunionieasisleari, del Consiglio di Amministrazione che satate
indette e nelle quali si sono dibattuti temi progell'indirizzo di fondo della societa, temi pitreftamente
operativi nonché aspetti istituzionali e di goversacietario avuto riguardo al rapporto funzionale con la
capogruppo controllante. Dagli Amministratori alth@ ottenuto informazioni sul generale andamentta de
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nomscitié operazioni di maggior rilievo, per le lorongnsioni o
caratteristiche. Vi possiamo attestare che le onirsi sono svolte con una frequenza consona allbetazioni

da assumere, nel rispetto delle norme statutaggslative e regolamentari che ne disciplinananizionamento.
Possiamo altresi assicurare che le azioni delibea@io conformi alla Legge ed allo Statuto soaat®n sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in confliitoteresse o tali da compromettere l'integritbpdgrimonio

sociale.

11. Nello svolgimento del mandato, il Collegio Sinda&chh acquisito conoscenza ed ha vigilato, per quaint
competenza, sul rispetto dei principi di correttan@nistrazione, tramite osservazione diretta, rhacdi
informazioni dai responsabili della funzione amrsirativa e dai responsabili di specifiche aree ifumli
nonché attraverso colloqui con la sunnominata $ciecaricata della revisione contabile, finalizzat
reciproco scambio di dati ed informazioni rilevaridall’attivita svolta, il Collegio conferma l'osseanza dei

principi di corretta amministrazione.

12. Durante l'anno, il Collegio Sindacale ha acquisitmoscenza e vigilato sul’adeguatezza della tstiaut

organizzativa e sulla sua evoluzione soprattutielazione abusiness.

13. Il Collegio Sindacale ha vigilato sulladeguatezd®l sistema di controllo interno, raccogliendo
informazioni, tra I'altro, dagli Amministratori, dsmministratore esecutivo incaricato di sovrintere al
sistema di controllo interno e dalla Societa di iRiene. L'attivita del Collegio Sindacale, con peciare
riferimento all’esame dei rapporti predisposti s@tvizio revisione interna, € stata rivolta ad shapecifiche su
alcune aree gestionali. L'esercizio 2011 ha vistoinnovamento dei responsabili e della operatiuiglla
funzioneaudit e di quella dicompliance il Collegio ha avuto ripetuti incontri con talirizioni e con quella di
risk management anche nellambito di riunioni periodiche, orgazare dal Collegio Sindacale della
Capogruppo, al fine di assecondare I'esigenza giiurefficace coordinamento delle funzioni di colity. Tali
incontri si sono svolti per cinque volte nel corsel @011, al fine di assicurare uno scambio infornoat
frequente e la condivisione dei processi all'intedel gruppo.

Il Collegio ha condiviso al riguardo alcune osservaiz della funzione di revisione interna, in ordine
all'esigenza di miglioramenti di processo relatiane ad alcune delle aree esaminate nonché atzaffiento

di taluni presidi organizzativi.



Il Collegio sindacale da inoltre atto di quantoseg

- che la Societa ha comunque provveduto all’aggiormamnelel Documento programmatico sulla
sicurezza (DPS) di cui al D.Lgs 196/2003.

- che la Societa & dotata di un modello di organizwegi gestione e controllo ed & altresi dotata di un
Organismo di Vigilanza, ex D.Lgs 231/2001, cheagiporta con il Collegio Sindacale e le cui relazisono
state oggetto di esame da parte del Consiglio dniistrazione.

- della delibera quadro in tema di riassicurazioxeiecolare Isvap 574/D del 2005, con adozione della
omologa delibera gia approvata dalla Capogruppo;

- della periodica rendicontazione, ai sensi deltactare Isvap n. 518/2003, della gestione dei regla
riguardo il Collegio Sindacale ha provveduto alitndelle proprie comunicazioni allISVAP nei temni

- di aver preso visione dell’Audit Plan della Soaietlaborato a livello di Gruppo dalla medesima
Funzione riferito all'esercizio 2012. In merito, @ollegio Sindacale valuta soddisfacente il progrem
presentato, in relazione agli impegni ed alle es@ disposizione.

Tenuto conto delle annotazioni di cui sopra, il I€gib ritiene che il sistema di controllo intern@sga

considerarsi sostanzialmente adeguato.

14.E stata valutata 'adeguatezza del sistema ammrtiigi-contabile con particolare riferimento alfigfbilita
della struttura ed alla sua capacita a rappreseotarettamente i fatti di gestione e cid medidiotitenimento

di informazioni dai responsabili delle rispettivenfioni, I'esame dei documenti aziendali ed un @otb con la
Societa di Revisione. Al riguardo, si invita a dooare nellattivita di miglioramento della strutu
amministrativa, soprattutto ad ovviare alcune pgoidtiche di natura logistica.

Nellambito dell'attivita svolta per assicurare Ismdvimento degli obblighi derivanti dalla normativa
antiriciclaggio, la Societa ha proseguito nel miiesidelle procedure operative e nei sistemi di ot |l
Collegio Sindacale ha periodicamente verificatttiVda svolta e conferma — attraverso specificdextamenti —
che la Societa ha sempre cercato di operare permeie agli obblighi previsti dalla D.Lgs 21 noveml2007,

n. 231.

15. L’assolvimento degli obblighi previsti dall’art. 114omma 2, del D.Lgs. n. 58/1998 si realizza anche
attraverso la presenza nel Consiglio di Amministnag della Societa di membri dell’Alta direzionellde
Societa Cattolica di Assicurazione.

La societa nel rispetto delle norme introdottdadeforma del diritto societario, ed in particolare dagli articoli
2497 — 2497septiesdel Codice Civile, ha assunto le disposizioni cgusati essendo l'attivita di direzione e
coordinamento di pertinenza della Capogruppo Ge#tdissicurazioni.



16. Nel corso dei colloqui che il Collegio sindacale teauto con la Societa di Revisione non sono emersi
elementi critici degni di nota. Il Collegio si inttwa periodicamente anche con il Collegio delladggpppo e di
altre consociate al fine di procedere alle attiditacambio informativo fra Collegi Sindacali deugpo.

17. Societa Cattolica di Assicurazione, che indirizadtilvita di CATTOLICA PREVIDENZA , ha aderito fin
dal 2001 al “Codice di autodisciplina” del Comitgter laCorporate Governancéelle societa quotate con
listituzione, tra I'altro, di alcuni “Comitati” sggeriti da tale codice.

18. Per quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale qitestare che nel corso dell'attivita di vigilanza
controllo non sono emersi fatti significativi tada richiedere la segnalazione agli Organi di cdiatro la

menzione nella presente relazione.

19.In relazione alle proposte da rappresentare adlfabtea, si rimanda a quanto indicato successivanadia
seguenti considerazioni specifiche, proprie debsetassicurativo.

Riteniamo, inoltre, di doverVi precisare quant@ppresso:

a. Oltre agli accertamenti sopra descritti, il €gib Sindacale ha effettuato, ove applicabili, nigte specifiche
verifiche, anche tramite l'utilizzo di campioni eituti adeguati alle fattispecie prese in considengze in
ottemperanza alle circolari ed ai provvedimenti #AVattualmente applicabili.

In particolare, ed in ottemperanza alle disposizommtenute nella circolari ISVAP in materia di taflo delle
attivita destinate alla copertura delle riservenigte, il Collegio Sindacale ha verificato la piadigponibilita e
'assenza di vincoli e gravami sulle attivita stesaonché il rispetto da parte della Societa deuisiti di
ammissibilita e dei limiti di investimento previgtalle norme, ovvero I'impiego di attivi autorizzala parte
dellISVAP.

b. Il margine di solvibilita della Societa, di cdlaanormativa vigente per i rami danni e vita, édisfatto ed
evidenzia un rapporto di copertura superiore alimmindi legge. Nel calcolo del margine di solvililial 31
dicembre 2011 si é tenuto conto di quanto richidslacitato Regolamento ISVAP n. 28 avendo la sa@dgtato
per I'esercizio della facolta di effettuare la walzione di alcuni titoli del comparto ad utilizzomdurevole dei
rami vita con riferimento al valore di iscrizionke3® giugno 2011.

c. In materia di classificazione e valutazionepmt®tafoglio titoli, la Societa ha fornito le oppane informazioni
nella nota integrativa e nella relazione sullaigest Durante I'esercizio, la Societa ha operatcelazione alle
linee guida stabilite dalle delibere del Consigdo Amministrazione ed ha svolto le attivita funzitina
all'implementazione del Regolamento Isvap n. 36 8&l gennaio 2011 e alladeguamento delle relative
procedure;



d. La gestione del portafoglio titoli & svolta in padll'interno del Gruppo e in parte da gestori ggsionali
esterni ai quali i mandati di gestione sono forerti in modo tale da incorporare integralmentenitii di
investimento stabiliti dal Consiglio di Amministiane nelle delibere quadro.

e. Nella Relazione sulla gestione si & dato cohtola Societa ha provveduto alla gestione e registne dei
reclami;

f. Al fine di assicurare un adeguato livello di paionializzazione alle compagnie assicurative, aniche
considerazione dei limiti di tolleranza al riscluioe il Gruppo Cattolica ha prudenzialmente intesside delle
non risolte incertezze nellandamento dei merdatriziari, nel corso del 2011 la Capogruppo ha teidtd
versamenti in conto capitale a favore della Societa

La Capogruppo con valuta 31 marzo ha effettuateensamento in conto capitale per I'importo di setiBoni;
con valuta 20 giugno la stessa ha versato la sodingaattro milioni; con valuta 22 settembre ha a&ys
limporto di sette milioni; con valuta 14 dicembha versato I'importo di cinque milioni e con valu3@

dicembre ulteriori due milioni di euro.

Signori Soci,
tenendo conto delle considerazioni sovra espréls§igllegio Sindacale Vi propone di approvare il
Bilancio al 31 dicembre 2011, cosi come predispakb Consiglio di Amministrazione, unitamente alla
proposta di coprire la perdita di esercizio cashe segue :
1) relativamente ai rami danni:
- di coprire la perdita dell’esercizio mediantelimtio delle altre riserve — versamenti in conto tapi
rami danni per euro 1.566.281euro.

2) relativamente ai rami vita:

- coprire la perdita dell'esercizio mediante utibizdelle altre riserve — versamenti in conto cdgitami
vita per euro 16.495.113;
- coprire la perdita portata a huovo medianteazilidelle altre riserve — versamenti in conto cégita

rami vita per euro 2.572.814.

Verona, 29 marzo 2012.
IL COLLEGIO SINDACALE

( Dott. Massimo Ghetti — Presidente)

(Dott. Federico Manzoni - Sindaco effettivo)

(Dott. Giacomo Togni - Sindaco effettivo)
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39
e dell'art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti della
Cattolica Previdenza S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Cattolica Previdenza S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2011. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della Cattolica
Previdenza S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame @ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione @ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall'art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dall'art. 24 del Regolamento
ISVAP n. 22/2008, nell'espletamento del nostro incarico ci siamo avvalsi dell'attuario revisore che
si @ espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel passivo dello Stato Patrimoniale
della Cattolica Previdenza S.p.A. tramite le relazioni qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data 28 marzo 2011.

3. Anostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Cattolica Previdenza S.p.A. al 31 dicembre 2011 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto e redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Cattolica Previdenza S.p.A..

4. Lanota integrativa e la relazione sulla gestione informano in merito alla modalita ed agli effetti
della valutazione di alcuni titoli, iscritti nell'attivo ad utilizzo non durevole, effettuata recependo la
facolta consentita dall'art. 4, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 e
successive modifiche ed integrazioni, adottato in attuazione del Decreto Legge 29 novembre
2008, n. 185 convertito con modificazioni dalla Legge 28 gennaio 2009 n. 2.

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede Legale: 00198 Roma - Via Po, 32

Capitale Sociale € 1.402.500,00i.v.

Iscritta alla S.0. del Registro delle Imprese presso la CC.1.A.A. di Roma
Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584

P.I. 00891231003

Iscritta all’Albo Revisori Contabili al n. 70945 Pubblicato sulla G.U.
Suppl. 13 - IV Serie Speciale del 17/2/1998

Iscritta all'Albo Speciale delle societa di revisione

Consob al progressivo n. 2 delibera n.10831 dei 16/7/1997

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della Cattolica Previdenza
S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate
dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio d'esercizio della Cattolica Previdenza S.p.A. al 31 dicembre 2011.

Milano, 23 marzo 2012

(Socio)
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Allegato n. 4 al prospetto dimostrativo del margine dsolvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamentd

Societa CATTOLICA PREVIDENZA Esercizio 201

Allegato al prospetto dimostrativo del margine diwibilita - partecipazioni e altri strumenti deteniiin imprese appartenenti al settore finanziario

(valori in migliaia di euro)

Denominazione i Valore di Prestiti Correzioni Quota Quota Quota
bilancio subordinati e patrimonigle costituti proporzionale del proporzionale proporzionale
azioni preferenziali disponibili requisito patrimonigle degli elementi delle correzioni

H

)

I I R
I I R
I I R
N R R
I R R
I R R
I R R
I R R
I R R
I R R
I R R
I R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
I R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
N R R
[




%t [e 018|09[ed 3 3 enb Ins menuod

ayonewsrew
aAJasl ouodwi

|'g 9sse|d ayonewsrew
aAIBsl ouodwil anlasL ouodwil

ayonewsrew

D1SaIyol aulbiew anIasll ouodwi

P1SaIyol suibrew P1SaIyou auibrew

Al owey Il owey Il 8| lwey

SRR IR SRR ) >0 S



buoisuad 1puoj re II'q assejo ayonewsarew
nuauiad enamy aniasl ouodwi anIasll ouodwi

| asse[o ayonewsrew
aniasll ouodwi anlasl ouoduw

b1S8IYol sulbrew

P1salyou suibrew

I\ owey










“)

Altre riserve () et R e e e

Azioni preferenziali cumulative  (2)....

Passivita subordinate @3) ..

Plusvalenze latenti risultanti dalla valutae di tutti gli investimenti dellimpresa, purchén abbiano margine di soibilta, ai sensi
carattere eccezionale

(1)
(22)

(24
(26)
(28)
(30)
(32)

(34

- prestiti per i quali NON @ fISSAtA SCAUBNZA  ....vvvvviiiiiiiiiiiiiiiiii it s et s e eeeeet e s s e e e s s e et s e e s s e e e s e ee s e ee s s e e e s e s sneeans s s bs s s b e s b e s bbb e s h e s e s s b b st b b e et e e et anen

- titoli a durata indeterminata e altri steti finanziari



(35)

(39)

(49)

(48)

(61)=(6)- (1)

(62)=(9)
(63)

(64)
(65)
(66)

Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: impmfordo ....

Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: iIMPDIOrdO .......ccooerviririiiicc e

Variazione della riserva sinistri nell'eseigi N - 4: importo lordo .............cccocvieene.
Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: iMpDIOrdo ........ccoceveiiiiiiiiiiicieeee e

(uguale voce 8) ....

Capitale sociale versato 0 foNdDIAENTE VEISALO .......c.oouiiiiiiiiiiiiieceeme et smem e
Riserve non destinate a copertura di specifici gmpe a rettifica di voci dell'attivo:

riserva legale
riserve libere
Riporto di utili:

utili portati a nuovo non distribuiti
utile dell'esercizio non distribuito

Totale azioni pref

Altri attivi immateri

‘erenziali cumulative e pess subordinate nei limiti di cui all'art. 44, wona 3,

T8I o e

Azioni o quote proprie e di imprese CoNtrollanti..............cccooviiiiiiii e

Perdita dellesercizio e perditetgil@ @ NUOVO ............ccceiiiiiiiiiiiiiirin e

(da allegato 1) ....ccoevvevreeveieriennns
(uguale voce 8) ......ccceeeevevrinriennnn.

9.243



(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultim@sercizio ...............ccccceeeiiiiininae

da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale a 57.500.000 EURO = 0,18 =
(83) quota eccedente i 57.500.000 EURO = x 0,16 =
(84) Totale @), (82) + (83)....ccciviiiiiiiiiiiirii i
(85) Grado di conservazione (g) in relazione missii di competenza rimasti
(86) Margine di solvibilita richiesto a) x g), (84) x&B...

(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo derimento: importo lordo .

(89) Variazione dei recuperi durante il periodoiférimento: importo lordo

(90) Onere dei sinistri

(91) Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) *

da ripartire:

(92) quota inferiore o uguale a 40.300.000 EURO = 0,26 =

(93) quota eccedente i 40.300.000 EURO = x 0,23 =

(94) Totale b), (92) + (93) voveverieeieieiieieiree s

(95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) X&B.....ccoevvrererrrennns

(96) = (86) Importo del margine di solvibilita rieisito in rapporto allammontare annuo

(98) Risultato pit elevato tra (96) € (97) ..oeiceceerveeeeeeneeeee e
(100)
(101) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (99)0)] .......cccev.e...
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto pesercizio N
(106) = (105) - (104) Eccedenza (defiCit) .......coooeviiiiiiiicrceceeccc e

(81) = (21) +[(0,5) * (22)]
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(8)

orrezioni

(9)

[ f | a=ctlowero=c| h=dTowero=f i=eovwero=
Q

(10)
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delle correzioni
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