le]
v

CATTOLICA
ASSICURAZIONI

Relazione finanziaria semestrale

consolidata

1 00O al 30 giugno 20141 0J [

Approvata dal
Consiglio di Amministrazione del

6 agosto 2014






Indice

RELAZIONE E BILANCIO

Organi Statutari
Struttura del Gruppo
Scenario di riferimento
Relazione intermedia sulla gestione
Il Gruppo nel primo semestre 2014
Principali indicatori del’andamento della gestiated Gruppo Cattolica
Modalita di diffusione dellimmagine e delle infoamioni del Gruppo
Andamento della gestione
Sintesi dellandamento della gestione
Gestione assicurativa e altri settori di attivita
Gestione patrimoniale e finanziaria
Risk management
Gestione del rischio
Rischio assicurativo - segmento danni
Rischio assicurativo - segmento vita
Rischio di mercato
Rischio operativo e reputazionale
Personale e rete distributiva
Personale
Rete distributiva
Fatti di rilievo ed altre informazioni
Operazioni di rilievo del periodo
Nomine
Altre informazioni
Altri organismi di controllo
Servizio reclami di Gruppo
Sistemi informativi
Azioni proprie della Controllante possedute da tamesda imprese controllate
Rapporti con parti correlate
Operazioni atipiche o inusuali
Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Fatti di rilievo successivi alla chiusura del settes

13
17
29
31
34
41
43
45
48
59
63
65
65
66
67
71
73
75
79
83
85
87
88
90
91
91
92
92
93
39
94




Evoluzione prevedibile della gestione 95

Prospetti contabili consolidati 97
Stato Patrimoniale 99
Conto Economico 101
Conto Economico Complessivo 102
Rendiconto Finanziario 104
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto 105

Note illustrative 109
Parte A - Criteri generali di redazione e areaotisplidamento 111
Parte B - Criteri di Valutazione 121
Parte C - Informazioni sullo Stato PatrimonialeieGonto Economico consolidati 127
Parte D - Altre Informazioni 173
Parte E - Acquisizioni 179

Attestazione del Dirigente Preposto 185

Relazione della Societa di Revisione 187




Indice sommario delle tavole

Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.

Tav.

Tav.
Tav.
Tav.
Tav.
Tav.

Tav.

Tav.
Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

TAVOLE

1 - Principali indicatori economici 35
2 - Principali indicatori patrimoniali 35
3 - Dipendenti e rete distributiva 36
4 - Stato Patrimoniale consolidato riclasaific 37
5 - Conto Economico consolidato riclassificato 38
6 - Conto Economico consolidato riclassificpén segmento di attivita 39
7 - Principali indicatori 40
8 - Totale raccolta 52
9 - Raccolta vita 53
10 - Stratificazione del portafoglio sulla éatella data di scadenza 69
11 - Stratificazione del portafoglio obbligazario per rating 70
12 - Organico del Gruppo 78
13 - Indicatori per azione 93
14 - Area di consolidamento (regolamento ISVI8Huglio 2007, n. 7) 116
15 - Controllate con partecipazioni di min@asignificative 117
16 - Stato Patrimoniale per settore di aftifiegolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.

7) 129
17 - Attivita immateriali 130
18 - Avviamento - movimentazione di periodo 113
19 - Altre attivita immateriali - movimentanpie di periodo 133
20 - Attivita materiali 135
21 - Immobili e altre attivita materiali - mawentazione di periodo 135
22 - Dettaglio delle riserve tecniche a cadeoriassicuratori (regolamento ISVAP

13 luglio 2007, n. 7) 136
23 - Investimenti 137
24 - Investimenti immobiliari - movimentaziodieperiodo 137
25 - Dettaglio degli attivi materiali e immagdi (regolamento ISVAP 13 luglio

2007, n. 7) 138
26 - Partecipazioni in controllate, collegateint venture 138
27 - Dettaglio delle partecipazioni non coitaik (regolamento ISVAP 13 luglio

2007, n. 7) 139
28 - Dati di sintesi delle controllate, cobiég e joint venture non consolidate 139




Tav. 29 - Investimenti finanziari 140
Tav. 30 - Dettaglio delle attivita finanziarie (mgmento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7) 141
Tav. 31 - Esposizione in titoli di debito governagreci 142

Tav. 32 - Esposizione in titoli di debito governagmessi da paesi Area UE - Attivita
finanziarie disponibili per la vendita 143

Tav. 33 - Esposizione in titoli di debito governatemessi da paesi Area UE - Attivita
finanziarie a fair value rilevato a conto economico 143

Tav. 34 - Esposizione in titoli di debito governatemessi da paesi Area UE - Attivita
finanziarie detenute sino a scadenza 143

Tav. 35 - Attivita e passivita valutate al fair walsu base ricorrente e non: ripartizione
per livelli di fair value (regolamento ISVAP 13 lim2007, n. 7) 144

Tav. 36 - Dettaglio delle variazioni delle attiviea passivita finanziarie del livello 3
valutate al fair value su base ricorrente (regolaméSVAP 13 luglio 2007, n.
7) 146

Tav. 37 - Attivita e passivita non valutate al faiue: ripartizione per livelli di fair value
(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7) 147

Tav. 38 - Dettaglio delle attivita e passivita tel@ a contratti emessi da compagnie di
assicurazione allorché il rischio dell'investimegtsopportato dalla clientela e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione (reg@ato ISVAP 13 luglio 2007,

n. 7) 147
Tav. 39 - Crediti diversi 148
Tav. 40 - Altri elementi dell’attivo 148
Tav. 41 - Altre attivita 150
Tav. 42 - Patrimonio netto 151
Tav. 43 - Accantonamenti - movimentazione di pasiod 152
Tav. 44 - Dettaglio delle riserve tecniche (regaato ISVAP 13 luglio 2007, n. 7) 154
Tav. 45 - Dettaglio delle passivita finanziarieggeamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7) 157
Tav. 46 - Debiti 158
Tav. 47 - Ipotesi sensitivity test 159
Tav. 48 - Risultati sensitivity test 160
Tav. 49 - Trattamento di fine rapporto e premiriianita 160
Tav. 50 - Altri elementi del passivo 160
Tav. 51 - Altre passivita 161
Tav. 52 - Suddivisione della raccolta relativasaidro diretto e indiretto 163
Tav. 53 - Gestione assicurativa 164

Tav. 54 - Dettaglio delle spese della gestionecassiiva 164




Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

Tav.

55 - Gestione finanziaria

56 - Proventi e oneri finanziari e da invesinth (regolamento ISVAP 13 luglio

2007, n. 7)

165

166

57 - Dettaglio delle altre componenti del comtconomico complessivo nhette

(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.7)

169

58 - Conto Economico per settore di attiviggblamento ISVAP 13 luglio 2007, n.

7

170

59 - Dettaglio delle voci tecniche assicumatftegolamento ISVAP 13 luglio 2007,

n.7)

171

60 - Dettaglio delle spese della gestionecassiiva (regolamento ISVAP 13 luglio

2007, n. 7)
61 - Rapporti con parti correlate

62 - Stato patrimoniale di FATA alla data dgaisizione

171
176
182







rgani
tatutari







Organi Statutari

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Presidente Paolo Bedonf’
Vice Presidente Vicario Paolo Garonn&
Vice Presidente Enrico Mario Ambrosetti’
Segretario Aldo Poli )
Amministratore Delegato Giovan Battista Mazzucchelfli

Consiglieri Luigi Baraggia
Barbara Blasevick
Bettina Campedelli
Lisa Ferrarini
Paola Ferroli
Giovanni Maccagnani
Luigi Mion
Carlo Napoleoni
Angelo Nardi
Andrea Piazzetta
Pilade Riello”
Domingo Sugranyes Bickel
Enrico Zobele

COLLEGIO SINDACALE
Presidente Alessandro Lai

Sindaci effettivi Luigi de Anna
Cesare Brena
Andrea Rossi
Franco Volpato

Sindaci supplenti Enrico Noris
Stefano Romito

DIREZIONE GENERALE
Direttore Generale Marco Cardinaletti
Condirettore Generale Flavio Piva

Vice Direttore Generale Carlo Barbera

© | Consiglieri i cui nomi sono contrassegnati @aiterisco formanib Comitato Esecutivo

11






truttura del
ruppo




7
ml I ' ’le Situazione al 30 giugno 2014

SOCIETA" CATTOLICA DI ASSICURAZIONE
DANNI VITA ALTRO
60% : 51% . ) o 100%
— ABC Assicura L BCC Vita Cattolica Immobiliar P
51% 60% Berica Vita Cattolica Ben 100%
0 . . . (]
L ~ BCC Assicurazioni — o —
Immobili
60%
00% — Cattolica Life —
: FATA Cattolica Agricol: il
Assicurazioni Danni
100% . .
—> Cattolica Previdenza — c icaServiced™ 99,96%
R TUA attolicaService —
— Assicurazionf? l -
0, .
60% Lombarda Vita ’
Cattolica Service
Sinistri
49% .
C.P. Serw; 51%
Consulenzia
100%
Prisma —
Cassa diRisparmdi ~ 2507%
. . <—
San Miniato
. . 20%
All Risks Solutions —
Assicurazioni danni Assicurazioni vita
Settore agricolammobiliare Servizi operativi
Banche Servizi immobiliari

) TUA Assicurazioni controllaal 100%UA Retail.

) Lo 0,005% del capitale di CattolicServices € detenuto singolarmente da ABC Assicura, B!
Assicurazioni, BCC Vita, Berica VitaCattolice Previdenza, C.P. Servizi Consulenziali, Lombarda Vitae
0,01% da TUA Assicurazioni.




0,57%
—

6,38%
—

0,46%

Situazione a30 giugno 2014

CATTOLICA

SOCIETA” CATTOLICA DI ASSICURAZIONE

PARTECIPAZIONI BANCARIE

0,95%

0,08%
—







cenario di
erimento







Scenario diriferimento

Scenario
macroeconomico

Il primo semestre 2014 ha confermato a livello glebil trend di crescita economica gia
evidenziatosi nel 2013, quantunque ad un livelferiore di quanto ipotizzato ad inizio anno e
con ancora profonde differenze fra le diverse gesmgyrafiche mondiali.

In Italia la crisi economica ha continuato a pesswé consumi, con la domanda interna
ulteriormente contrattasi su base annua anche senalivello inferiore al passato. Solo
nellultimo mese si e assistito ad una parzialeeisione di tendenza. Il primo trimestre,
complici alcuni effetti stagionali ed un clima ezimmalmente mite (che ha pesato sul settore
energetico), ha sorpreso in negativo. Cido nonostahimiglioramento della situazione globale
mondiale unito ad una situazione politica piu chidanno portato gli indici di fiducia a

segnalare un’aspettativa di espansione dell’atie@idonomica.

Negli Stati Uniti il primo trimestre ha segnalatsarpresa una contrazione del PIL del 2,9%,
dovuta in buona parte ad un eccezionale maltengmbadcuni effetti tecnici momentanei (ciclo
delle scorte e spesa farmaceutica). | fondamepg¢athangono pero estremamente forti, con un
settore manifatturiero in continua espansione ectharcato del lavoro con una disoccupazione
calata sotto il 6,5%. Ne hanno quindi beneficiatmmsumi domestici e il settore immobiliare,
anche se la mancata crescita dei salari ha paeaigdmidotto i benefici. La Federal Reserve ha
pertanto cominciato a rimuovere gli stimoli monetattraverso la riduzione di acquisti di
strumenti finanziari, ma ha continuato a mantené¢sssi fermi senza indicare al momento una
tempistica sulla normalizzazione della politica.

In Europa i dati sulla crescita economica confemnianfase di stabilizzazione, quantunque su
livelli modesti. La Banca Centrale Europea, al fitiestimolare la trasmissione di credito dalle
banche all’economia reale, ha tagliato ulteriorreeintassi di riferimento e incrementato le
operazioni di iniezioni di liquidita straordinariba bassissima inflazione continua ad essere |l
problema principale, sia per la crescita che pedébitamento dei vari paesi, ragion per cui la
Banca Centrale Europea € pronta a varare ulteriigure straordinarie qualora fosse
necessario. Allo stesso tempo prosegue il compktéondel programma di supervisione
bancaria che dovrebbe ridurre la frammentazionsidttma.

In Giappone l'attivita economica ha continuato agpedire in maniera consistente anche se
volatile, dato il continuo supporto della politic®netaria ultra espansiva da parte della Bank of
Japan. Il rialzo dell'lVA, unito alla mancanza dicane riforme chiave sul mercato del lavoro,
hanno perd parzialmente ridotto la crescita ndtifinudue mesi, con la probabilita che la stessa
si riduca sensibilmente rispetto a quanto mostmatdrimestri precedenti.

| mercati emergenti hanno invece sofferto nellanprparte del semestre le politiche di austerity
al fine di ribilanciare i deficit di partite corrénll secondo trimestre, complice una riduzione
dell'inflazione domestica, ha invece permesso atlaggior parte delle banche centrali di

mantenere politiche accomodanti, in parte miglidmra crescita economica. In Asia la

sovrapproduzione manifatturiera ha portato ad ith&ione delle stime di crescita del PIL per
'anno in corso, complice anche un rallentamentopnestiti bancari. Brasile e India, invece,

continuano a mostrare il bisogno di profonde rifermatrutturali, al momento bloccate

dall'inazione politica.
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Mercati obbligazionari

Il primo semestre dell’anno ha visto un continuffar@amento dell’appetito al rischio guidato
in buona parte dalla forte disponibilita di liqualia basso costo per gli operatori.

Il recupero dei corsi & stato piu evidente petalitperiferici governativi e per quelli a basso
rating. In misura minore anche gli altri titoli dig@azionari hanno risentito del fenomeno, con
ritorni significativi su tutte le scadenze, a ségudelle aspettative di tassi bassi mantenuti a
lungo da parte delle banche centrali.

Su base semestrale il titolo governativo a 10 anmericano ha chiuso con un rendimento pari
al 2,53% (-50bp da inizio anno), mentre il titolencscadenza a 2 anni ha chiuso a 0,46%. |
corrispettivi titoli tedeschi hanno invece segnaiadimenti pari all'l,25% e allo 0,03% con un
decremento rispettivamente di 41 e 4 punti base.

Mercati azionari

L’impostazione dei mercati azionari europei € testa positiva nel corso delle prime settimane
dell'anno, con i mercati periferici (Italia in prig) in grado di sovraperformare in misura
evidente gli altri paesi dell’Europa centrale cdrnancia e Germania.

Negli Stati Uniti, dopo una fase iniziale di stoyméstini hanno gradualmente recuperato, spinti
dalla pubblicazione di trimestrali al di sopra dedittese e dalla fase di stabilizzazione in atto a
livello macroeconomico, raggiungendo nelle ultim#imane del semestre i massimi storici.
Dopo la significativa crescita del secondo seme2iE3, i listini giapponesi hanno registrato
inizialmente una fase di contrazione, complicetdésa per I'attivazione di nuove riforme in
grado di dare ulteriore sostegno all’economia, pecando nel corso degli ultimi mesi gran
parte dello storno.

L'alternanza di dati macroeconomici positivi e nédgahanno incrementato la volatilita sui
mercati emergenti, con fasi di caduta seguite dalzi rilevanti. Nel corso del secondo
trimestre, la graduale stabilizzazione dei datiljhighti ha favorito un generalizzato recupero
dei listini.

Su base semestrale, negli USA, I'indice S&P 50@Hiaso a +6,1%, mentre in Europa il Dax a
+4,6%, I'Eurostoxx50 a +3,8% ed il FTSEMIB a +12,2%

In Asia I'indice Hang Seng é sceso dello 0,5%, meeiitNikkei ha chiuso con una flessione del
6,9%.

Mercati dei cambi

| mercati dei cambi sono stati segnati da proformlatilita a seguito delle manovre di politica
monetaria intraprese dalla varie banche centratidiad. L'euro ha chiuso il semestre a 1,369
sul dollaro, con un deprezzamento dello 0,73% tiepa valori di inizio anno. Rispetto allo
yen, invece, vi e stato un deprezzamento del 4 21%8,74.

Il dollaro a sua volta ha visto un decremento doneaverso la moneta nipponica del 3,72% a
101,33.

20



Settore
assicurativo

Sulla base della statistica IVASS dei premi lordintabilizzati al primo trimestre 2014,
pubblicata il 1° agosto 2014, la raccolta premilizeata complessivamente nei rami vita e
danni dalle imprese nazionali e dalle Rappreseetanitalia di imprese extra S.E.E. ammonta
a 35.460,4 milioni, con un incremento del 24,4%etto al corrispondente periodo del 2013.

In particolare lo sviluppo della raccolta & da ingve ai rami vita i cui premi, pari a 27.493,2
milioni, mostrano un’incremento del 35,5%, con ooidenza sul portafoglio globale vita e
danni che si attesta al 77,5% (71,2% nello stessoqn del 2013); invece, il portafoglio danni,
che totalizza 7.967,1 milioni, si riduce del 2,886n un’incidenza del 22,5% sul portafoglio
globale (28,8% nell’analogo periodo del 2013).

Si precisa che le suindicate variazioni sono imfha#e dall’'uscita dal portafoglio diretto
italiano di una impresa nazionale operante esaus@nte nei rami danni, il cui portafoglio &
stato totalmente assegnato nel corso dell'ultinmmestre del 2013 a una Rappresentanza in
Italia di impresa con sede legale in altro StatB.[S. Le medesime variazioni calcolate a
perimetro di imprese omogeneo (ossia escludendoeathai dati relativi al primo trimestre del
2013 la raccolta premi delle suddetta impresayjengierebbero, per le imprese nazionali e le
Rappresentanze in Italia di imprese extra S.Eifa,arescita della raccolta complessiva (vita e
danni) e dei rami vita pari, rispettivamente, al624 e al 35,5%, mentre per i rami danni si
osserverebbe una riduzione del 2,4%.

Rami vita

Il ramo | (assicurazioni sulla durata della vita arra), con 22.321,3 milioni, mostra un
incremento del 49,2% rispetto al primo trimestrel20il ramo Il (assicurazioni le cui
prestazioni principali sono direttamente collegatgalore di quote di OICR o di fondi interni
ovvero a indici o ad altri valori di riferimentapn 3.855,3 milioni, si riduce del 7,8% rispetto
all'analogo trimestre del 2013; la raccolta del oavh(operazioni di capitalizzazione) ammonta
a 939,5 milioni, con un incremento del 22,2%. Ti@imi incidono sul totale premi vita
rispettivamente per '81,2%, per il 14% e per 4%, (rispettivamente il 73,7%, il 20,6% e il
3,8% nello stesso periodo del 2013).

Per quanto riguarda i restanti rami, i premi dehoaVI (fondi pensione: 338,3 milioni, con un
decremento del 2,8% rispetto al primo trimestre20appresentano I'1,2% del portafoglio vita
(1,7% nel primo trimestre 2013). La raccolta reftialle assicurazioni di ramo IV
(assicurazioni malattia a lungo termine non resbihid 15,3 milioni) e alle assicurazioni
complementari (23,5 milioni) incide, infine, perréstante 0,2% sul totale premi vita (come
nell’analogo trimestre 2013).

Con riferimento ai patrimoni gestiti dalle impredieassicurazione per i fondi pensione, essi
sono pari, nel complesso, a 12.912,8 milioni, can incremento dell'l1% rispetto alla

situazione risultante al 31 marzo 2013. Alla finel ¢grrimo trimestre 2014 il patrimonio

complessivo gestito relativo ai fondi pensione &iaipartito: fondi pensione aperti (5.748
milioni), fondi pensione negoziali con garanzia9@B,4 milioni), fondi pensione negoziali

senza garanzia non ricompresi nel ramo VI (3.166libni).

Dalla ripartizione per canale distributivo dellgcalta premi, si rileva che gli sportelli bancari e
postali intermediano il 67,5% del portafoglio v{ia forte crescita rispetto al 57,1% del primo
trimestre 2013). Seguono i promotori finanziari %4d,3in calo di oltre sei punti percentual

rispetto al 19,5% dell’analogo periodo del 2018)agenzie con mandato (11,5%, in calo di un
punto percentuale rispetto al 12,5% nel primo tsime del 2013), le agenzie in economia e
gerenze (6,9%, in calo rispetto al 9,6% nel coagfente periodo del 2013), i brokers (0,7%

21



Quadro
istituzionale

rispetto all'l,1% del 2013) e le altre forme di déa diretta (0,4%, in confronto allo 0,2% del
2013).

La nuova produzione emessa si attesta a 19.668dhimin crescita del 48% rispetto al primo
trimestre 2013.

In particolare, per quanto riguarda I'andamentdadeliova produzione dei principali rami, Si
osserva che il ramo I, con 15.575 milioni, mostraincremento del 66,2% rispetto al primo
trimestre 2013; il ramo Ill, con 3.148,7 milioni,riduce del 5,2% rispetto all’analogo periodo
del 2013; la nuova produzione del ramo V ammonta/§,2 milioni, con un incremento

dell’'86,5%. Tali rami incidono sul totale della naoproduzione vita rispettivamente per il
79,2%, per il 16% e per il 3,9% (rispettivamentéd|6%, il 25% e il 3,1% nel primo trimestre
2013). Per quanto riguarda i restanti rami, la mupxoduzione di ramo VI (159,4 milioni di

euro), IV (2,6 milioni di euro) e delle assicuragicomplementari (2,2 milioni) rappresenta nel
complesso lo 0,8% del totale rami vita (1,3% néehprtrimestre 2013).

Rami danni

Il portafoglio premi dei rami r.c. autoveicoli testri e r.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali
ammonta complessivamente a 3.879,7 milioni, preselat un decremento del 6,9% (-6,3% a
termini omogenei) rispetto al primo trimestre 20&8n un’incidenza del 48,7% sul totale rami
danni (50,8% nel primo trimestre 2013) e del 10,9%a raccolta complessiva (14,6% nel
primo trimestre 2013).

Per quanto riguarda gli altri rami, che ammontand.@87,4 milioni (-1,4%), quelli con
produzione piu elevata, e quindi con maggiore quatiatotale, sono: infortuni con 1'8,9%
(8,6% nel primo trimestre 2013), r.c. generale itah8% (7,7% nell'analogo trimestre 2013),
corpi di veicoli terrestri con il 7,7% (7,6% nektesso periodo del 2013), malattia con il 7,2%
(6,6%), altri danni ai beni con il 6,7% (6,4%),@mclio ed elementi naturali con il 6,1% (5,7%).
L'analisi per canale distributivo continua a evidieme la preponderanza della raccolta
attraverso le agenzie con mandato, che colloca#8®4% del portafoglio danni (81,6% nel
primo trimestre 2013) e I'87,5% del portafoglioat®o al solo ramo R.C. auto (87,2% nel
corrispondente trimestre 2013). La quota interntadiklle altre forme di vendita diretta, con
riguardo alla globalita del portafoglio danni dieata al 5,8% (6,1% nel primo trimestre 2013)
mentre con riferimento al ramo r.c. auto all’8,384606 nell’analogo periodo del 2013).

Nell'articolato panorama di interventi del legisled e delle autorita di settore che ha
caratterizzato il semestre, si ricordano alcundtaawormative che hanno interessato il settore
assicurativo e il Gruppo.

Provvedimenti modificativi ai regolamenti IVASS

Lettera al mercato 23 gennaio 2014 Prot. 51-14-9800

Con la lettera circolare del 23 gennaio 2014, prob1-14-000098 avente ad oggetto “Decreto
Destinazione Italia e Direttiva 2011/61/UE (“AIFMP” illustrazione delle pianificate
modifiche al Regolamento IVASS 36/2011, in temandiestimenti e attivi a copertura delle
riserve tecniche ed alla circolare 474/D in mateligorodotti assicurativi collegati a fondi
interni o OICR” si informa che, per dare seguitguanto disposto dal decreto, I'lstituto di
Vigilanza intende modificare il regolamento ISVAP @ennaio 2011, n. 36. Tali modifiche non
sono soggette a pubblica consultazione ai sen$armel2.4.b) del regolamento IVASS 5
novembre 2013, n. 3, in ragione dei termini strimp@er I'attuazione imposti dal decreto e
riflettono il testo del decreto come pubblicatda@.U. del 23 dicembre 2013.
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Provvedimento IVASS 28 gennaio 2014, n. 14

Il provvedimento ha modificato e integrato il regmlento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7,
concernente gli schemi per il bilancio delle imgres assicurazione e di riassicurazione che
sono tenute all’adozione dei principi contabiliemtazionali di cui al Titolo VIl (bilancio e
scritture contabili), Capo | (disposizioni generstil bilancio), Capo Il (bilancio di esercizio),
Capo Il (bilancio consolidato) e Capo V (revisiocentabile) del Codice delle Assicurazioni
Private. L’Istituto di Vigilanza ha ritenuto necass fornire indicazioni in ordine agli schemi
ed alle istruzioni che le imprese devono seguilkanmedazione dei bilanci di esercizio e dei
bilanci consolidati e nella redazione, a fini dgilanza, della relazione semestrale e della
relazione semestrale consolidata in base ai pricoiptabili internazionali al fine di recepire le
principali modifiche recentemente apportate all& IAe 'introduzione dell’'lFRS 13 e in modo
da garantire un adeguato livello di comparabiligi dati di settore. Le disposizioni del
provvedimento si applicano a decorrere dal biladeilbesercizio 2013.

Provvedimento IVASS 4 febbraio 2014, n. 15

Il provvedimento modifica il regolamento ISVAP liugno 2009, n. 31 e successive modifiche
recante la disciplina della Banca Dati Sinistri.fN@ngono apportate modifiche alla modalita
di trasmissione dei dati, ma I'lstituto di Vigilaaha ritenuto necessario integrare, ai soli fini
sanzionatori, I'art. 7, per stabilire un criterioitario di individuazione delle comunicazioni
periodiche che prescinda dalla frequenza dei fldesi dati riguardanti i sinistri r.c. auto

trasmessi dalle imprese. Il provvedimento € entratwigore il giorno successivo alla sua
pubblicazione sulla G. U. 12 febbraio 2014, n. 35.

Provvedimento IVASS 15 aprile 2014, n. 17

Il provvedimento reca modifiche e integrazioni efjolamento ISVAP 26 marzo 2008, n. 20
(Disposizioni in materia di controlli interni, Geéste dei rischi, Compliance ed
esternalizzazione delle attivita delle imprese s$i@urazione), al regolamento ISVAP 31
gennaio 2011, n. 36 (Linee guida in materia di stiveenti e di attivi a copertura delle riserve
tecniche), al regolamento ISVAP 20 febbraio 20081% (Il gruppo assicurativo - Assetti
proprietari e gruppo assicurativo). L'intenzionell’tgituto di Vigilanza €& stata quella di
adottare azioni volte al recepimento degli “Orieméati” pubblicati sul proprio sito da EIOPA

il 31 ottobre 2013. Tali orientamenti sono indigtizalle Autorita di Vigilanza nazionali e, in
sostanza, anticipano parti del futuro regime diildliiza prudenziale Solvency Il. Essi hanno lo
scopo di assicurare che le imprese di assicuradaheiassicurazione che saranno assoggettate
al regime Solvency Il si preparino per tempo alla prima applicazione, prevista per il 1°
gennaio 2016 e contengono indicazioni su quattverde aree: il sistema di governance, la
valutazione interna del profilo di rischio dell'imgsa secondo i principi Solvency II, gli
obblighi di informativa alle autorita nazionali dc.reporting); la fase di procedura preliminare
(c.d. pre-application) per le imprese che intendanidizzare modelli interni, completi o
parziali, per il calcolo del proprio requisito patoniale di solvibilita in ambito Solvency II. A
completamento delle azioni per il recepimento nadii® delle linee guida é stata emanata da
IVASS un’apposita lettera al mercato - Prot. 51000579 del 15 aprile 2014, introduttiva
degli aspetti che presentano profili di maggioreitéorispetto all’attuale regime Solvency |, in
particolare, ove tali profili siano legati ai regi finanziari Solvency Il che, ad oggi, non sono
ancora completamente definiti.
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Altre novita normative

D. I. 23 dicembre 2013, n. 145 “Destinazione Ifalia

In sede di conversione del d. I. 23 dicembre 20dlBarl. 21 febbraio 2014, n. 9, pubblicata
nella G.U., s.g. n. 43 del 21 febbraio 2014, eostatalciato I'intero art. 8. Pertanto, ai sensi
dell'art. 77, terzo comma, della Costituzione,du#t disposizioni dettate dall’art. 8 in materia di
assicurazione r.c. auto perdono efficacia sin dadiea di entrata in vigore del decreto legge.
Eventuali contratti stipulati sulla base delle disigioni decadute trovano efficacia in forza
dell’autonomia privata.

CONSOB: Meccanismo di stoccaggio e deposito deflerinazioni regolamentate

I 19 maggio ha preso il via I'attivita del meccamio di stoccaggio denominato “linfo” in
materia di stoccaggio e deposito delle informaziosegolamentate, al quale Cattolica
Assicurazioni aderisce. Per effetto dell’avvio dirifo” acquistano efficacia le disposizioni del
Regolamento Emittenti approvate con delibera n50681 1° aprile 2009, ai sensi dell'art. 65-
septiesdel Regolamento Emittenti. Le informazioni regolautage trasmesse al meccanismo di
stoccaggio di cui sopra, si intendono trasmessbeaaia CONSOB, ove non diversamente
stabilito. Pertanto, le medesime informazioni (a@nepio, le relazioni finanziarie annuali e
semestrali e i resoconti intermedi di gestione) dowanno piu essere replicate nel sistema di
Teleraccolta. Gli obblighi di trasmissione delldommazioni regolamentate allo stoccaggio
incombono sugli emittenti valori mobiliari. Inolireome previsto dal Regolamento Emittenti
(art. 116quinquies comma 2), in relazione alle informazioni regolama¢e inviate dagli
emittenti a uno SDIR, quest'ultimo pud svolgersatvizio di trasmissione delle informazioni
regolamentate al meccanismo di stoccaggio auta@azzer conto dei propri utilizzatori.

D. I. 24 giugno 2014, n. 91 "Disposizioni urgenérpl settore agricolo, la tutela ambientale e
I'efficientamento energetico dell’edilizia scolastie universitaria, il rilancio e lo sviluppo delle
imprese, il contenimento dei costi gravanti sulléffe elettriche, nonché per la definizione
immediata di adempimenti derivanti dalla normaguaopea”

E stato pubblicato sulla G.U. 24 giugno 2014, n4,lid. |. 24 giugno 2014, n. 91. Nello
specifico, per il settore assicurativo, I'artic@b, comma lestende I'esonero dalla ritenuta alla
fonte, previsto dal d. Igs. 1° aprile 1996, n. 2&8§lj interessi prodotti dalle obbligazioni e dai
titoli similari non quotati emessi da soggetti desiti in Italia e detenuti da uno o piu
“investitori qualificati” ai sensi dell’articolo XMdel T.U.F. (tra i quali rientrano le compagnie
di assicurazione). Grazie a tale norma, quindquatazione in un mercato regolamentato non
costituisce piu presupposto indispensabile perfiae dell’esonero da ritenuta. L’articolo 22
consente alle assicurazioni di svolgere direttaméattivita di concessione di finanziamenti
alle imprese. La facolta € condizionata da necegsasidi prudenziali da emanare a cura
dell’Autorita di Vigilanza. | destinatari dei finaiamenti devono essere obbligatoriamente
individuati da una banca. Tale vincolo potrebbeumid l'interesse di quelle imprese di
assicurazione che intendono utilizzare struttureerime per identificare i beneficiari dei
finanziamenti. Altre disposizioni riguardano la pidlita di emissione di azioni con voto
plurimo e la riduzione a 50.000 euro del capitalgale minimo delle s.p.a..
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Provvedimenti
in materia
fiscale

Si segnalano le principali novita che hanno cariateto il semestre.

La “Legge di Stabilita 2014”

E stata pubblicata sul S.O. n. 87, della G.U. Zémibre 2013, n. 302, la |. 27 dicembre 2013,
n. 147, recante “Disposizioni per la formazione Bagdncio annuale e pluriennale dello Stato
(Legge di Stabilita 2014).”

Le principali novita in ambito fiscale, per la gesléa delle imprese, sono le seguenti:

- IMU
Ai fini IRES viene prevista la deducibilita dell’'lM pagata sugli immobili strumentali,
nella misura del 20% a partire dal periodo d'impdd14.

- Imposta Unica Comunale
E prevista listituzione delllmposta Unica ComueglUC) che sara composta dalla TARI
(tassa sui rifiuti), la TASI (tributo per i servizidivisibili) e 'IMU. La TASI sara dovuta ai
Comuni sui fabbricati e sulle aree fabbricabili, parte dal possessore e in parte
dall'utilizzatore.

- Riallineamento dei valori delle immobilizzazioni nmateriali e delle partecipazioni di
controllo
Le disposizioni riguardanti I'affrancamento dei rgayyi valori delle partecipazioni di
controllo si applicano anche alle operazioni effatit a decorrere dal periodo d'imposta in
corso al 31 dicembre 2012. Il versamento deve akven un’unica soluzione entro il
termine previsto per il saldo delle imposte suidigadiovute per il periodo in riferimento al
guale é stata effettuata I'operazione. Gli efffitcali del riallineamento decorrono dal
secondo periodo d’'imposta successivo a quello dghmento dell'imposta sostitutiva. E
stata introdotta la revoca degli effetti in caso rdalizzo anteriori al quarto periodo
d’'imposta successivo al pagamento dell'imposta divileto di cumulo nell’esercizio con
altre discipline relative al riallineamento.

- Rivalutazione dei beni d'impresa
E consentita la rivalutazione dei beni d’'impresdelle partecipazioni risultanti dal bilancio
d’esercizio in corso al 31 dicembre 2012, attravérpagamento di un'imposta sostitutiva
del 16% per i beni ammortizzabili e del 10% perenibbnon ammortizzabili. E possibile
affrancare la riserva di rivalutazione con I'imposbstitutiva del 10%.

- Imposta di bollo
La misura dell'imposta di bollo prevista dall’att3, comma 2-ter, Tariffa parte I, D.P.R. 26
ottobre 1972, n. 642, sulle comunicazioni periodiobiative ai prodotti finanziari, aumenta
dall'1,5%0 al 2%.. E inoltre abrogata la soglia mimindi imposta (pari a euro 34,20)
individuata dalla Nota 3-ter del citato art. 13,eedumentata da euro 4.500 a euro 14.000 la
misura massima dell'imposta per i soggetti divdedie persone fisiche.

- Perdite su crediti
Ai fini della deducibilita delle perdite su creditriene previsto che la sussistenza degli
elementi certi e precisi si realizza, dal 2013,h&nim caso di cancellazione dei crediti dal
bilancio operata in applicazione dei principi cdnilia

- Tassazione delle societa agricole
Dal 1° gennaio 2014 le societa che rivestono ldifipga di societa agricola possono di
nuovo optare per I'imposizione dei redditi su beatastale.
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Le principali novita in ambito fiscale, per le ingse di assicurazione, sono le seguenti:

- Svalutazione e perdite su crediti
Le svalutazioni e le perdite su crediti verso @siaurati sono deducibili nell’esercizio in
cui sono imputate in bilancio e nei quattro sudegstranne le perdite derivanti dalla
cessione dei crediti che rimangono deducibili eskrcizio di realizzo. Viene abrogata la
deducibilita nell’esercizio nei limiti dello 0,30%lei crediti risultanti in bilancio. La
disciplina sara valida anche ai fini IRAP.

- Madifiche alla disciplina applicabile, ai fini dBRES, alla variazione della riserva sinistri
relativa ai contratti assicurativi dei rami danni
Analogamente a quanto disposto in tema di rettficti valore sui crediti verso gli
assicurati, vengono stabilite nuove regole di dddilitd, sotto il profilo temporale,
relativamente alla variazione della riserva singh#i rami danni.
La variazione della riserva sinistri iscritta inldicio € deducibile in quote costanti
nell'esercizio di rilevazione a conto economicoegauattro successivi.

Il Decreto-legge 24 aprile 2014, n. 66

Lal. 23 giugno 2014, n. 89, ha convertito il ¢[decreto Renzi”.
Le principali novita di rilievo sono le seguenti:

- Riduzione dell'aliquota nominale IRAP a carico dathprese assicurative
L'aliquota IRAP viene, per la generalita delle irape industriali e commerciali, ridotta dal
3,9% al 3,5%.
Per le imprese di assicurazione e stabilita la miirione dell’aliquota dal 5,9% al 5,3%.
Avendo le regioni Veneto, Lombardia e Lazio deldierla maggiorazione dello 0,92%
dell'aliqguota IRAP per le imprese di assicurazidraiquota IRAP applicabile dal 2014 dalle
compagnie di assicurazione sara pari al 6,22%.

- Revisione dell'aliguota di tassazione delle renfiitanziarie
Si dispone l'innalzamento dell’aliquota di tassaealelle rendite finanziarie, portandone la
misura dal 20 al 26%.
La nuova misura dell’aliquota si applica ai redditcapitale divenuti esigibili a partire dal 1°
luglio 2014 e ai redditi diversi realizzati a dewve dalla medesima data e ai proventi
derivanti dalle polizze di assicurazione sulla tdi capitalizzazione.

- Esonero da ritenuta per i proventi conseguiti datigrese di assicurazione
Si dispone I'esonero da ritenuta per i proventissguiti dalle imprese di assicurazione e
relativi a quote o azioni comprese negli attivipascopertura delle riserve matematiche dei
rami vita.

26









Relazione intermedia
sulla gestione






Il Gruppo nel primo semestre 2014
Andamento della gestione

Risk management

Personale e rete distributiva

Fatti di rilievo ed altre informazioni






Relazioneintermedia sulla gestione

Il Gruppo nel primo semestre 201.

Il Gruppo Cattolica chiudil semestre con un risultato consoliddi 56 milioni rispetto ai 43
milioni del primo semestre 20, +30,2% (+5,7% tenuto conto del risultato consaitix
normalizzato al 30 giugno 20Y). Il risultato netto dGruppo € pari a8 milioni rispetto ai 30
milioni al 30giugnc 2013 +60% (+14,3% tenuto conto del risultato di Gruppomalizzato a
30 giugno 2013.

Il Gruppo ha proseguito sulla strada del miglioraimedtella gestione industriale dei rar
danni con un combined ra del lavoro conservato pari al 9%, rispetto al 93,5% de30
giugno e del 31 dicemb2013.

La raccolta premi totale cresce (30,6% principalmente periticremento del £5% della
raccolta dei rami vil del lavoro diretto che passda 1.375,8 a 2.0',2 milioni, con premi del
comparto tradizionale per 1.594,8 mili (+57,8%) unit e index linked per 162,8 milic

(+48,4%) capitalizzazione per 241,9 miliol(+27,4%) e fondi pensione per 70,5 milic

(+7,6%). Neirami dann i premi del lavoro direttoramontano a 844,3 milioni-3,5%), in
linea con il trend di mercat nel comparto auto si registra una raccolta pari0,9 milioni, in

calo del 5,5% rispet al 30 giugno 2013, a fronte di un dato di mercale ha visto nel sol
primo trimestre2014 uncalo della raccolta auto del 5,7%ami non auto, con una racco
premi pari a 343 milioni risultano in leggero calospetto a giugno 2013 (344,6 miliol
-0,4%), conseguente, piu (ad un determinato trend di mercato, a specifick#esassuntivi
che privilegiano un incremento de raccolta relativa a polizze per clientela re

La gestione finanziar: registraun risultato, al lordo degli effetti fiscali, pasi264 milioni
contro i 252 milioni del corrispondente periodo dedlércizio precedente, principalmente
'incremento degl interessi e degli altri proventihe passano da 234251 milioni, per la
diminuzione elle perdite da valutazione su attivita finanziadi® 23a 4 milioni e per la
diminuzione degli utili netti da realizzo che passaa 45 222 milioni.

Al 30 giugnogli investimenti, inclusi gli immobili classificatiella voce attivita materiali e
disponibilita liqguide, ammontano 18.796 milioni, di cui 6@ milioni attribuibili a FATA
Assicurazioni(16.927 milioni al 31 dicembre 2013)gli impegni tecnici rappresentati ce
riserve tecniche al netto della quota a caricaridssicuratore le passivita finanziarie relati
ai contratti di investimento no pari a 17.681 milionii cui 486 milioni attribuibili a FATA
Assicurazioni15.918 milioni al 31 dicembre 201:

Il patrimonio netto consolidato si attesta a 1.65Roni (1.561 milioni al 31 dicembre 2013)
il margine di solvibilita del Gruppo €ari a 1,45 volte il minimo regolamentare (1,62 gt
31 dicembre 20E).

*kkkk

L’'11 giugno é stato perfezionato il closing perctiaisto da Generali del 100% del capi
sociale di FATA Assicurazioni Danni (di seguito “FA”) e nel semestre si sorconcluse le
operazioni straordinarie avviate nel 2013, con daidne di Risparmio & Previdenza

! Che esclude gkffetti straordinari relativi a impairme di avviamenti e attivita finanziarie.
2 Con I'esclusione degli investimenti il cui rischéaa carico degli assicurati e della variazionealtre passivita finanziari
3 Tenuto conto della proposta di dividendo dékpogrupo.
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Cattolica Immobiliare e di Duomo Uni One in TUA Agsrazioni.

Nel mese di giugno sono state fissate le lineeaydiel nuovo Piano d'impresa del Gruppo,
che avra proiezione triennale e verra ultimatocehsistate.

Il nuovo Piano ha l'obiettivo di accelerare il parso di crescita profittevole intrapreso in
questi anni, facendo leva sui punti di forza tramhali del Gruppo, sulla crescita dei rami
elementari retail, sullo sviluppo di vita, welfa® previdenza, sullinnovazione nella
distribuzione e nei processi, e sulle prospettive si aprono nel settore agroalimentare con
'acquisizione di FATA.

Nell’ambito di questa impostazione, I'esigenza aingentire agli agenti di FATA di vendere
anche i prodotti vita, welfare e previdenza ha regportuna I'anticipazione del processo di
coordinamento e riorganizzazione degli assettiitigivi del Gruppo.

Anche in funzione di questo obiettivo, & stata lotata come piu avanti descritto,
l'integrazione, parte nella Capogruppo e parte iR Gervizi Consulenziali, di Cattolica
Previdenza, la societa specializzata nei prodatiigenziali.

*kkkk

PRINCIPALI INDICATORI DELL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL
GRUPPO CATTOLICA

Nei prospetti che seguono sono riportati, secondgrincipi contabili internazionali,
rispettivamente gli indicatori piu significativi flandamento della gestione, i dati relativi ai
dipendenti e alla rete distributiva, lo stato patmniale ed il conto economico consolidati
riclassificati, il conto economico consolidato assificato per segmento di attivita e i
principali indicatori raffrontati con quelli al 3flugno e al 31 dicembre 2013.

Ai fini di una corretta analisi delle variazioni periodo, si precisa che i dati patrimoniali alla
chiusura del primo semestre 2014 includono quelktivi a FATA acquisita I'11 giugno
2014. A tal riguardo si rinvia alla Parte E — Acgjmioni, delle note illustrative.

Nella presente relazione con il termine raccolténgnde la somma dei premi assicurativi
(come definiti dall'lFRS 4) e degli importi relatiai contratti di investimento (come definiti
dall'lFRS 4 che ne rinvia la disciplina allo I1AS)39
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Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 1 -Principali indicatori economici

Variazione
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2012 Val. assoluto %
Totale raccolta 2.957,2 2.263,8 693 30,6
di cui
Premi lordi contabilizzati 2.797,1 2.199,9 597 27,1
Lavoro diretto danni 844,3 874,7 -30 -3,5
Lavoro diretto vita 1.910,1 1.311,9 598 45,6
Lavoro indiretto danni 42,7 13,2 30 n.s.
Lavoro indiretto vita 0 0,1 0 -100,0
di cui
Contratti di investimento 160,1 63,9 96 n.s.
Risultato di periodo netto consolidato 56 43 13 30,2
Risultato di periodo netto di Gruppo 48 30 18 60,0
n.s. = non significativo
Tav. 2 -Principali indicatori patrimoniali

Variazione
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 Val. assoluto %
Investimenti 18.796 16.927 1.869 11,0
Riserve tecniche al netto della quota a carico deiassicuratori 16.509 14.920 1.589 10,7
Passivita finanziarie relative ai contratti di investimento 1.172 998 174 17,4
Patrimonio netto consolidato 1.652 1.561 91 5,8
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Tav. 3 - Dipendenti e rete distributiva

Variazione
(numero) 30.06.201 31.12.201% Val. assoluto %
Rete diretta:
Agenzie 1.59( @ 1.422 168 11,8%
di cui plurimandatarie 56€ 545 21 3,9%
Reti partner:
Sportelli bancari 5.95¢ 5.862 97 1,7%
Promotori finanziari 891 867 24 2,8%
Consulenti previdenziali 18 22 -4 -18,2%
Subagenti di C.P. Servizi Consulenziali 452 418 34 8,1%
Dipendenti totali 1.67F @ 1.45¢ 221 15,2%
Dipendenti FTE 1.61¢ ® 1.40] 217 15,5%

@] dato include le 165 agenzie di FATA, acquisitdlal Capogruppo in data 11 giugno 2014

@ || dato include i 203 dipendenti di FATA, acquisilalla Capogruppo in data 11 giugno 2014, e péntienti di Prisma, consolidata integralmente ajidggno 2014

@ || dato include i 200 dipendenti FTE di FATA, adsjta dalla Capogruppo in data 11 giugno 20147 eipendenti FTE di Prisma, consolidata integralmeh 30 giugno 2014
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Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 4 -Stato Patrimoniale consolidato riclassificat

Variazione Voci schemi
(importi in milioni) 30.06.2014  31.12.201% Val. assolutc % obbligatori (*)
Attivo
Investimenti immobiliari 330 290 40 13,8 4.1
Immobili 133 105 28 26,7 21
Partecipazioni in controllate, collegate e joinhtee 85 83 2 2,4 4.2
Finanziamenti e crediti 1.156 1.172 -16 -1,4 4.4
Investimenti posseduti sino alla scadenza 253 270 -17 -6,3 4.3
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 13.400 11.235 2.165 19,3 45
Attivita finanziarie a fair value rilevato@nto economic 2.869 3.267 -398 -12,2 4.6
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 570 505 65 12,9 7
Totale Investimenti 18.796 16.927 1.869 11,0
Attivita immateriali 308 289 19 6,6 1
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 755 681 74 10,9 3
Crediti diversi, altre attivita materiali e altiieenenti dell'attiv: 1.761 1.489 272 18,3 (**)
TOTALE ATTIVO 21.620 19.386 2.234 11,5
Patrimonio netto e passivita
Capitale e riserve di Gruppo 1.391 1.290 101 7,8
Risultato del periodo di Gruppo 48 44 4 9,1 1.1.9
Patrimonio netto di pertinenza del Grupg 1.439 1.334 105 7.9 1.1
Capitale e riserve di terzi 205 207 -2 -1,0
Risultato del periodo di pertinenza di terzi 8 20 -12 -60,0 1.2.3
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 213 227 -14 -6,2 1.2
Totale Capitale e riserve 1.652 1.561 91 5,8 1
Riserva premi 785 671 114 17,0
Riserva sinistri 2.856 2.401 455 19,0
Riserve tecniche lorde danni 3.641 3.072 569 18,5 3
Riserve tecniche lorde vita 13.260 12.167 1.093 9,0 3
Altre riserve tecniche lorde danni 2 2 0 0 3
Altre riserve tecniche lorde vita 361 360 1 0,3 3
Passivita finanziarie 1.575 1.363 212 15,6 4
di cui depositi verso assicurati 1.172 998 174 17,4
Accantonamenti, debiti e altri elementi del passiv 1.129 861 268 31,1 (***)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 21.620 19.386 2.234 11,5

(*) Sono indicate le voci dei prospetti del bilamcionsolidato ex regolamento ISVAP 13 luglio 20077
(**) Crediti diversi, altri elementi dell'attivo altre attivita material(voci di stato patrimoniale attivita =5 + 6 + 2.2)

(***) Accantonamenti, debiti e altri elementi dedgsivo (voci di stato patrimoniale passivita =2 + 6,
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Tav. 5 - Conto Economico consolidato riclassificato

Variazione Voci schemi
(importi in milioni) 30.06.2014  30.06.201% Val.assoluto 9%  °ppligatori (%)
Premi netti 2.626 2.044 582 28,5 11
Oneri netti relativi ai sinistri -2.549 -1.931 -618  -32,0 21
Spese di gestione -237 -231 -6 -2,6
di cui prowvvigioni e altre spese di acquisizione -173 -163 -10 -6,1 25.1
di cui altre spese di amministrazione -64 -68 4 5,9 253
Altri ricavi al netto degli altri costi (altri pr@nti e oneri tecnici) -20 -23 3 13,0 16-2.6
(I;’(:g\r/]((e)r:]ziicrl)etti derivanti da strumenti finanziarfadr value rilevato a cont 62 29 40 ns. 13
di cui Risultato della gestione finanziaria di ckesD™ 58 18 40 n.s.
\Ij’é(r)]\t/ljerr;ti netti derivanti da partecipazioni in coiitite, collegate e join 5 1 1 1000 14-23
E’I:?T:/g&ﬂarinetti derivanti da altri strumenti finaadi e investiment 269 255 14 55 15-24
di cui interessi netti 227 212 15 71 151-241
di cui altri proventi al netto degli altri oneri 24 22 2 9,1 152-242
di cui utili netti realizzati 22 45 -23 511 153-243
di cui utili netti da valutazione su attivita finziarie -4 -23 19 82,6 154-244
di cui variazione altre passivita finanziarie 0 -1 1 100,0 154-244
Commissioni attive al netto delle commissioni peessi 0 -1 1 100,0 12-22
Spese di gestione degli investimenti -11 -8 -3 -37,5 252
RISULTATO GESTIONE ASSICURATIVA E FINANZIARIA 142 128 14 10,9
,(’:\(I)trl;i]girc;\i/inzlugegtgt?oergg :;tsr:c(;(')’ziiiv(:)sclusiigiltri proventi e oneri tecnic 26 47 21 447 16-26
RISULTATO DI PERIODO PRIMA DELLE IMPOSTE 116 81 35 43,2
Imposte -60 -38 -22 -579 3
RISULTATO DI PERIODO AL NETTO DELLE IMPOSTE 56 43 13 30,2
RISULTATO DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0 0 n.a. 4
RISULTATO DI PERIODO CONSOLIDATO 56 43 13 30,2
Risultato di periodo di pertinenza di terzi 8 13 -5  -385
RISULTATO DI PERIODO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 48 30 18 60,0

(*) Sono indicate le voci dei prospetti del bilamcionsolidato ex regolamento ISVAP 13 luglio 20077

(**) Sono inclusi anche i risultati di classe Diig nei proventi derivanti da altri strumenti éinziari e nelle spese di gestione degli investiment

n.s. = non significativo

n.a. = non applicabile
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Tav. 6 -Conto Economico consolidato riclassificato per segemto di attivita

DANNI VITA ALTRO TOTALE
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.201< 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Premi netti 742 757 1.884 1.287 0 0 2.626 2.044
Oneri netti relativi ai sinistri -494 -518 -2.055 -1.413 0 0 -2.549 -1.931
Spese di gestione -177 -178 -60 -53 0 0 -237 -231
di cui provvigioni e altre spese di acquisizione -132 -131 -41 -32 0 0 -173 -163
di cui altre spese di amministrazione -45 -47 -19 -21 0 0 -64 -68
Altri ricavi al netto degli altri costi (altri pra@nti e oneri tecnic -8 -11 -12 -12 0 0 -20 -23
F"rovenn netti denvantl‘ da strumentinanziari a fair value 0 1 62 23 0 0 62 22
rilevato a conto economico
di cui Risultato della gestione finanziaria di csasD") 0 0 58 18 0 0 58 18
Pr_oyentl netti derivanti da partecipazioni in cofiate, collegate 0 0 2 1 0 0 2 1
e joint venture
Proventi netti derivanti da altri strumenti finaadi e 20 43 230 209 1 3 269 255
investimenti immobiliari
Commissioni attive al netto delle commissioni pessi 0 0 0 -1 0 0 0 -1
Spese di gestione degli investimenti -3 -1 -8 -4 0 -3 -11 -8
RISULTATO GESTIONE ASSICURATIVA E
EINANZIARIA 100 91 43 37 -1 0 142 128
Altri ricavi al netto degli altri costi (esclusiighltri proventi e 13 32 13 15 0 0 26 47
oneri tecnici compresi nella gestione assicurativa)
RISULTATO DI PERIODO PRIMA DELLE IMPOSTE 87 59 30 22 -1 0 116 81
Imposte -42 -28 -18 -10 0 0 -60 -38
RISULTATO DI PERIODO AL NETTO DELLE
IMPOSTE 45 31 12 12 -1 0 56 43
RISULTATO DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0 0 0 0 0 0 0
RISULTATO DI PERIODO CONSOLIDATO 45 31 12 12 -1 0 56 43

® Sono inclusi anche i risultati di classe D iscriii proventi derivanti da altri strumenti finanzia nelle spese di gtione degli investimen
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Tav. 7 - Principali indicatori

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Indicatori danni lavoro conservato
Claims ratio (Oneri netti relativi ai sinistri /émi netti) 66,6% 68,4% 68,2%
G&A ratio (Altre spese di amministrazione/ Premitie 6,1% 6,3% 6,1%
Commission ratio (Spese di acquisizione / Prenti)net 17,8% 17,4% 17,8%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Premi)nett 23,9% 23,7% 23,9%
Combined ratio (1 - (Saldo tecnico / Premi netti)) 91,5% 93,5% 93,5%
Indicatori danni lavoro diretto
Claims ratio (Oneri relativi ai sinistri / Premi ddbmpetenza) 65,8% 66,1% 69,1%
G&A ratio (Altre spese di amministrazione/ Premcdimpetenza) 5,4% 5,6% 5,2%
Commission ratio (Spese di acquisizione / Prercbdipetenza) 18,6% 18,4% 18,7%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Prembiipetenza) 24,0% 24,0% 23,9%
Combined ratio (1 - (Saldo tecnico / Premi di cotepea)) 90,8% 91,3% 94,3%
Indicatori vita
G&A ratio (Altre spese di amministrazione / Racaplt 0,9% 1,5% 1,5%
Commission ratio (Spese di acquisizione/ Raccolta) 2,0% 2,3% 2,3%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Raccolta) 2,9% 3,8% 3,8%
Indicatori totali
G&A ratio (Altre spese di amministrazione / Racaplt 2,2% 3,0% 3,0%

Nota: con "raccolta" dei rami vita si intende larsoa dei premi lordi assicurativi e dei contrattirdiestimento.
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MODALITA DI DIFFUSIO NE DELL'IMMAGINE E D ELLE INFORMAZIONI DE L

GRUPPO
La funzione La funzione Investor Relations ha mantenuto unacstdialogo con la comunita finanzia
Investor con rapporti improntati alla chiarezza e traspamenzell’'ottica di assicurare al merci
Relations visibilita sui risultati e sulle strategie del Gpg

Nel primo semese le banche che seguono con analisi e commetittild Cattolica sono se
Periodicamente&engonoorganizzati incontri individuali con gli analistep approfondimen
in merito all'andamento aziendéee si sono intensificati gli incontri con invesri istituzionali
italiani e internaziona

Rating Il 31 luglio 2014 Standard & Poor’s ha confermatoating di Cattolica a BBB. Il ratin
continua a riflettere la visione di S&P riguardtaadolida performance operativa di Cattoli
a conferma delldorte posizione competitiva del Gruppo nel settassicurativo italianc
sostenuta da una market share in crescita, dathglementarieta dei network distributivi ¢
Gruppo e da una buona diversificazione del busi

L'outlook permane “negativo”  base alla previsione dell'agenzia di rating circaeind
economici e finanziari del mercato italiano, intertpotenzialmente sfavorevoli, e potrel
essere rivisto a “stabile”, in funzione di una stene positiva dell’outlook dell’ltali.
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Andamento dellagestione

Settori di attivita

Risultato
dell’esercizio

Premi

SINTESI DELL’ANDAMEN TO DELLA GESTIONE
Il Gruppo per principali aggregati di bilancio
L'attivita del Gruppo si articola secondo tre adéaffari: danni, vita ed altr

L'attivita principale del Gruppo, facente capCattolica Assicurazioni, societa che eserc
rami danni e i rami vita, € ripartita tra il segrt@danni (ABC Assicura, BCC Assicurazic
FATA, TUA Assicurazior, Cattolica Services Sinistri, C.P. Servizi Consuialzper il
mandato CattolicaTUA Assicurazionie i fondi chiusi immobiliari allocati nel portafagl
danni)e il segmento vita (BCC Vita, Berica Vita, Cattalitife, Cattolica Previdenza, C.
Servizi Consulenziali per il mandato Cattolica Fdenza Vit;, Lombarda Vita e i fondi chiu:
immobiliari allocati nel portafoglio vita

Nelle altre attivita sono compreil settore agricolo-immobiliar di Cattolica Agricola e
Cattolica Beni Immobili e i servizi operativi, stnentali allo svolgimento dell'attivita d
Gruppo, di Cattolica Servic, di Cattolica Immobiliare e di Prisma.

Per l'analisi del risultato per segmento di atéivii rimanda alla Tavola 6, nella quale ¢
segmento e rappresentato al netto delle relatig@omi intersettoriali. Nelle note illustrati
sono riportate le vole relative ai segmenti di attivita, previste degolamento ISVAP 1
luglio 2007, n. 7 (al lordo delle elisioni intersmtal).

Il semestresi & chiuso con un utile netto consolidatc56 milioni, atribuibile al comparto
danni per 45nilioni (31 milioni al 30 giugno 20J)3al comparto vita pel2 milioni (invariato
rispetto al 30 giugr 2013) ed al segmento altomn una perdita di un milio (zero al 30
giugno 2013).

L'utile netto di Gruppo si atsta a 48 milioni (30 milional 30 giugno 013).

I pre ml Iordi Raccolta premilavoro diretto danni,
consolidati (Ch( 2.800 - lavoro diretto vita,la;grrg/irr;cijlii;itito
rispondono quinc 2200 ]

alla definizione d .

contratto 2.000 -

assicurativo o0 |

dell'lFRS 4) alla 1.376

chiusura del 1.200

periodo 500 | 875 o

ammontano

2.797,1 ndioni. 400 -

Considerando . 13 . a3

anche | contratt 30.06.2013 30.06.2014

di investimentola Lavoro diretto rami danni Lavoro diretto ramiviia Lavoro indieto (ami dannie ramivi

raccolta

complessiva si attesti 2.957,2 milioni, con un incremento 693, milioni (+30,6%) rispetto
al corrispondente periodo d'esercizio precedente, da attribuirsi alla raccolta.
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Altre spese di
amministrazione

Segmento danni

| premi lordi del lavoro diretto dei rami danni siestano a 844,3 milioni, con un decremento
del 3,5% e costituiscono il 30,6% del totale prdeiilavoro diretto (40% al 30 giugno 2013).

| premi lordi del lavoro diretto dei rami vita ammanb a 1.910,1 milioni (1.311,9 milioni al
30 giugno 2013); il totale della raccolta ammont&@/0,2 milioni (+50,5%). Si conferma la
prevalenza dei contratti assicurativi dei rami \stad totale del lavoro diretto (69,4% al 30
giugno 2014 rispetto al 60% al 30 giugno 2013).

La raccolta premi del lavoro diretto € cosi artital per canale distributivo: agenzie 34%,
banche 53,6%, broker 5,3%, promotori 0,3% e adtniati 6,8%.

Raccolta diretta premi per canale

199 euro/milioni

7
155 ‘
992

1.563
Agenziale Bancario Broker Promotori fin. B Altri canali

Le altre spese di amministrazione ammontano a @érmrcontro i 68 milioni al 30 giugno
2013 e diminuiscono del 5,9%.

L'incidenza delle altre spese di amministrazionkétetale della raccolta si attesta al 2,2%
rispetto al 3% del 30 giugno 2013.

Il Gruppo per segmenti

Il segmento danni chiude il periodo con premi nedti 742 milioni rispetto ai 757 milioni del
30 giugno 2013 (-2%). Il combined ratio al netttlaleéassicurazione scende al 91,5% rispetto
al 93,5% al 30 giugno 2013 ed €& caratterizzatoaddilininuzione del claims ratio (rapporto
sinistri a premi) che passa dal 68,4% al 66,6%lla déminuzione dell'incidenza delle altre
spese di amministrazione che é pari al 6,1% d&66J8l primo semestre 2013. La gestione
finanziaria €& caratterizzata da proventi netti \derti da altri strumenti finanziari e
investimenti immobiliari per 40 milioni contro i 4@ilioni al 30 giugno 2013, con interessi
netti e altri proventi netti che passano da 35 an8®ni, con gli utili da realizzo che passano
da 7 a 3 milioni e con utili da valutazione chegaem® da 1 milione a una perdita di 1 milione.
Il segmento danni chiude il periodo con un utile48i milioni rispetto ai 31 milioni al 30
giugno 2013 (+45,2%).
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Segmento vita

Segmento altro

Settori per aree
geografiche

Investimenti

Riserve
tecniche

Il segmento vita & stato caratterizzato da (rte incremento dei premi netti vita che pass
da 1.287 a 1.88milioni (+46,4%) e dalla gestione finanziaria ' proventi netti derivanti da
altri strumenti finanziari e investimenti immobifigper 230 milioni contro 1209 milioni del 30
giugno 2013con interesse altri proventi netti che passano 121 a 214 milioni, perdite da
valutazione da 20 a 3 milioni e con utili da reatizhe passano da 38 milioni a 19 milic

Il segmento vita chiude il periodo con un utilel2 milioni, invariato ispetto al 30 giugno
2013.

Il risultato del segmento altro alla chiusura periodo édi una perdita di un milione rispettc
zero al 30 giugno 201

La raccolta premi, che si sviluppa sul territotaliano, « prevalentemente effettuata nell’lta
centrosettentrionale, area omogenea in termini di rischiorendimento e quindi nc
significativa ai sensi della segmentazione secoagmevista da’l FRS ¢.

Gli investimenti, che comprendono gli investimenti immobiliari, le riggipazioni ir
controllate, collegate joint venture i finanziamenti e i crediti, gli investimenti meduti fino
alla scadenza, le attivita finanziarie disponilpiér la vendita, le attivita finanzie a fair
valug le disponibilita liquide e gli immobili strumetitaalla chiusura di periodo ammontano
a 18.79@milioni rispetto ail6.927 milioni del 31 dicembre 20131(4%).

In particolare gli investimenti immobiliari e glmmobili strumentali ammdano a 463
milioni rispetto ai395 milion del 31 dicembre 2013 (+17,2%g, partecipazioni itsocieta del
Gruppo passano da 83 amilioni (+2,4%), i finanziamenti e crediti passanol1.172 milioni
a 1.156 milioni (1,4%), gli investimenti posseduti fina scadenza ammontan253 contro i
270 milioni al 31 dicembre 2(3 (-6,3%), le attivita finanziarie disponibili per la vera
salgono dall.23f a 13.400 milioni (+19%), le attivita finanziarie a fair value rilevatc
conto economico passano3.267 milioni a 2.869 milioni (-12%).

Il risultato della gestione finanzia, con I'esclusione degli investimenti il cui risché a
carico degli assicurati e al lordo degli effetgdali e della variazione delle altre passi
finanziarie, si attes, come gia riportato, a 264ilioni rispetto ai252 milioni al 30 giugno
2013.

Le riserve tecnicl dei rami danni (premi e sinistri) ammontaad.641milioni, rispetto ai
3.072 milionidell’'esercizio precedente 18,5%).

4.500 - . .
Riserve tecniche danr

4.000 ~ euro/milion

3.641
3.500 -
3.072
3.000 -
2.500 A
2.000
1.500

1.000 -

500 -

0 T
31.12.2013 30.06.2014
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Patrimonio netto

Sintesi
dell’attivita
svolta dalle
societa del
Gruppo

Le riserve tecniche dei rami vita (riserve mateotaicomprensive della shadow accounting)
ammontano a 13.260 milioni rispetto ai 12.167 milialla chiusura dell'esercizio precedente.
Considerando anche le passivita finanziarie redativ contratti di investimento, le riserve

tecniche e i depositi dei rami vita ammontano &32.milioni, con un incremento del 9,6%

rispetto al 31 dicembre 2013.

17.500 4

Riserve tecniche e contratti di
investimento vita
14.432 euro/milioni
14.000 13.165 e
998
10.500
7.000 + 13.260
12.167
3.500 -
0 T
31.12.201 30.06.201

Riserve tecniche vita  Contratti di investimento vita

Le riserve tecniche vita comprendono la riservaleheaccounting che tiene conto della quota
attribuibile agli assicurati delle plusvalenze enusvalenze latenti sugli attivi afferenti le
gestioni separate.

Il patrimonio netto consolidato al termine del sestreammonta a 1.652 milioni contro i 1.561
milioni del 2013.

Il patrimonio netto di Gruppo ammonta a 1.439 miilioontro i 1.334 milioni al 31 dicembre
2013 (+7,9%) e include utili su attivita finanzedisponibili per la vendita per 149 milioni
rispetto agli 85 milioni alla chiusura dell’eseliciprecedente.

Le quote di patrimonio netto di pertinenza di teamimontano a 213 milioni rispetto ai 227
milioni dell’'esercizio precedente e includono pipadmente utili su attivita finanziarie
disponibili per la vendita per un totale di 16 wili rispetto ai 13 milioni alla chiusura
dell’'esercizio precedente.

GESTIONE ASSICURATIVA E ALTRI SETTORI DI ATTIVITA

L'area di consolidamento comprende al 30 giugntreadlla Capogruppo assicurativa, nove
societa assicurative, cinque societa di serviz, shcieta del settore agricolo-immobiliare e tre
fondi di investimento immobiliari.

Societa Cattolica di Assicurazione-Societa Coopdiaa, opera su tutto il territorio
nazionale nei rami danni e nei rami vita, indirizdasi preferenzialmente alla fascia medio-
alta del segmento persona, & la Capogruppo dejleesé societa:
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Societa del segmento dan

e ABC Assicura, con sede in Verona, capitale sociale 8,9 miliengutorizzata ad opere
nel comparto danni e distribuisce con la rete dirtgfli del Gruppo Banca Popolare
Vicenza. La Capogruppo detiene il 60% del capsalgale;

» BCC Assicurazion, con seden Milano, capitale sociale 1< milioni; € autorizzata ad
operare nei rami danni e distribuisce con la retspwrtelli del Gruppo ICCREA. L
Capogruppo detiene il 51% del capitale soc

« FATA Assicurazioni Danni, con sede in Roma, capitale sociale milioni; e la
compagnia danni specializzata nel settore agriaotpisita al 100% dla Capogruppo nel
mese di giugnpocome gia riferit;

e TUA Assicurazioni, con sede in Milano, capitale soci&8,z milioni; esercita l'attivita
assicurativa nei rami danni offrendo al mercato gaama specialistica di prodotti/sery
assicurativi e finanziari in grado di risponder&e asigenze della linea persc Dal 1°
maggio ha incorporato Duomo Uni C;

» Cattolica Services Sinistr, con sede in Verona, capitale sociale 150 euro, € la societa
del Gruppo dedicata all'attivita a supporto deltpiidazione dei sinistri. Cattolica Servic
ne detiene il 1009

e C.P. Servizi Consulenzia, con sede in Milano, gitale sociale 15 mila euro. Ha ricevi
nel 2011 mandato agenziale da parte di Cattolicattolica Previdenza e TU
Assicuraioni. Cltre alla raccolta vita solo con mandato Cattollegevidenza, svolg
attivita di raccolta premi nei rami danni (con potti TUA e Cattolica) avvalendosi anc
di subagenti, in precedenza consulenti previdenzialCattolica Previdenza. Cattolica
detiene il 5% e Cattolica Previdenza il 49¢

* Fondo Euripide, € un fondo comune di investimento immobiliare cbiugestito da
Finanziaria Internazionale Investments SGR, al ej@dttolica Immobiliare ha conferi
tutti gli immobili. Le quote complessivamente detenute s&@wattolicail 42,41%, Berica
Vita il 10,05%, Cattolica Previdenza il 2,01%, Lomntda Vita il 44,6% e TUA
Assicurazioni lo 0,67%. Parte delle stesse soroxatk nei portafogli danni di Cattolice
TUA Assicurazioni

* Fondo Macquarie Office Italy, € un fondo comune di investimento immobiliare chi
gestito da CB Richard Ellis, che é stato acquilitbO0% dalle societa del Gruppo. Detie
il complesso immobiliare City Central di via LegietiMilano.Le quote complessivamer
detenute sonoCattolicail 67,75%, BCC Vita il 10,36%, Cattolica Previdenza,14%,
Lombarda Vita il 17,75 Parte delle stesssono allocate nel portafoglio danni
Cattolica;

» Fondo Perseid, € un fondo comune immobiliadedicato all'investimento nelle ener
rinnovabili, gestito da Finanziaria Internazionalevestments SGR.Le quote
complessivamente detenute sorCattolica il 63,25%, Cattolica Previdenza 1'8,23'
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Berica Vita il 14,26% e Lombarda Vita il 14,26%.rfeadelle stesse sono allocate nel
portafoglio danni di Cattolica.

Societa del segmento vita

* BCC Vita, con sede in Milano, capitale sociale 62 milionawdorizzata allo svolgimento
dellattivitd assicurativa nei rami vita e distribce tramite gli sportelli del Gruppo
ICCREA. E controllata da Cattolica che ne detidmd %6;

» Berica Vita, con sede in Vicenza, capitale sociale 31 milio@i;autorizzata allo
svolgimento dell’attivitd assicurativa nei ramiavie distribuisce con la rete di sportelli del
Gruppo Banca Popolare di Vicenza. La Capogruppermeil 60% del capitale sociale;

e Cattolica Life Limited, € una compagnia assicurativa vita con sede irlimydrlanda,
capitale sociale 635 mila euro, specializzata rehatturazione di index e unit linked per
segmenti di clientela. La Capogruppo detiene il Glécapitale sociale;

» Cattolica Previdenza con sede in Milano, capitale sociale 14,4 miliomiautorizzata
all'esercizio dell'attivita nei rami vita, e nel egparto danni limitatamente ai rami infortuni
e malattia nel’ambito previdenza e assistenzeettola. Si avvale di primarie societa di
brokeraggio, di 18 consulenti previdenziali e, d@avvio dellattivita di C.P. Servizi
Consulenziali, di una rete formata da 469 subageltcui 17 subagenti Cattolica che
lavorano per la societa). La Capogruppo detienéeld capitale sociale;

« Lombarda Vita, con sede in Brescia, capitale sociale 185,3 nijli@ autorizzata
all'esercizio dell'attivita nei rami vita distribueo tramite la rete degli sportelli del Gruppo
UBI Banca. La Capogruppo detiene il 60% del capisaiciale;

* C.P. Servizi Consulenziali con sede in Milano, capitale sociale 15 mila etta ricevuto
nel 2011 mandato agenziale da parte di Cattolicattolica Previdenza e TUA
Assicurazioni. Oltre all’attivita nei rami danni stitta sopra, svolge attivita di raccolta
vita solo con mandato Cattolica Previdenza. Catiolhe detiene il 51% e Cattolica
Previdenza il 49%;

e Fondo Euripide, € un fondo comune di investimento immobiliare chiugestito da
Finanziaria Internazionale Investments SGR, al ej@dttolica Immobiliare ha conferito
tutti gli immobili. Le quote complessivamente detensono: Cattolica il 42,41%, Berica
Vita il 10,05%, Cattolica Previdenza il 2,01%, Loanita Vita il 44,86% e TUA
Assicurazioni lo 0,67%. Parte delle stesse sormcaté nei portafogli vita di Cattolica,
Berica Vita, Cattolica Previdenza e Lombarda Vita;

* Fondo Macquarie Office Italy, &€ un fondo comune di investimento immobiliareushbi,
gestito da CB Richard Ellis, che é stato acquaitb00% dalle societa del Gruppo. Detiene
il complesso immobiliare City Central di via LegediMilano. Le quote complessivamente
detenute sono: Cattolica il 67,75%, BCC Vita il 38%o0, Cattolica Previdenza il 4,14%,
Lombarda Vita il 17,75%. Parte delle stesse solozate nei portafogli vita di Cattolica,
BCC Vita, Cattolica Previdenza e Lombarda Vita;
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» Fondo Perseid, & un fondo comune immobiliadedicato all'investimento nelle ener
rinnovabili, gestito da Finanziaria Internazionalevestments SGR.Le quote
complessivamente detenute sorCatolica il 63,25%, Cattolica Previdenza 1'8,23
Berica Vitail 14,26% e Lombarda Vita il 14,26%Parte delle stesse sono allocate
portafogli vita di Cattolica, Cattolica PrevidenBarica Vita e Lombarda Vit

Societa del segmento alt

Settore agricolo - Cattolica Agricola, & stata costituita il 28 settembre 2012, da @Gedtosocio unico

immobiliare nell'ambito dell'acquisto del complesso immobilidrenuta Ca Tron. Ha se in Verona e
capitale sociale di 35,5 milioni. E una soa a responsdliia limitata a socio unic che ha
ad oggetto l'esercizio esclusivo delle attivita iegle di cui allart. 2135 c.c.. L
Capogruppo detiene l'intero capitale soci

» Cattolica Beni Immobili, & stata costituita il 28 settembre 2012, da Catpbocio unicc
nell’ambito dell’acquisto del complesso immobilidrenuta Ca Tron. Ha sein Verona e
capitale sociale di 7 milioni. E una so& a responsabilita limitata a socio ur che
gestisce glimmobili non strumentali all’attivita agricola $istenti sul predetto fondo. |
Capogruppo detiene l'intero capitale soc.

Societa di servizi Cattolica Immobiliare, con sede a Verona, capitale sociale 400 mila ewalge attivité
di sviluppo e walorizzazione degli attivi immobiliari e quelle iighe di servizi immobiliar
Con effetto 1° giugno ha incorporato Risparmio &WRdenza E controllata al 100% dla

Capogruppo;

« Cattolica Service, societa consortile che svolge attivita di servizi il Gruppo, con sede
a Verona, capitale sociale 21 milioni. Una divigodella societa si occupa de
progettazione, realizzazione e gestione di appboainformatiche e processi operativ
dei servizi relativi ai sistemi di telecomunicazgmna gstisce la liquidazione sinistri d
Gruppo ad eccezione dei rami cauzione, grandineagpdrti; una fornisce servizi
insegnamento e formazione (Business School), ursgp@resentata dalla nuova divisic
“Fabbrica Vita” e una racchiude le “Operatior Cattolica Services e controllata de
Capogruppo Cattolica che ne detiene il 99,96%efdante parte € posseduta dalle
societa del Gruppo (ABC Assicura, BCC Assicurazi®@CC Vita, Berica Vita, Cattolic
Previdenza, C.P. Servizi Consulenzialombarda Vita in uguale percentuale (0,005%
da TUA Assicurazior che ha lo 0,01%;

« Prisma, € un'agenzia che svolge attivita di assicuraziaw sede a Milano, capite
sociale60 mila eur. La Capogruppo, che partecipava gi2@% del capitale soce, ha
proceduto all'acquisto delrestantiquote di partecipazione e al 30 giugno detien®di%1
del capitale sociale di Prisn

Gestione assicurativ.
| premi assicurativi sono riportati, con I'indicare del peso percentuale sul totale del Ie

diretto e con le variazioni percentuali rispettc corrispondente periodo d'esercizio
precedente, nel prospetto che segue, unitamentntatti di investiment
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Tav. 8 - Totale raccolta

Rami Variazione

(importi in milioni) 30.06.2014 % sul tot. 30.06.2012 % sul tot. Val. assoluto %
01 - Infortuni 75,4 2,7 69,6 3,2 58 8,3
02 - Malattia 33,9 1,2 45,0 21 -11,1 -24,7
03 - Corpi di veicoli terrestri 54,2 2,0 55,5 25 -1,3 -2,3
07 - Merci trasportate 4,2 0,2 2,9 0,1 1,3 44,8
08 - Incendio ed elementi naturali 48,0 1,7 49,4 2,3 -1,4 -2,8
09 - Altri danni ai beni 67,4 25 61,8 2,8 5,6 9,1
10 - R.c.autoveicoli terrestri 446,7 16,2 474,6 21,7 -27,9 -5,9
13 - R.c. generale 71,8 2,6 75,1 34 -3,3 -4,4
14 - Credito 0,7 n.s. 0,6 n.s. 0,1 16,7
15 - Cauzioni 6,6 0,2 7,0 0,3 -0,4 5,7
16 - Perdite pecuniarie 11,7 0,4 10,5 0,5 1,2 11,4
17 - Tutela legale 6,8 0,3 6,3 0,3 0,5 7,9
18 - Assistenza 14,7 0,5 14,3 0,7 0,4 2,8
Altri rami @) 2,2 0,1 2,1 0,1 0,1 4.8
Totale rami danni 844,3 30,6 874,7 40,0 -30,4 -3,5
Assicurazioni sulla durata della vita umana - rdmo 1.594,8 57,9 1.010,7 46,2 584,1 57,8
o fond: di mvestmenta- ramo 679 25 61 49 82 360
Assicurazione malattia - ramo IV 0,2 n.s. 0,1 n.s. 0,1 100,0
Operazioni di capitalizzazione - ramo V 2419 8,8 189,8 8,7 52,1 27,4
Fondi pensione - ramo VI 53 0,2 52 0,2 0,1 19
Totale rami vita 1.910,1 69,4 1.311,9 60,0 598,2 45,6
Totale lavoro diretto 2.754,4 100,0 2.186,6 100,0 567,8 26,0
Lavoro indiretto 42,7 13,3 29,4 n.s.
Totale premi assicurativi 2.797,1 2.199,9 597,2 27,1
Assicura_zio_r)i sullg durata della vita umana cone: 94.9 503 36 56 913 ns.
con fondi di investimento - ramo Il

Fondi pensione - ramo VI 65,2 40,7 60,3 94,4 49 8,1
Totale contratti di investimento 160,1 100,0 63,9 100,0 96,2 n.s.
TOTALE RACCOLTA 2.957,2 2.263,8 693,4 30,6

® comprende corpi di veicoli ferroviari, aerei, ntimi, lacustri e fluviali e r.c. aeromobili e veit marittimi, lacustri e fluviali.

n.s. = non significativo

In particolare la raccolta vita & cosi suddivisa a@no (tenuto conto sia dei premi assicurativi
sia dei contratti di investimento):
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Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 9 - Raccolta vita

Rami vita Variazione

(importi in milioni) 30.06.2014 % sul tot. 30.06.2012 % sul tot. Val. assoluto %
Assicurazioni sulla durata della vita umarramo | 1.594,8 77,0 1.010,7 73,4 584,1 57,8
Assicura_zio_m sulls_a durata della vita umana cone 162.8 79 1097 8.C 53.1 48.4
con fondi di investimento - ramo il

Assicurazione malattia - ramo IV 0,2 n.s. 0,1 n.s 0,1 100,0
Operazioni di capitalizzazione -ramo V 2419 11,7 189,8 13,¢ 52,1 27,4
Fondi pensione - ramo VI 70,5 3,4 65,5 4. 5,0 7,6
Totale raccolta vita - lavoro diretto 2.070,2 100,0 1.375,8 100,( 694,4 50,5
n.s. = non significative

Rami danni - | premi del lavoro diretto rami danni passano 874,7 milioni a 844,3 milioni con un
Premi decremento del 3%. | premi del lavoro indiretto passano13,3 a42,7 milioni.

L’evoluzione della raccolta premi danni e carattesta dallediminuzione de 5,5% dei rami
autq in linea con il mercatce dello 0,4% dei rami non autim particolare crescono i prel
relativi agli infortuni che amiontano a 75,4 milioni (+8,3%) e queklativi agli altri danni ai
beni che ammontano a 4 milioni (+9,1%), in cald premi relativialla r.c. generale a 71,8
milioni (-4,4%) e i premi malattia a 33,9 milior-24,7%).

600 1

Principali rami danni, premi lavoro dire
euro/milioni
500 1 475
447
400 A
300 A
200 -
100 + 75
56 54 I I 62 67
. | i
R.c. autoveicoliterres Corpidiveicoli terrestri Infortuni Altridanniaiben

30.06.13 30.06.14

La raccolta del lavoro diretto dei rami danni sillgspa tramite il canale agenziale ¢770
milioni (-3,4%), il canale bancario c023,5 milioni (+17,5%, i broker con32,2 milioni
(+9,9%) ed altri canali co18,6 milioni (-33,3%).

| premi dei rami dani lavoro diretto sono attribuibili alla Capogruppor d.8,3 milioni, ac
ABC Assicura per 9,3 milioni, a BCC Assicuraziomir®,1 milioni, a TUA Assicurazioni p:
104,7 milioni, oltre ai premi dei rami infortuni malattia di Cattolica Previdenza per

milioni.
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Rami danni -
Attivita di
ricerca e
sviluppo: nuovi
prodotti

E proseguita nei primi sei mesi dell'anno I'attivitli sviluppo di nuovi prodotti e di restyling
di quelli in catalogo.

Capogruppo

Per quanto riguarda la Capogruppo, il primo serael#& visto in ambito retail I'avvio di
alcuni importanti aggiornamenti relativi ai prodottinfortuni e [linizio della
commercializzazione di un nuovo prodotto delladicerporate.

Gli interventi che hanno coinvolto a partire dal smedi febbraio i prodotti infortuni, in
particolare  Cattolica&Salute INFORTUNI e i relativi prodotti della linea
“Cattolica&Famiglid’, hanno avuto come principale obiettivo quellolaelemplificazione e
velocizzazione dei processi assuntivi a benefieitadete agenziale e della clientela.

Da fine aprile & disponibile Cattolica&Energia IMPIANTI FOTOVOLTAICI Il nuovo
prodotto corporate, dedicato al mondo delle energiaovabili, si affianca alla polizza
tradizionale gia presente in catalogo, destinatasehi non rientranti nel perimetro del
prodotto. Puo essere utilizzato per tutte le div¢irgologie di impianto, dai campi fotovoltaici
di grandi dimensioni a quelli ad uso privato o evizio di attivita commerciali, industriali,
alberghi, aziende agricole o condomini.

ABC Assicura

Nel corso del periodo la Compagnia si € concentpatacipalmente sul consolidamento
commerciale dell’attuale gamma prodotti dedicatn@palmente al target persona e small
business e sul restyling di alcuni prodotti.

La ricerca di nuove soluzioni per garantire unpasta efficace alle esigenze della clientela
bancaria ha portato all'individuazione di prodetiie saranno sviluppati nel corso del secondo
semestre. Nel contempo si € reso necessario uniadegto tariffario sulle polizze mutui a
copertura del credito, dovuto principalmente abahumero di sinistri per effetto della crisi
del mondo dell'impiego.

BCC Assicurazioni

Al fine di sostenere traguardi significativi di soita del ramo infortuni e nei relativi prodotti,
nel mese di febbraio vi sono stati alcuni intetven modifiche (restyling) per i seguenti
prodotti: “BCC&Salute INFORTUN] “BCC&Famiglia INFORTUNI PERSONA
“BCC&Famiglia INF NUCLEO FAMILIARE “BCC&Famiglia GRANDI EVENTI
PERSONAe “BCC&Famiglia GRANDI EVENTI DEL NUCLEO FAMILIARE

FATA

Alla luce dei positivi risultati ottenuti con il pdotto ‘Multiveicolo di FATA nel settore
aziende, nel mese di aprile e stato lanciato ilvouprodotto Multiveicolo Family, che
consente ai clienti privati di assicurare con uicarcontratto piu veicoli, anche di diversa
tipologia, intestati ai componenti del nucleo faami.
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Relazioneintermedia sulla gestione

Rami vita -
Premi

TUA Assicurazioni

Nel primo semestre & stato rivistoottica evolutiva il prodotto TUA Salut”. La novita piu
importante riguarda I'introduzione di un networkdliniche convenzionate che consentir:
clienti di poter usufruire delle migliori cure cda forma del pagamento diretto; la gesti
operativa d tale network é stata affidata, in sinergia corargo gia effettuato dal
Capogruppo, a Mapfre Warran

| premi assicurativtotali dei rami vita sono pari a 1.910dilioni. La raccolta relativa ¢
contratti di investimento & pari 160,1milioni. La raccolta complessiva vita lavoro die!
pari a 2.070,2nilioni, & in crescita de50,5% rispetto ai 1.375/&ilioni al 30 giugno 2013.

La raccolta del lavoro direttdei rami vita si sviluppa tramite il canale ageteieon221,5
milioni (+48,2%) di cui 67, 5 milioni attribuibili ai subagenti di.P. Servizi Consulenzi, il

canale bancario c011.539,5 milioni (+51,1%), i broker cot22,t milioni (+27,5%), i
promotor finanziari con 6,9 milioni ed altri canali con 180milioni, principalmente
rappresentati dalla raccolta dei fonensione (+73,7%).

1.800 1

1.595 Raccolta principali rami vita, premilavc
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La raccolta vita é attribuibile alla Capogruppo 458,2 milioni, a BCC Vita per285,5
milioni, a Berica Vita perl80,6 milioni, a Cattolica Life pef07,¢ milioni, a Cattolica
Previdenza pet22,5 milioni ea Lombarda Vita per 915,8 milioni.

Il Gruppo ha registrato nel ramo | (assicuraziatiasdurata della vita umana) un increme
del 57,86 dei premi assicurativi che passanc¢1.010,7 milioni al.594,¢ milioni.

Tale risultato deriva anche dalla maggiore comipétitdei rendimenti delle gestioni separ
rispetto ai rendimenti offerti da altre forme atiative di investimento fnalizzati dalla
riduzione significativa dei rendimenti dei titoli stato

La raccolta totale di ramo Il ammonta a 162,8 emilirispetto ai 109,7 milioni del 30 giug!
2013 ed e composprincipalmente da polizze unit linked.

La raccolta complessivdi ramo V (capitalizzazione) e pari a 241,9 milioispetto ai 189,
milioni del 30 giugno 201 Nel corso del periodmon sono stati emessi contratti
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Rami vita -
Attivita di
ricerca e
sviluppo: nuovi
prodotti

investimento.

La raccolta di ramo VI (fondi pensione) passa d& @&lioni a 70,5 milioni (+7,6%) ed é data
principalmente da contratti di investimento chespa® da 60,3 milioni a 65,2 milioni
(+8,1%).

Capogruppo, Cattolica Previdenza e Lombarda Vita

Nel primo semestre l'attivita di prodotto € statedntrata al consolidamento di quanto
realizzato nello scorso esercizio, alla revisioeledgaranzie finanziarie prestate nonché a
quella sulla struttura dei costi, mentre I'innowa® di prodotto ha interessato in maniera
particolare il comparto dei prodotti di proteziowk risparmio e di investimento, attraverso il

restyling dei prodotti attuali e I'affinamento dn mmuovo modello di approccio al business del
segmento legato sia all'investimento sia a copertirprotezione, lavorando allo studio di

nuove soluzioni assicurative.

Per quanto attiene alla rete bancaria della Cappgre delle altre societa controllate, oltre
che alla rete di consulenti previdenziali e di lenokssicurativi, I'offerta assicurativa ha visto
lo sviluppo di nuovi prodotti di diverse tipologie:

« dodici assicurazioni miste a premio unico con wmt@ione annua del capitale e
prestazione addizionale per il caso di morte;

e due assicurazioni miste a premio unico con perigdlocollocamento limitato, che
prevedono la corresponsione di un importo fisstbototdi riscatto parziale programmato
alle prime due ricorrenze annuali;

* un’assicurazione a vita intera legata a gestiopars¢a e fondi interni, con garanzie morte
e invalidita totale permanente. E previsto inolirgiconoscimento di bonus fedelta a
determinate ricorrenze annuali del contratto;

e un’assicurazione a premio annuo costante dedidéacapertura del rischio di non-
autosufficienza.

Sono state sviluppate alcune capitalizzazioni dddia investitori-contraenti istituzionali che
permettono di costituire un capitale rivalutabilenaalmente in funzione del rendimento
ottenuto dalla gestione interna separata; ancljgesto caso la compagnia garantisce almeno
il consolidamento del capitale rivalutato. Alcuné gleste soluzioni assicurative sono
specificatamente realizzate per la gestione disitese di fondi a carattere previdenziale.

Inoltre, sono stati realizzati per le reti disttive delle societd numerosi prodotti di
assicurazione connessi all’erogazione di mututré @ntratti di finanziamento con le relative
coperture assicurative in caso di morte ed alténély a tal fine sono state sviluppate
assicurazioni temporanee in caso di morte a cepitrescente in cui le compagnia, nel caso
in cui si verifichi il decesso dell’assicurato enla scadenza del contratto, si impegnano a
liquidare ai beneficiari la somma assicurata ptavis

Obiettivo del Gruppo sara quello di ampliare utiemriente, nel corso del secondo semestre,
I'offerta dei prodotti dedicati a specifici segmietdiitclientela presenti nel mercato.
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Relazioneintermedia sulla gestione

BCC Vita

La linea dedicata all'investimento e stata arritxhiealizzandcper le reti distributive dell
Compagnia:

* un prodotto a vita intera a premio unico e premciuaggiuntivi con rivalutazione anni
del capitale e prestazione addizionale per il cisoorte dellassicuratc

* un prodotto misto a premio unico e premi u aggiuntivi con rivalutazione annua (
capitale liquidata sotto forma di cedola annualerestazione addizionale per il casc
morte dell’ssicuratc

Inoltre la gamma di prodotti di investimento e ataimpliata attraverso lo sviluppo di
nuovo prodéto unit linked legato a cinque fondi esterni, ttea clienti di tipo retai

Berica Vita

La linea dedicata all'investimento é stata arritxhiealizzando per le reti distributive de
Compagnia un’assicurazione mista a premio uniceempuniciaggiuntivi con rivalutazion
annua del capitale e prestazione addizionale pas di morte

Il contratto prevede un tasso annuo di rendimenituinmo garantito variabile in base a
durata contrattuale prescelta; tale garanzia op#sascadenza decontratto o in caso di
decesso dell'assicura

Cattolica Life

La compagnia ha concentrato la propria attivitaridérca e strutturazione sulla linea
prodotto, ‘Open Architecture’introdotta di recente sulle reti del Gruppo Bancgdtare d
Vicenza

In questa famiglia di prodo rientra la proposta della nuova polizza unit linkeegremic
unico di Cattolica Life denominateFree Selectioh La peculiarita della struttura c.d. op
architecture, € quella di consentire ai clientcaimporre il prprio portafoglio di investiment
selezionando un massimo di 20 O..C.R. da un el@n@irca 60 fondi gestiti dalle miglio
case di investiment

La compagnia si occupa dello screening di meradddiindividuazione e del monitoragg
dellandamento ¢ fondi inclusi nel panorama investibile sostituendjuelli menc
performanti. Il prodotto e stato reso disponibildlasrete della Banca Popolare di Vicenz:
due versioni: retail e priva

Nel corso del primo semestre sono stati lanciaéi fhindi ac obiettivo di rendimento dell
gamma'Ensemble” per le reti della Banca Popolare di Vicenza.

Riassicurazione Rami danni

Il programma di riassicurazione della Capogruppartaatenuto una struttura omogenea
quella dell’'esercizio preceder

Si e continuato a fare riferimento ad un programma désimmi proporzionali con |
complementarieta di cessioni facoltative. Il comaty residuo di ciascun ramo e st
ulteriormente protetto da coperture di eccessatstncontro il verificarsi sia di siloli sinistri
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di importo rilevante sia di eventi catastrofali.

Relativamente alle coperture in eccesso sinisteo,I’'anno 2014 a seguito dellaumento di
richiesta di copertura catastrofale da parte deggicurati, con conseguente incremento delle
esposizioni catastrofali, si &€ deciso di acquistagacita ulteriore.

Tale importo corrisponde al massimo sinistro prdbaim corrispondenza di un periodo di
ritorno di 250 anni, che definisce una tolleranzasahio ampiamente prudenziale.

Per la Capogruppo e le societd ABC Assicura e BGGSicrazioni e attivo uno specifico
trattato a copertura della garanzia terremoto pesdhi residenziali, con percentuale di
cessione pari all'80%. La ritenzione del 20% é gttatdal trattato catastrofale in eccesso di
sinistro di Gruppo sopra indicato.

Quanto alle principali specificita dei programmiadissione per le compagnie controllate si
segnala che, in considerazione delle dimensionridgettivi portafogli, TUA Assicurazioni,
ABC Assicura, BCC Assicurazioni e Duomo Uni One idggazioni (per quest'ultima fino al
30 aprile 2014, dal 1 ° maggio € stata incorpoirafBUA Assicurazioni), cedono un bouquet
multiramo alla Capogruppo, la quale a sua voltetefd retrocessione verso il mercato
riassicurativo, attraverso i propri programmi riasgativi.

Per I'anno 2014 i trattati proporzionali e non pyoponali di BCC Assicurazioni, ABC
Assicura e TUA Assicurazioni sono stati ceduti artp prevalente alla Capogruppo (70% del
ceduto) e in parte (30% del ceduto) direttamentenaicato riassicurativo, cio al fine di
diversificare ulteriormente il rischio e garantisecopertura dei rischi a condizioni di mercato.

Per Cattolica Previdenza il programma di riassizioree € costituito da coperture in eccesso
sinistri per il ramo infortuni (per rischio e catadale) e malattie. Relativamente al ramo
malattie, & stato sottoscritto, in aggiunta atatatin eccesso, una copertura proporzionale.

Per FATA, in base alla natura del rischio di oginigelo ramo, si & provveduto a definire
un’opportuna strategia riassicurativa (copertureesg of loss o quota share + excess of l0ss)
al fine di limitare I'esposizione della Compagniatre i limiti ritenuti accettabili. A seguito
dellacquisizione di FATA, si & provveduto a collwe congiuntamente i trattati di
riassicurazione grandine (quota share+stop lossludvo programma prevede una cessione
proporzionale in quota pari al 50%, con residusndtone protetta da un trattato stop loss con
prioritd 110% e portata 70% del volume premi regtatille due compagnie combinate.

Per tutti i trattati infragruppo sono state seguite deliberazioni societarie relative al
regolamento ISVAP 27 maggio 2008, n. 25, con camseig rispetto dei limiti di operativita
per ogni operazione di riassicurazione in essaatdi

Rami vita

Il comparto polizze individuali € riassicurato plerischio caso morte, tramite una struttura in
eccedente di rischio che prevede la cessione sudnaporzionale dei rischi vita.

Il comparto polizze collettive € riassicurato perischio caso morte, tramite un trattato in
quota, la cui ritenzione é coperta da un apposattato eccesso di sinistro.

Per entrambi i casi sopra indicati, la ritenzioesidua €& protetta da un’adeguata copertura
catastrofale in eccesso sinistro.
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Relazioneintermedia sulla gestione

Completano il programma di riassicurazione vitaitati relativi alle copertur

e delrischio di non autosufficienza (long term cg
e  della cessione del quinto per dipendenti e pensi
. del rischiomorte connesso all’erogazione di prestitie m

*kkkk

Per tutte le societa del Gruppo si sono privilegi@lazioni con societa di riassicurazione
presentano le migliori prospettive di continuitd lumgo periodo. Nella selezione dei part
si e posta particolare attenzione a solidita ed dfflda, orientando la scelta su quelli co
migliori rating e meno esposti, nella composiziated portafoglio, a categorie di risct
suscettibili di squilibri tecnic-economici.

Nella definizione del rogramma di riassicurazione tutte le societa dep@o si sono attenu
alle disposizioni della Delibera Quadro in matafiaiassicurazione passiva in ottempera
all'art. 3 della circolare ISVAP 23 dicembre 2005574/D

| Consigli di Amministrazine di tutte le societa, nel mese di febbraio haratidicato la
struttura ed il piano di cessione per I'eserciZdd 4

GESTIONE PATRIMONIAL E E FINANZIARIA

16.000 - Investir_nlent_i
euro/milioni
14.000 - 13.400
12.000 - 11.235
10.000 -
8.000
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1Investimenti immobiliari e immobi Partecipazioni in controllate, collegate e joinhtege
Finanziamenti e cred Investimenti posseduti sino alla scade
Attivita finanziarie disponibili per la vendi 1 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conézonomict
Disponibilita liquide
Investimenti Prosegue il momentpositivo in Europa per il mercato immobiliare geazlla ripres:
immobiliari e dell’economia mondiale e 'aumento del livello @idcia degli investitor
immobili In ltalia, I'incertezza che caratterizza la congiwa economica e le strategie allocative

sistema bancari@spongono il settore immobiliare a fluttuazioniiatérno di un quadro ch
si mostra in tendenziale miglioramo (fonte Nomisma).
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Investimenti
mobiliari

Andamento del
secondo
trimestre

Acquisizioni e operazioni immobiliari varie

Nel mese di giugno, a seguito dell'acquisizionegnale della partecipazione in FATA, sono
entrati a far parte del patrimonio immobiliare @Gxuppo sei immobili per una superficie di
circa 35 mila metri quadrati lordi, per un valoretdi milioni.

Nel corso del periodo non sono state effettuatsicesimmobiliari.

L’attivita d'investimento si € svolta in un contestdi mercato in fase di ulteriore
stabilizzazione benché ancora volatile: il primomestre ha infatti visto un costante
incremento della fiducia da parte degli operaignazie alla rinnovata disponibilita di liquidita
a basso costo da parte delle banche centrali.

Ciononostante, le ancora evidenti disparita sullsaita economica fra i paesi dell’Eurozona,
oltre ad una politica tuttora prettamente orientt@usterity, hanno ridotto ulteriormente i
consumi, gli investimenti e I'inflazione, portantbanche centrali a mantenere una politica
monetaria accomodante al fine di sostenere I'ecémospingendo i rendimenti reali in
territorio negativo.

La gestione é stata caratterizzata dal mantenimeéntdeguati livelli di liquidita; non si
evidenziano significative movimentazioni tra i disie settori di investimento, mentre le
rotazioni all'interno dello stesso settore sondeseffettuate in coerenza con gli obiettivi di
durata finanziaria dei portafogli espresse daléaiability management.

Nel corso del semestre e stata leggermente inctataefiesposizione verso emissioni
governative italiane sia a tasso fisso che colegdtinflazione, supportate dalla forte
richiesta del mercato domestico ed in parte stranlea ambito obbligazionario si sono co
interessanti opportunita offerte dalla sottoscrigiadi titoli legati ad emittenti industriali
talvolta anche di basso rating, ma con fondameditdliona solidita.

Nel corso del semestre & stata complessivamemntenieatata I'esposizione alla componente
azionaria, focalizzando I'attenzione principalmesietitoli europei in grado di riconoscere un
elevato dividendo sostenibile e caratterizzati dpe#iative di crescita degli utili e delle
performance economico-patrimoniali nel medio teenim coerenza con gli obiettivi di
rendimento dei principali portafogli. In tale otiitattenzione si é focalizzata principalmente
su titoli caratterizzati da una maggiore esposizianmercati globali ed operanti nei settori
finanziari ed industriali.

Non si seghalano movimenti all'interno del compatéd fondi immobiliari.

Il portafoglio € denominato quasi esclusivamente eiro. Gli emittenti si collocano
prevalentemente in Europa e, in misura minore,ir&gkti Uniti. Molti emittenti presentano,
comunque, un’elevata diversificazione territorintdl’ambito di operativita, al fine di ridurre
il piu possibile i rischi recessivi.

Il risultato di Gruppo al 30 giugno beneficia di apporto del secondo trimestre per 25
milioni, mentre il risultato consolidato del secortdmestre & di 31 milioni.
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Plusvalori e Alla fine del semestre si registranousvalenze latenti al netto degli effetti fiscalight

minusvalori investimenti posseduti fino a scadenza29 milioni e plusvalenze latenti al netto degli eff

latenti fiscali sui finanziamenti e crediti p64 milioni, relative a obbligazioni e altri titoli a reddi
fisso.

Il fair value complessivo degli investimenti possgédino a scadenza e dei finanziamen
crediti al 30 giugno ammontal.549 milioni.

Al netto degli effetti fiscali le plusvalenze latersugli immobili e sugli investimen
immobiliari, sullabase di stime effettuate da esperti esterni ingyfi@mmontano 29
milioni. |l fair value complessivo degli immobié investimenti immobiliari ammonta507
milioni.
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Risk Management

GESTIONE DEL RISCHIO

Tale attivita & svolta dalla funzione di risk maeagnt, della qualsi tratta nel paragrafo
“Controlli interni”.

RISCHIO ASSICURATIVO - SEGMENTO DANNI

Rischio di Le funzioni di tariffazione auto e rami elemei, collocate allintern: della direzione
tariffazione, di  attuariato dnni di Gruppo, predispongono tariffe con basi idua riferibili a dati aziendali
selezione di di mercato e opportuni caricamenti di sicurezza rogsurati ai livelli di assorbimento !
proposta e del  capitale e di combined ratio target. Le esigen: revisione delle tariffe in essere o di qut
processo di predisposte sono segnalate da report del contdblgestione e richieste dalle direzioni
stima per ramo).

accantona-

mento Ciascuna compagnia del Gruppo, nella realizzazdmlle propria missione, deve garantire

propria stabilita e solidita, assicurando un sdddente rapporto rischio/rendimen

Per limitare la volatilita del rischio assunto anbficio dela solidita patrimoniale, il Grupg
utilizza politiche unitarie di selezione e di asdone del rischio e definisce una strutt
riassicurativa tesa a ridurre la variabilita neiutiati del portafoglio entro limiti definit
Nelllambito delle politicheassuntive e posta significativa attenzione alleceatrazioni d
rischio relative ai portafogli acquisiti; in pamiare, con riferimento ai rischi catastrof
(terremoto ed alluvione), sono monitorati i currdilirischio, suddivisi per zone territoli e
misurati tramite le somme assicurate ed i limitirdiennizzo, per quantificare I'esposizic
complessiva.

Al fine della determinazione degli oneri prevediliki sinistri, le risultanze dell'inventar
per i rami con un processo liquidativo lenono affiancate da metodologie statis-attuariali
basate sull'analisi delle serie storiche. Quedii azstituiscono la base informativa necess
alla definizione delle ipotesi sulle quali si fomdale strutture metodologiche utilizzate, ¢
particolre riferimento allo sviluppo del costo medio edamso d'inflazione endogena de
sinistralita. Su tali variabili sono periodicamemtiéettuate simulazioni per stimarne I'effe
sulla riserva, verificandone anche la coerenzaeascelte adottate r il bilancio annuale. Per
ottimizzare il processo di corretta riservazioneca@sto ultimo dei sinistri, particola
attenzione e riservata all’analisi e al monitoragigi sinistri di punt:

Rischio di Il Gruppo ha adottato una politica prute di riassicurazione e coassicurazione nel com|
credito danni con delega altrui, privilegiando riassicurat delegatarie di adeguato rating. Noi
rilevano perdite significative per insolver

Rischio di non Il settoreassicurativo danni, per la peculiarita del suo @sso che prevede la corresponsi
correlazione dei premi (ricavi) anteriore al sostenimento deissii (costi), € caratterizzato dalla necess
(mismatching) correlazione tra attivi e pass

Gli investimenti a copertura de riserve tecniche dei rami danni hanno come tiie
I'ottimizzazione del profilo rischio/rendimento,niendo conto del profilo temporale de
obbligazioni verso gli assicurati, in un’otticagiistione congiunta dell’attivo e del pass
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RISCHIO ASSICURATIVO - SEGMENTO VITA

Per la determinazione dei premi puri delle tardfsicurative vita, le compagnie del Gruppo
adottano ipotesi prudenti in termini di tavole dgnadiche e garanzie finanziarie prestate. Le
tariffe sono periodicamente aggiornate per tenemgocdi variazioni della mortalita della
popolazione italiana, o di quella del portafoglio essere e della variazione dei tassi di
interesse. Questo permette un adeguamento costéew®luzione demografica e finanziaria,
nonché eventuali tempestivi adattamenti a repentaréazioni dei medesimi fattori. Per il
portafoglio preesistente sono accantonate, quapgortuno, riserve aggiuntive che coprono
eventuali variazioni peggiorative delle ipotesi ta in sede di tariffazione.

| prodotti collocati dalle compagnie del Gruppoparticolare quelli con rilevante componente
di puro rischio, prevedono modalita assuntive aldie in base alle caratteristiche anagrafiche
degli assicurati ed alle garanzie prestate. Questta i fenomeni di antiselezione.

| rischi assicurativi del segmentita sono di tipo demografico (rischio di mortalitangevita
e invalidita), di insufficienza delle basi di primardine rispetto ai costi di gestione del
portafoglio (rischio spese) e di decadenza antiaigal portafoglio polizze (rischio riscatto).

Le riserve matematiche sono determinate impiegdadmasi tecniche di primo ordine, cioé
quelle utilizzate per il calcolo dei premi puri,donformita ai principi contabili nazionali.

Sono accantonate, quando necessario, riserve diggiuper fare fronte all’eventuale

insufficienza (stimata sulla base di simulazioni sdienari relativi allo smontamento dei
portafogli di riferimento per effetto di decessirigcatti e alla propensione all’'esercizio a
scadenza delle opzioni di rendita vitalizia) ddiesi demografiche e tecniche rispetto alle
garanzie prestate ed agli impegni.

Annualmente si confrontano i decessi effettivi aprelli previsti dalle basi demografiche
adottate per il calcolo dei premi puri delle taiffollocate. Negli ultimi esercizi la mortalita
effettiva, con riferimento ai portafogli con risohi mortalita prevalente, é stata
complessivamente non superiore al 50% di quellaigige stimata con basi demografiche
aggiornate, con eventuali punte di mortalita dovadeeventi non ripetibili e statisticamente
non rilevanti.

Le ipotesi di tipo tecnico, quali le propensiorliesercizio delle opzioni contrattuali (per es.:
scadenza e rendita), le incidenze di mortalitéselfeizio dei riscatti anticipati, sono assunte
sulla base delle serie storiche rilevate sui podiaidelle compagnie e con un confronto con i
dati di mercato. Tali ipotesi sono poi corrette péffetto di valutazioni qualitative, quali
I'analisi degli accordi commerciali con i collocatde modifiche normative e la tipologia dei
nuovi prodotti in collocamento.

| principi contabili internazionali prevedono che ¢ompagnie valutino 'adeguatezza delle
proprie passivita assicurative, con riconoscimemtoconto economico dell'eventuale
insufficienza. A tal fine il liability adequacy teserifica che le riserve siano adeguate a
coprire i flussi di cassa futuri relativi ai corttraassicurativi finanziari con discretionary
participation feature, secondo ipotesi che defonisclo scenario ritenuto migliore e piu
coerente per la rappresentazione della realta delien

In sede di valutazione semestrale, il test viefetteiito mediante un’analisi per componenti,
che prevede specifiche verifiche di congruita deilterva per spese future, della riserva
aggiuntiva per rischio di tasso ed interesse gaoast della riserva aggiuntiva per rischio
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demografico. Nel caso si evidenzi un’insufficierzgdle riserve, la differenza e portata a cc
economico con aumento delle passi

Rischio di Il Gruppo ha adottato una politica prudente digi@srazione e coassicurazione privilegia

credito riassicuratori e delegatarie di adeguato rating. Norrilevano perdite significative p
insolvenza.

Rischio dinon Il settore assicurativo vita, per la peculiaritd sieo processo che prevede la correspon:

correlazione dei premi (ricavi) anteriormente al sostenimento delle regatiprestazioni (costi),

(mismatching) caratterizzato dalla necessaria correlazione tigi @& passivi. Cio implica un potenzie
rischio di disallineamento che e affrontato contdeniche di asset liability managent
(ALM) grazie alle quali il Gruppo adotta politiclt investimento delle attivita a copertt
delle riserve correlate alla durata finanziarisaecendimentc

Le riserve tecniche sono influenzate dagli andamdat tasso di interesse. Al fine
fronteggiare il rischio di insufficienza dei tassiheoaccantonate, ai sensi della norma
nazionale, riserve aggiuntive che richiedono siziola di scenari di andamento dei tass
interesse e ipotesi sulle strategie di reinvesttmenvendita delleattivita a copertura delle
riserve matematich

Le ipotesi di tipo finanziario, quali le curve dissi di interesse o le strategie utilizzate ai
dei reinvestimenti, sono adottate sulla base @i @isinteresse pubblicati da primari fornit
di informazioni di tipo finanziario e del confronto teadurata finanziaria di attivita e passiv
in ottica ALM. Mediante quest'ultimo processo, melue varie articolazioni, il Grup)
controlla il rischio di liquiditd e di non correlane, in funzione cgli obblighi contrattuali
residui.

RISCHIO DI MERCATO

L'attivita di risk management relativa agli invesénti e finalizzata all'identificazion
valutazione e controllo dei rischi di mercato, adaiprobabilita di subire perdite a caus.

« mutamenti nelle condizioni dei mercati finanziatassi d’interesse, corsi azion:
differenziali di credito, tassi di cambio, ec

« disallineamenti tra i profili temporali degli attig dei passiv

» fabbisogni non previsti di liquidita che impongda liquidazione di portafogli di attivi, i
fine di preservare la solvibilita della Capogrumgpdelle societa appartenenti al Grug

La base del sistema di controllo & delineata dédlibere quadro approvate (Consigli di
Amministrazione che discinano l'attivita di investimento delle singole coagmie de
Gruppo. In particolare in ciascuna delibera sorfnitiei limiti qualitativi e quantitativi degli
investimenti per ciascuna tipologia di strumentiafiziari, distinguendo fra rami vita, ra
danni e patrimonio liber

La gestione del portafoglio titoli € svolta in gadll'interno del Gruppo e in parte da ges
professionali esterni. In quest’ultimo caso i mandagestione sono conferiti in linea col
limiti di investimento stabiliti di consigli di amministrazione nelle delibere quadibfine di
garantire omogeneita, correttezza, prudenza e tigspiella normativa nelle politiche
gestione degli investimer
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La stretta collaborazione fra le funzioni prepoalia gestione degli attivi e dei passivi di
ciascuna compagnia garantisce un’attenzione camtimgli obiettivi di ottimizzazione e
stabilizzazione dei risultati operativi e costiiisla base per I'adozione delle strategie di
gestione finanziaria e commerciale.

La politica di investimento del Gruppo e focalizasull'ottimizzazione dei risultati di
gestione e sulla riduzione della volatilith dedbssi, tenendo conto delle esigenze di asset
liability management.

In particolare nel settore vita € monitorata la oorrelazione temporale fra le passivita verso
gli assicurati (riserve) e gli attivi a copertutenuto conto che le passivita incorporano minimi
garantiti.

Il Gruppo utilizza una procedura di gestione dsfyesizione ai tassi d’interesse che considera:

« gli attivi afferenti ciascuna gestione separatattitflussi futuri ad essi connessi;
» le passivita rappresentate dall'aggregazione gelliezze in essere per singola tariffa e dai
premi ricorrenti che queste svilupperanno.

Il sistema, impostate le variabili di scenario t@eisi d’interesse, simula il rendimento annuale
della gestione separata vita, tenendo conto silastagntamenti dei passivi sia degli eventuali
reinvestimenti della liquidita generata dagli attimanziari.

Per illustrare I'esposizione del Gruppo al rischiotasso d’interesse si € proceduto ad una
stratificazione del portafoglio per scadenza. Raldilisi che segue emerge che il portafoglio é
per il 47,9% investito in titoli con scadenza indee a cinque anni e cumulativamente per
circa I'83,9% in titoli con scadenza inferiore adianni.

La tavola che segue e le successive del presepitloanon comprendono gli investimenti
legati a polizze index e unit linked e fondi pem&dn quanto per la quasi totalita di essi il
rischio € sopportato dagli assicurati.
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Tav. 10 -Stratificazione del portafoglio sulla base della da di scadenz

Attivita

. . . Investimenti Attivita finanziarie  finanziarie a fair

Finanziamenti € posseduti fino alla disponibili per la  value rilevato a
(importi in milioni) crediti scadenza vendita conto economicc Totale % sul tot.
Entro un anno dalla data del bilancio 41 3 687 434 1.165 8,2
Tra 2 e 3 anni dalla data di bilancio 29 5 2.330 7 2.371 16,7
Tra 4 e 5 anni dalla data di bilancio 238 19 2.990 6 3.253 23,0
Trai6eil0anni 172 162 4.768 8 5.110 36,0
Tragli11 ei 15 anni 441 54 1.009 0 1.504 10,6
Oltre i 15 anni 122 10 653 1 786 55
TOTALE 1.043 253 12.437 456 14.189 100,0
Analisi di L’analisi di sensitivita sul tasso d’interesse atateffettuata ipotizzando shock paralleli s
sensitivita curva dei tassi. Sono stati considerati due scemaoi negativo, con l'ipotesi di un increme

dei tassi para 75 punti base, e uno positivo, con un decrem@gittassi di 75 punti base. S
utilizzata la grandezza della durata finanziariadificata per quantificare, titolo per titol
'ammontare dello scostamento del valore di mereait® e post shock. questa stima, per
alcune tipologie particolari, prudenzialmente, siténuto piu rappresentativo il dato di dur
residua del titolo.

Dai risultati ottenuti emerge che, al netto deltanponente fiscale, I'effetto dello sha
negativo ipotizzato sarek pari a circa 284milioni sul patrimonio netto ed a cir®806 mila
sul risultato. Con riferimento ai finanziamentirediti I'effetto sarebbe pari a circié milioni
di minusvalenze latenti e con riferimento agli istimenti posseduti fino a scadenzao
sarebbe pari a circlOmilioni. L’effetto sarebbe speculare in caso didhpositivi di tass¢

L’analisi di sensitivita evidenza una concentragiadinesposizione al rischio tasso, per I'an
quota di investimenti detenuti dalle societa neinparto obbligazionario, a tasso fisso

variabile.
Rischio In un’ottica di politica di investimento di mediofigo periodo, si € mantenuta una posiz
azionario limitata, su azioni con solidi fondamentali e coagionevoli prospettive di dividend

frazionarmo I'investimento nel corso del periodo, specialteemelle fasi di maggior
debolezza dei merce

Sono stati privilegiati emittenti domestici e dirgpaesi dell’'Unione Europea, scelti sulla b
delle prospettive individuali di crescita in unio&t c diversificazione settoriale e
sostenibilita del dividendo, ponendo particolaréeratione ad emittenti con esposizic
globale dal punto della generazione dei ric

Analisi di L’analisi di sensitivita sulla componente azionagistata effettuata ipotizzando un pril
sensitivita shock del 5% e un secondo shock del 25% suglidtalicdel mercato azionar
Dai risultati ottenuti emerge che, al netto delbenponente fiscale, I'effetto del primo shc
sarebbe pari a circa4 milioni sul patinonio netto ed a circa3 mila euro sul conto
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economico; quello del secondo shock sarebbe parca 120 milioni sul patrimonio netto ed
a circa 265 mila euro sul conto economico. Anchguersto caso la maggiore volatilita sul
patrimonio netto deriva dalla classificazione d#blit per la quale si rimanda alle note
illustrative. Con riferimento agli investimenti &bt di Gruppo, la minore componente di
investimenti in azioni e O.I.C.R. riconducibili e@mparto azionario comporta una contenuta
esposizione a tale rischio.

La misura dell'esposizione del portafoglio obbligemario al rischio di credito & espressa dalla
stratificazione per rating che segue.

Dalla tavola si evince la buona qualita creditidéh portafoglio di Gruppo che risulta investito
per la quasi totalita in titoli con rating non iriftee a BBB.

Per le informazioni rispetto a quanto operato égfarimento ai titoli dello stato ellenico e dei
governi dei paesi dell'area UE, si rimanda alleerithtistrative e alle tavole ivi contenute.

Tav. 11 - Stratificazione del portafoglio obbligazonario per rating

Attivita
Investimenti finanziarie a fair
Finanziamenti e possedulti Attivita finanziarie  value rilevato a
(importi in milioni) crediti fino a scadenza disponibili per la vendita conto economico Totale % sul totale
AAA 0 0 26 5 31 0,2
AA 8 0 75 0 83 0,6
A 154 8 459 2 623 44
BBB 740 245 11.164 444 12.593 88,7
BB 141 0 451 3 595 42
B 0 0 128 0 128 0,9
cccelc 0 0 9 0 9 0,1
Privi di rating 0 0 125 0 125 0,9
In default 0 0 0 2 2 0
TOTALE 1.043 253 12.437 456 14.189 100,0
Analisi di Per valutare il rischio di credito si é ipotizzado applicare al portafoglio obbligazionario
sensitivita corporate un margine pari allo scostamento tradireenti di una curva di riferimento e una

curva di rating inferiore di due notch. Come cudvaiferimento é stata considerata la curva
BBB, in quanto rappresentativa del livello mediaating del nostro portafoglio investimenti
obbligazionari.

In questa analisi & stato considerato solo lo stemegativo, che prevede una transizione
dalla curva BBB a quella BB; non é stato ipotizZatscenario positivo, con transizione dalla
curva BBB a quella superiore.

Dai risultati ottenuti emerge che, al netto dedfetti fiscali, lo shock negativo ipotizzato
sarebbe pari a circa 25 milioni sul patrimonio me#id a circa 66 mila euro sul conto
economico. Con riferimento ai finanziamenti e ctietfeffetto, al netto della componente
fiscale, sarebbe pari a circa 3 milioni di minusvede latenti e con riferimento agli
investimenti posseduti fino a scadenza I'effett@bhe positivo e pari a circa 1,4 milioni.
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Rischio di Il rischio di liquidita € connesso alla possibilitd che leivd#t in portafoglio risultinc
liquidita difficilmente smobilizzabili o che tale difficoltsi traduca in una minusvalen

Il Gruppo gestisce questa tipologia di rischio ssglo le linee guida adottate nelleibere
quadro. In particolare e previsto, come gia ri€erethe il portafoglio sia investito in strume
finanziari quotati con un adeguato rating, sullaebdi limiti quantitativi e qualitativi prefisse
per favorire il rapido smobilizzo degli strumi finanziari.

Derivati L'utilizzo di prodotti derivati all'interno del Gppo risponde ad esigenze di ottimizzazi
del profilo di rendimento e rischio degli attivicmpertura dell riserve, tenendo conto dei
vincoli posti dalla struttura del passivo. Si tmafrincipalmente di opziorcall legate ai
contrattiindex linkec.

RISCHIO OPERATIVO E REPUTAZIONALE

Il rischio operativo e reputazion: misura la probabilita di subire delle perdite aszaudli
inefficienze di persone, processi e sistemi, dangéwvesterni (quali la frode o I'attivita «
fornitori), da difficolta ad adeguarsi agli svilipgella normativa 0 da comportamenti (
possono dameggiare I'immagine aziende

Il sistema di gestione dei rischi operativi di suie dotato il Gruppo si prefigge I'obiettivo
prevenire e ridurre le perdite derivanti dai risabperativi attraverso la loro corre
identificazione, misurazione e ligazione e la diffusione sistematica della cultdeh rischio
anche in ambito operativo. Tale approccio conselnteafforzare il sistema dei contro
interni, di migliorare I'efficienza e l'efficaciaeal processi gestionali e di favorire il dialo
con il Consiglio di Amministrazione, I'Alta Direziond| Collegio Sindacale e ['lstituto (
Vigilanza.

La funzione di risk management continuato, anche nel primo semestresviluppare un
approccio tridimensionale per la gestione dei fisgerativi baato su

e autovalutazione dei rischi operat (c.d. risk self assessment): lidentificazione,
valutazione del rischio assoluto e del controllsoagto viene effettuata da parte
responsabile del processo (in tal senso si parldadiovalutazione’o di risk self
assessment) con il supporto della funzione dimakagemer

« analisi dei processi chiave e monitoraggio dei pidinmitigazion: la funzione di risk
management, anche al fine di superare i limiti mhelwgici impliciti nell’approccio ris
self assessment, svolge degli approfondimenti iniena indipendente sui processi chi
mediante la raccolta di dati/riscontri oggettivioltre, la funzione provvede a monitor.
nel tempo le azioni di mitigazione individue

e calcolo del capitale enomica il capitale economico rappresenta la dotazionenezzi
patrimoniali che ogni compagnia deve accantondrerde dei rischi operativi; il calcol
viene effettuato secondo un approccio regolament@otvency IlI) e viene utilizzat
anche ai fini di'aggiornamento della mappa aziendale dei ri
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Personale e rete distributiv:

Sviluppo e
formazione del
personale

PERSONALE

Al 30 giugno il personale del Gruppo € compostol.675 collaboratori rispetto ai 1.4

dell'esercizio preceder, di cui 203 derivanti dall'acquisizione di FATAywenuta nel mse

di giugno e 7 derivanti da Prisma, controllata gipadal mese di aprile. | collaboratori sc

cosi suddivisi: 4%lirigenti (+7 rispetto al 2013), 298 funzionari4s), 1.332 impiegati (+169).
Al netto di quellidi FATA e Prisma l'increrento dei dipadenti € di 11 unit

Il numero dei dipendenti del Gruppo full time ecqlant € pari €1.618 (era 1.401 al 31
dicembre 201Bdi cui 200 derivanti dall’acquisizione di FATA7ederivanti da Prisn.
Al netto di quellidi FATA e Prisma l'increrento dei dipendenETE é di 10 unita.

| rapporti di lavoro a tempo determinato, esclessdstituzioni di maternita, sol17.
| rapporti di lavoro part time sor180.

2.000+ Dipendenti
numero
1.800 1.675
45
1.600- 1.454
208
1.400 38
253
1.200-
1.000
800 -
1.332
600 1 1.163
400 -
200 -
0 T 1
31.12.2013 30.06.201

"Impiegati  Funzionari  Dirigenti

Nel primo semestre il Gruppo lulteriormente concentrato la propria azione pepetgre ir

modo sempre piu incisivo e diretto le aree azienddle iniziative di recupero di efficienze

di gestione del cambiamer

In una logica di consolidamento e rinforzo delléoaz in atto dali anni precedenti, gli
interventi sono stati in particolare concentratrseele funzioni interessate da importe

progetti di sviluppo organizzativo, per sostenemngii managerial

Allo scopo sono stati avviati programmi di formamo di affiancarrnto e coaching della
linea manageriale finalizzati a migliorare il coabgimento, la responsabilizzazione

'ingaggio delle persone verso gli obiettivi di arevalorizzando gli strumenti di gestiont

sviluppo introdotti negli ultimi anni e attraverd’ideazione e la realizzazione di pic

formativi volti a favorire il rinnovamento professiale dei dipendenti, attingendo alle migli

esperienze presenti sul mercato assicurativo. Spaie attivate, a tale proposito, ne
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collaborazioni e partnership con universita, entigkrca e associazioni di categoria, in modo
da approfondire la realta del settore assicuratifarmativo.

Obiettivo dei programmi € inoltre I'approfondimerdelle competenze personali di ciascun
collaboratore in un’ottica di medio e lungo peripdtando a migliorare o ad acquisire nuove
abilita manageriali e tecniche per raggiungersultati aziendali e sviluppare I'attivita futura.
Le attivita di formazione non si concentrano solataesul presente, ma cercano di anticipare i
tempi per capire il grado di evoluzione del set®uali professionalita verranno richieste per
affrontare le sfide poste dalla concorrenza.

Dall'inizio del semestre le proposte formative s@amatterizzate da una nuova impostazione:
da trasversale (“a catalogo”), si € passati ad fanmazione mirata e personalizzata, a
progetto, condivisa con le diverse direzioni azadndin cui i responsabili d’area hanno
contribuito, giad dall'elaborazione del percorsonfiativo, a gestire e sostenere le esperienze
didattiche dei loro collaboratori con il costantenimento agli obiettivi di business della
stessa area.

Cio ha garantito un maggiore coinvolgimento deilegili, uno scambio continuo di
informazioni e di esperienze all'interno dell’azilzn nelle agenzie e nelle reti di vendita, una
ripetuta attenzione agli aspetti organizzativi ladbzione di un metodo basato su interventi
formativi piu frequenti, brevi e rivolti alle atitd concrete, grazie anche all'utilizzo delle
nuove tecnologie digitali.

In questo semestre sono stati lanciati nuovi progra per I'area commerciale, sinistri,
aziende e amministrazione, caratterizzati da camitedi tipo manageriale, tecnico-
professionale e gestionale, e collegati. Inoltreosda ricordare i corsi dedicati a over 55,
finanziato dal Fondo Banche Assicurazioni — FBA [@epopolazione aziendale sopra ai 55
anni, all'lT, con un ampio piano di aggiornamergortico, e quelli normativi obbligatori.

Nel primo semestre sono state registrate, per auesini, esterni e di formazione a distanza
(on line), 2.862 giornate uomo contro le 1.607alstesso periodo del 2013, pari a 21.507 ore
di formazione rispetto alle 11.965 del primo sem&e2013, e 1.160 partecipanti suddivisi in

225 edizioni.

Tenuto conto che tra il 2009 ed il 2013 la medidadgiornate uomo annue é stata di 4.200, la
previsione per il 2014 e di superare questo dato.

Per quanto riguarda la formazione normativa dosettguidata dal modello “risk based”, che
prevede contenuti e modalita di erogazione gradaatiseconda dell’apporto e del
coinvolgimento dei diversi tipi di collaboratori,stato avviato un nuovo intervento in tema di
antiriciclaggio su tutta la popolazione del Grupper le funzioni sensibili e i ruoli chiave é
proseguita la realizzazione dei Comply Day, unanfda innovativa in ambiente esteso che
permette di sostenere sul campo la preparaziongegsionale degli operatori fornendo
tempestivamente gli aggiornamenti.

Sono state poi concluse le attivita formative reéatall’accordo Stato-Regioni (G.U. 11

gennaio 2012) in materia di formazione obbligat@ia temi della salute e sicurezza sul
lavoro (d. Igs. 9 aprile 2008, n. 81), per tuttparsonale dipendente, dirigenti e preposti, e si
rinnovano gli interventi necessari, su indicazierdi concerto col Delegato alla sicurezza e |l
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Responsabile sicurezza e salute sul la

Allo scopo di rendere il sistema di compensationrévarding sempre piu efficace
rispondente a logiche di riconoscimento del medtali pinta della produttivita, & sta
realizzato un progetto di “Job Evaluation” su tuttiruoli aziendali e l'analisi de
posizionamento retributivo del Gruppo in relaziogemercato (rif. Indagine Retributi\
ANIA/Next Consulting)

| progetti hanno gi consentito di verificare le prassi di mercato a@efinire benchmark ch

permetteranno di meglio finalizzare le politichecdimpensation agli obiettivi strategici

Gruppo.
Relazioni Nel corso del primo semestre si soncuti diversiincontri sindacali di approfondimen
industriali e relativi alletematiche del person..

contenzioso
In particolare eno stati sottoscrittimportanti accordi in forza d quali il Gruppo avra la
possibilita di ottenerrilevanti finanziamenti dal Fondo Banche Asurazioni - FBA per la
formazione dedipendenti Il piano formativo presentatba come titolo: “Consolidare
competenze e costruire nuove professior”. Il valore del piano finanziabile ammont
380.000 euro.

E stato concluso anche un accordo ivo all’attivazione dei tornelli per I'accesso aflade d
Lungadige della Capogruppo che consentira un nnigliesidio degli ingressi del person
dipendente e dei terzi sia in termini di sicurededle persone sia in termini di sicurezza
beni aziendali.

Un ulteriore accordo, siglato con le Rappresent&@indacali Aziendali e la Delegazione
Gruppo, ha consentito, in ottemperanza a quantagpoedall’art. 4 della I. 20 maggio 197
n. 300 (Statuto dei Lavoratori), I'emanazione deb®ament di Gruppo per I'utilizzo deg!
strumenti informatici e dei servizi informativiiamdali

Sono in corso alcune controversie giudiziali a feodelle quali € stato prudenzialme
accantonato I'onere presur

Nel corso del semestre si sono conclucune cause con esito favorevole peCapogruppo.
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Tav. 12 - Organico del Gruppo

Societa del Gruppd” Sede 31.12.20123 Aumenti Decrementi Variazione 30.06.2014
@
ABC Assicura Verona 8 2 -2 6
BCC Assicurazioni Milano 4 0 4
BCC Vita Milano 24 0 24
Berica Vita Vicenza 6 2(2) -2 4
@® @
Cattolica Assicurazioni Verona 722 123 13¢ -122 600
Cattolica Life Dublino (Irlanda) 10 1 1 11
Cattolica Previdenza Milano 79 3 8(5) -5 74
Duomo Uni One Assicurazioni Milano 6 6 -6 0
Lombarda Vita Brescia 6 1(6) -1 5
TUA Assicurazioni Milano 59 3 1 2 61
Cattolica Agricola Verona 6 1 1 7
Cattolica Immobiliare Verona 6 1(7) -1 5
Cattolica Services (CS) Verona 512 151(8) 9(9) 142 654
Cattolica Services Sinistri Verona 4 0 4
C.P. Servizi Consulenziali Milano 2 4(101 4 6
Fata Assicurazione darifil Roma 0 203 203 203
Prisma‘™ Milano 0 7 7 7
Totale Gruppo 1.454 386 165 221 1.675

(*) Numero dei dipendenti relativo alle societa solidate integralmente escludendo le risorse ititsa®ne di maternita

(**) Societa acquisita nel mese di giugno 2014
(***) Societa controllata dal mese di aprile 2014
(Mpassati in CS

@passati in CS

©4di cui 2 passaggi infragruppo

@di cui 132 passati in CS

®di cui 3 passati in C.P. Servizi Consulenziali
®passato in CS

(M passato in CS

®di cui 138 passaggi infragruppo

© di cui 1 passato in Cattolica

(9 cui 3 passati da Cattolica Previdenza
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Distribuzione
agenzie

RETE DISTRIBUTIVA
Il Gruppo chiude il periodo con un totale 1.590 agenzie (1.422 nel 2013), di ¢c165
derivanti dall'acquisizione di FAT, cosi distribuite: 53% nel nord Italia25,8% nel centro e

20,64 nel sud e isole

Le agenzie della Capogruppo s938 (947 al 31 dicembre 201z

7.000 1~
Canali distributivi
numero
6.000 - 5.862 5.959
5.000 -
4.000 -
3.000 A
2.000 7 1.590
1.422 ’
1.000 - 867 891
I 457 487
0 . . ~
Agenzie SportelliBancari Promotori Finanzia Consulenti previdenzialie
subagenti
131.12.2013 30.06.2014

Formazione rete Nel corso dei primi sei mesi dell’esercizio si sdraute complessivamente 144 edizion

commerciale

corsi di formazione con quasi altrettanti giorniadila, per un totale di oltre 3.600 giorn
uomo. | partecipanti sono stati 3.7tra agenti e collaboratori della rete agenzialé¢dliaa.

La maggior parte dei corsi € stata realizzata edata da personale del Grug

| corsi in aula, sono tutti strutturati in modo pete agli adempimenti formativi richiesti
regolamento IS¥P 16 ottobre 2006, n. 5, in particolare sono stalizzati corsi d

e inserimento nuovi ager: 25 partecipanti i edizioni del corsi

* aggiornamentiper agenti“Corso Programma Infortuni 2014 v.04” con 34 edizioni per
906 partecipant

* aggiornamato per collaboratori “La relazione di vendita con il cliente, orientatie
prodoti infortuni - Modulo 1 V.04/14” con 49dizioni per 1.848 partecipar

» aggiornamento per addetti di ager: a partire dalla metdi maggio sono state erogil5
edizionidel corsc“Front Office: I'ascolto del cliente nella trattativa di vendita pledotti
infortuni - V.05/14" dedicato agli addetti al lavoro nei locali d'agenzia c
quotidanamente incontrano il cliente, a hanno partecipat®3< impiegate.
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Distribuzione
sportelli

Altri corsi effettuati:

e sono proseguite le attivita formative avviate r&l2, per agenti e collaboratori inseriti nei
programmi commerciali “RoadRunner” e “REmix”; sostati erogati corsi orientati al
potenziamento delle competenze relative alla refezicommerciale efficace, applicata al
prodotto infortuni In totale sono state effettuate 13 edizioni p& g&rtecipanti;

* ¢ stata realizzata una edizione del corso di pformaazione per neo intermediari “60 ore”
per fornire la formazione iniziale necessaria qualguisito richiesto per presentare la
domanda di iscrizione al RUI, a cui hanno partdoi22 persone;

* per il processo sinistri si € svolta la versiongiagnata del corso “La gestione del Sinistro
Agenzia Liquidatore” che ha coinvolto oltre 100tpaipanti in 3 edizioni;

e € stata realizzata una edizione del nuovo corso cbpertura D&O a cura di ACE
European Group Limited v. 05/14", che ha coinv@@opartecipanti;

e i colleghi “Specialist Vita” hanno erogato compieasnente 21 edizioni di corsi dedicati
ai prodotti vita, a cui hanno partecipato 371 peeso

e il 23 giugno ha preso il via la terza edizione clalso “Talenti”, un importante intervento
formativo rivolto a un selezionato gruppo di fidii agenti. | partecipanti sono 14 per un
percorso formativo in aula, che si svolgera netbadi quattro settimane per un totale di
140 ore a partecipante. Oltre a questo sono preafSancamenti sul territorio e la
partecipazione ad una perizia grandine.

Formazione on line

Sulla piattaforma di formazione sono disponibili dfrsi di formazione on line, dei quali 22

aggiornati nel corso dell’esercizio, tutti dotatlle funzionalita che consentono la stampa
dell'attestato del corso ex art. 17, comma 2, dgblamento ISVAP 16 ottobre 2006, n. 5. Al

30 giugno i partecipanti sono stati 6.300.

E stata realizzata una nuova sezione della formazimve tutti gli utenti della rete agenziale
possono trovare nuovi corsi con brevi video chesitlano sia le caratteristiche salienti del
prodotto sia il cliente ideale. Tutto il materiadedattico € scaricabile e memorizzabile in
locale ed e stata implementata anche una appeaitaimg app fruibile su dispositivi iPad.

Il canale di bancassicurazione é presidiato dadipog@ruppo con una strategia di partnership
con gli operatori bancari basata sia su accordingeroiali con numerosi istituti per la vendita
di prodotti assicurativi tramite gli sportelli bamG sia su compagnie partecipate dalla
Capogruppo, che ne detiene il controllo, e daingarbancari.

Gli sportelli che distribuiscono i prodotti dellea previdenza sono passati da 5.862 alla
chiusura dell'esercizio precedente a 5.959 (+97).

Gli sportelli delle banche del Gruppo UBI sono 6%lallenza con ICREEA HOLDING,
iniziata nella seconda meta del 2009, consenteistittlire tramite 3.826 sportelli (+153
rispetto al 31 dicembre 2013) delle Banche di Goe@ooperativo mentre quella con la Banca
Popolare di Vicenza, in atto dal 2007, consentérappo Cattolica di accedere alla rete di 657
sportelli (+17 rispetto al 31 dicembre 2013).

Tra le principali banche operanti come partner alit@ica, oltre a quelle gia riportate, vi sono
Banca Carim, Banca Popolare Pugliese, Banca Pepdiarorre del Greco, Barclays Bank,
Cassa di Risparmio di Ferrara e Cassa di RispattivBan Miniato.
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Distribuzione
promotori
finanziari e
consulenti
previdenziali

Formazione
consulenti
previdenziali di
Cattolica
Previdenza

La rete distributiva facente capo a Cattolica Rienza e rappresentata 487 unita, di cui 18
consulenti previdenzial452 subagenti di C.P. Servizi Consulenzial7 subagenti Cattolica
che distribuiscono i prodotti di Cattolica Previda

| promotori finanziari del Gruppo son891 rispetto agli 867 alla chiusura dellercizio
precedente.

Nei primi mesi dellanno si e proseguito nello sppo e nella implementazione de
piattaforma unica della formazione di Edulife; agfytutti i percorsi formativi, leattivita di
monitoraggio, controllo, gestione e valutazionessgestite nella suddetta piattafor
Nell’ambito delle attivita di progettazione, gestoe monitoraggio dei percorsi formativi |
neo consulenti previdenziesono stati inserite 260 persone cjruna parte ha frequentatc
percorso propedeutico all'iscrizione al RUI e urate ha fruito del percorso dedicato
formazione tecnica di prodot

Nel corso del mese di aprile & stato superato canesgo I'assessment annuale da f
dellEnte di Certificazion per lo $andard internazionale sulla qualita del servizic
formazione ]SO 2999(

Nel corso del mese di maggio e stato rato con successo I'assessment annuale da
dellEnte di Certificezione per la certificazione UNI 1120 educazione finanziaria
assicurativa e previdenziale di qua sono state curate la progettazione, I'organizzagz
I'erogazione, il monitoraggio e la valutazione deisi propedeutici alla qualifica di educat
finanziario. Sono stati inseriti npercorso formativo 57 consulenti.

Con riferimento alla formazione sui prodotti vitgpeevidenza di attolica Previdenza per la
rete di FATA, lattivita di progettazione e piamiéizione del piano formativo FAT1, che e
durata circa due mg, ha portato allfiormazione in modalita “auledi circa 1.000 persone € in
modalitaon line di circa .800 persone.

Su tutti i percorsi sono attive anche attivita dinitoraggio, controllo e valutaziol
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Fatti di rilievo ed altre informazioni

Cattolica e
Gruppo

OPERAZIONI DI RILIEV O DEL PERIODO

Si espongono di seguito i fatti rilevanti avwenngél corso de¢ periodo nellambito della
gestione delle partecipazioni delle imprese delpBoy della riorganizzazione societarii
della conseguente razionalizzazione delle attivitae ad altri fai di rilievo.

Si ricorda che il Consiglio di Amministrazionella Capogruppda deliberato di aderire, ci
effetto a decorrere dal 13 dicembre 201 regime di optut di cui agli artt. 70, comma 8
71, comma Mbis, del Regolamen Emittenti, avvalendsi pertanto della facolta di derog:
agli obblighi di pubblicazione ¢ documenti informativi prescritti in occasione dieogzioni
significative di fusion¢ scissione, aumento di capitale mediante conferimnetbeni in
natura, acquisizioni cessioni.

Nel mese di gennaio, scaduti i termini previstiemine del primo quinquennio di operativ
per l'esercizio dell’eventuale disdetta, la parshigp tra Cattolica ed ICCREA nel
bancassicurazione € tacitamente rinnovatalteriori cinque anni.

A seguito delprovvedimentoautorizzativo da parte di IVASSCattolica ha proceduto
all'acquistodi ulteriori quote pari all’'80% di Prisma s.r.l.rpen esborso di complessivi 1
mila euro, diventando cosocio unico della societ&¥enendone a detenere l'intero capi
sociale.

L’Assemblea dei so di Prisma ha successivamente deliberateyia imputazione a capite
delle perdite di esercizio, la riduzione del cdpisociale fino a 60 mila eur

Ottenute le necessarie auzzazioni e completate le procedure civilistichehigste dall
normativa vigente, in data 28 marzo e stato saittsd¢’atto di fusione per incorporazione

Duomo Uni One Assicurazioni in TUA Assicurazionpncefficacia a far data dalle ore 00

del 1° maggio 201: Datale data e in conseguenza del concambio azioaaservizio dell
fusione il capitale sociale di TUA Assicurazioni ammorad 23.160.630,0euro e si €
ricostituita la pluralita dei soci nel capitale soe.

Ai soli effetti contabi e fiscali, le operazioni di Duomo sono imputatebgancio di TUA

Assicurazionia far data dal°® gennaio 2014.

Dal 1° giugno 2014, data da cui ha avuto effettiutdone per incorporazione di Risparmic
Previdenza in Cattolica Immobiliare, delib&a dalle due societa in data 7 febbraio 201:
societa incorporante ha assunto i diritti e gli ladth dell'incorporata e prosegue in tutt
rapporti di quest’ultima: tutte le operazioni dedlacieta incorporata sono imputate al bilar
dell'incorporante con effetto 1° gennaio 2014, anche a fini fis

In conseguenza di tale operazione, Cattolica Imnaobilha ricevuto la partecipazio
detenuta dall'incorporata in Cattolica Serviche,in data 25 giugr, ha provveduto a cedere
alla Capogruppo,caun prezzo pari al valore registrato a bila.

Ottenute le necessarie autorizzazioni e compldtatprocedure richieste dalla normat
vigente,l'11 giugno Cattolica ha perfezionato il closing pacquisto da Generali del 100
del capitale sociale di FATAIl prezzo pagato, conformemente alle previsionitiatuali, €
pari a circa 19 milioni, inclusi gli interessi previsti dalle condizioni ntrattuali e le
variazioni patrimoniali positive derivanti dallgrese di valore degli attivi portafoglio.

Il 25 giugno, nellambito di un primo esame da patel Consiglio di Amministrazione de

85




Capogruppo delle linee-guida del nuovo Piano d’'esprdel Gruppo, che vedra tra le linee
portanti lo sviluppo di vita, welfare e previdenzZastata decisa l'integrazione di Cattolica
Previdenza nelle altre realta del Gruppo, tramiteparticolare la scissione totale della
controllata, relativamente al business assicurathalla Capogruppo e, relativamente alla
componente commerciale, nella societa C.P. SeBonsulenziali. L'operazione di scissione
sara sottoposta alle competenti Autorita per lfotteento delle autorizzazioni di legge.

Nel mese di giugno, la Capogruppo ha sottoscritiocantratto di finanziamento a titolo
oneroso a favore di Cattolica Services per un ingpdirS milioni, con scadenza 18 mesi meno
un giorno, finalizzato a consentire alla contr@ldtrimborso del contratto di finanziamento
sottoscritto nel 2012 con Risparmio & Previdenza & milioni (e da questa ceduto alla
Capogruppo nell’ambito della cessione di ramo @&ada di dicembre 2013) e fornirle i mezzi
necessari allo sviluppo dell'attivita sociale.

Nel corso dello scorso esercizio AGCM (Autorita &ue della Concorrenza e del Mercato)
ha avviato un’istruttoria, a seguito di una segrial@e del Sindacato Nazionale Agenti (SNA),
nei confronti delle seguenti Imprese: Unipol FondiéSai, Generali, Allianz, Reale Mutua,
Groupama, Axa e Cattolica per verificare I'esisterti eventuali violazioni dell’art. 101
TFUE (Trattato sul Funzionamento dell’'Unione Eumperiguardanti specifiche clausole,
contenute nei contratti di agenzia, considerataada disincentivare il plurimandato.

Nel marzo 2014 la Capogruppo, come il resto ddlie amprese coinvolte, ha presentato
all’Autoritd i propri impegni per risolvere e supee alcuni aspetti emersi nel corso del
dibattimento.

I 20 maggio 2014 AGCM ha deliberato di rendere ligialbori gli impegni presentati da
Cattolica con contestuale chiusura del procedimsatza accertamento di infrazione.
Medesimo provvedimento veniva deliberato anchdepaltre imprese.

UNAPASS (Unione Nazionale Agenti ProfessionistiAdisicurazione) il 28 luglio 2014 ha
notificato ad AGCM e a tutte le Imprese coinvolte ader impugnato il provvedimento
dellAGCM di approvazione degli impegni avanti itifunale Amministrativo Regionale del
Lazio, limitatamente alla parte relativa alla cattazione collettiva.

Ricapitalizzazioni e aumenti di capitale

E stata deliberata I'adesione pro quota della Capgmp al’aumento di capitale di Cassa di
Risparmio di San Miniato, che prevede la sottogmmiz di azioni e obbligazioni convertibili di

nuova emissione per un totale pari a 12,3 milidnic(i 6,4 milioni in azioni ordinarie e 5,9

milioni in obbligazioni convertibili con scadenz@1%). Il periodo di adesione all’'offerta di

azioni e obbligazioni decorre contestualmente dduglio al 12 settembre.

Nel mese di marzo, tenuto conto delle previsioniesbluzione della solvibilita della
controllata Cattolica Previdenza e della perdurantertezza sull’andamento dei mercati
finanziari, la Capogruppo ha proceduto alla ricdmzazione della controllata per la somma
di 6 milioni.

Nel mese di maggio la Capogruppo ha versato lansiecéranche della quota di spettanza
delllaumento di capitale deliberato nel 2013 da ARM VENTURES s.p.a., portando la

partecipazione nella societa al 4,79% (2.250.0@fhaper un totale di 1,92 milioni).

Ai fini di semplificare la struttura societaria, itanagement di H-FARM insieme ai soci di

86



Relazioneintermedia sulla gestione

riferimento hanno posto in essere una fusione sav@er incorporazione delle societa F
Angels sr.l. e Farm Aggels 2 s.r.l. (Societa Incorporande) inFARM VENTURES s.p.a.
(societa mcorporante); tale operazione comporta che ciasouaio dell societa incorporande
detiene una partecipazione direttamente rsocieta mcorporante (-Farm Ventures S.p.A.)
equipdlente a quella che ¢ deteneva, in via indiretta, nellacietaincorporante.

I Consigli di Amministrazione di -FARM VENTURES Farm Angels e frm Angels 2
hanno approvato il ogetto di tisione in data 4 luglio e ’Assemblea dei Soci5l IAglio.
Sempe il 25 luglio é stato fatto I'atto di fusione pecorporazione, con iscrizione al Regis
Imprese il giorno successi

Autorita di controllo (IVASS)

Nel corso del primo semestre non si rilevano fdittiilievo con riferimento ai rapporti ct
IVASS.

Agenzia delle Entrate

Nel mese digiugno si e conclu, con la notifica del processo verbale di constate,
I'attivita di verifica generale su Cattolica Presitta, inizita nel mese di gennaio per
'esercizio 2010, da parte dellAgenzia d Entrate, Direzione Regionale della Lomtia,
Ufficio Grandi Contribuen. L’attivita rientra nel piano annuale di verifickei soggetti d
rilevanti dimension

Nel mese di marzc con riferimento a BCC Vita, ha avuto inizio la ¥exa fiscale genera
per gli esercizi 2010 e 2011, da parte dell’Agerdstle Entrate, Direzione Regionale de
Lombardia, Ufficio Grandi Contribuer

L'attivita rientra nel piano annuale di verificai d@ggetti di rilevanti dimensioni. La verifice
terminata e si e inttesa della notifica del processo verbale di cdaztane

NOMINE

L'11 giugnoil Consiglio di Amministrazione di Cattolica Assiazion ha cooptato quale
nuovo amministratore il dott. Andrea Piazzt

Andrea Piazzetta e stato cooptato ccconsigliere non indipendente in correlazione
coerenza con gli accordi di partnership vigenti ddanca Popolare di Vicenza e
sostituzione del dott. Giovanni Sandrini, dimes$osicorso 15 maggi

Il dott. Andrea Piazzetta attualmente € Vice Direttore Geaarresponsabile delldivisione
finanza &l Gruppo Banca Popolare di Vicer
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Compliance
Sicurezza
Informazioni e
Antiriciclaggio

ALTRE INFORMAZIONI
CONTROLLI INTERNI

Nel corso primo semestre la funzione complianc&mippo ha proseguito la promozione del
consolidamento in azienda della cultura della conid e dei controlli, favorendo altresi
workshop interni per gli stakeholders maggiormesamvolti in tematiche ad alto rischio di
non conformita, nonché mediante il continuo affieano del proprio modello organizzativo e
delle proprie metodologie e strumenti, con un coigvnento sempre piu attivo da parte dei
referenti operativi delle varie aree aziendali. particolare, si segnala che nel corso del
semestre, la funzione compliance di Gruppo ha dbtmdbprogetto per I'implementazione
degli adempimenti relativi al Provvedimento US FAR Ghormativa statunitense di contrasto
all'evasione fiscale) entrato in vigore il 1° luglk014, organizzando un workshopn le
direzioni interessate sul tema.

Inoltre, la funzione antiriciclaggio di Gruppo -gseguendo la collaborazione iniziata lo
scorso esercizio con la Business School - ha twritoi alla realizzazione di corsi on lin@
tema “Antiriciclaggio” per i dipendenti ed i collakatori del Gruppo. Tale funzione ha altresi
proseguito nel semestre l'attivita di valutaziog@dlitativa e quantitativa) dei rischi di non
conformita relativi al rischio riciclaggio, comped rischio residuale e dei connessi rischi
reputazionali, affinando l'analisi degli indicatodi risultato (key perfomance indicator,
sinteticamente KPI's) e degli indicatori di rischikey risk indicator, sinteticamente KRI's)
legati alle tre aree ritenute maggiormente critidaeleguata e rafforzata verifica della
clientela; monitoraggio e segnalazione delle operasospette; tenuta dell’Archivio Unico
Informatico), oltre che disegnando e proponenderiolti azioni correttive per migliorare i
presidi e ridurre i rischi.

Si segnala che la funzione contrasto frodi e casng, attribuita al servizio di compliance,
sicurezza delle informazioni e antiriciclaggio a fiata dal 1° dicembre 2013 e dotata di due
collaboratori, ha avviato nel semestre I'implemeittae di metodologie analoghe a quelle gia
adottate per le funzioni del servizio.

Infine, a far data dal 22 gennaio, € stata altteocata, all'interno del servizio la funzione
privacy,dotata di tre collaboratori oltre al responsahiié,a garanzia di un maggior presidio
sulla conformita alle norme e un piu efficiente efficace controllo dei rischi con
articolazione per tematiche.

Nel corso del semestre la funzione privacy ha atizia dotarsi delle metodologie gia in uso
alla funzione di compliance.

Attivita ex ante (individuazione e gestione del calnamento normativo ed interno)

L’attivita ex ante della funzione consiste nellalw@zione preventiva degli effetti del
cambiamento normativo sui processi e sulle proeedaziendali, oltre all’analisi dei
cambiamenti endogeni. In questo ambito, nel coedsemestre, la funzione di compliance e
stata intensamente coinvolta nel’adeguamento nivoalle misure previste dal d. Igs. 24
gennaio 2012, n. 1 - convertito nella I. 24 marPd2 n. 27 - con particolare riguardo alla
conclusione del progetto relativo alla realizzaeiatella compagnia diretta multicanale con
l'implementazione della piattaforma tecnologicanceé dal d.l. 18 ottobre 2012, n. 179,
convertito in |. 17 dicembre 2012, n. 221 - “Uletimisure urgenti per la crescita del Paese” -
con particolare riguardo alla creazione di un’aiservata ai clienti per la consultazione delle
proprie posizioni assicurative (c.d. “Home insueic Inoltre, la funzione ha seguito i
progetti di adeguamento alle normative europee ENHRropean Market Infrastructure
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Revisione
Interna

Regulation Regolamento UE n. 648 del 4 luglio 2() e SEPA §ingle Euro Payments Ar«
Regolamento UE n. 260 del 14 marzo 2012, entratigiore il 1° febbraio 2014), d ha svolto
attivita di coordinamento del progetto di implensibne relativo alla normativa europi
FATCA (Foreign Account Tax Compliance / - provvedimento emanato dal Governo US
Si evidenzia infine, I'attenzione dedicata ai pilesintiriciclaggioai sensi del regolamento
ISVAP 15 maggio 2012, n. ¢

Attivitd nel continuo (monitoraggio degli indicatori di performance, di rischio e

dell’avanzamento delle azioni correttive

Nel corso del primo semestre, la funzione compbiadc Gruppo ha prosegu il proprio

impegno volto sia alllampliamento progressivo defimetro dei KPI's e KRI's identifica

con i quali svolge attivita di monitoraggio nel tiono, sia allo studio della possibilita

automatizzare quanto piu possibile, attraversoiegupli “diagnostici” o “andamentali” i

processo di raccolta ed organizzazione dei

Allo stesso modo, la funzione antiriciclaggio diugpo nel corso del semestre ha affine
propri sistemi di monitoraggio, tanto con riferinberagli adempimenti relati alla corretta e
tempestiva gestione dell’Archivio Unico Informatjcohe di quelli relativi alla adegue
verifica della clientela ed alla segnalazione deflerazioni sospett

Attivita ex post (verifiche a distanza e verifichén loco)

L’attivita ex post dellafunzione consiste, da una parte nelle verifichessadia, dall’altr:
nelle verifiche effettuate in loco, e cioe fisicarteepresso la funzione oggetto di verif

Le verifiche hanno per oggetto sia la rilevazioret livello di conformita ae norme dei
processi e delle prassi operative adottate, siagktto delle raccomandazioni impartite d.
funzione e dello stato di avanzamento delle misoreettive pianificate. Nel semesié stata
notificata a Cattolica Previdenza eUA Assicurazionil'apertura delle attivita di verific
relativamente alla corretta applicazione delle aéggioni in tema di siti internet ed utilizzo
social media. Inoltre, sono proseguite le attiditverifica in materia di corretta, complet:
tempestiva alimetazione della “Banca Dati Sinistri” (sia per apgerlo stato di conformit
generale alla normativa, sia per verificare |'dffet accoglimento delle raccomandazi
fornite dalla funzione); nonché in tema di “collowento di prodotti finanziari/assicativi ai
fini della corretta applicazione della disciplimatema di tutela del consumatore”, condott
collaborazione con la funzione antiriciclaggio. @udtima, sempre nel semestre, ha avv
una verifica sulla corretta e tempestiva alimemtiag dell’Archivio Unico Informatico dell
Capogruppo e di alcune societa control

Attivita consulenziali

Il servizio ha collaborato nel corso del semesta e aree di business, fornendo atti
consulenziale su diverse tematiche ed in primo dusgquelle riconducibili alla tutela di
consumatore, corrette pratiche di mercato, congaldiscale e finanziaria, privacy, nonc
antiriciclaggio.

La funzione di revisione interna e incaricata dinitarare e valutare I'efficacia e I'efficien:
del sistema di controllo interno, in ottemperanike aarie disposizioni dell'lstituto
Vigilanza.

La funzione struttura la propria attivita in modistinto a seconda che si tratti di proce
direzionali interni o di processi periferici reldtalla rete agenziale
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Risk
Management

Dirigente
preposto

Servizio
antifrode

Nel corso del primo semestre la direzione audihtredizzata nella Capogruppo, ha dato
esecuzione al proprio piano di attivita annualeraygto dal Consiglio di Amministrazione nel
novembre 2013, operando in linea con le tempistichipotizzate. Si segnala altresi che nel
marzo 2014 ha ottenuto il rinnovo della certificam di qualita ISO 9001:2008.

La funzione di risk management, ai sensi del c&pddl regolamento ISVAP 26 marzo 2008,
n. 20, € posta a presidio del sistema di gesti@ieischi al fine di identificare, valutare e
controllare i rischi piu significativi, le cui coeguenze possono ridurre la solvibilita
dell'impresa o costituire un ostacolo alla realzrnae degli obiettivi aziendali.

Tale funzione ha come obiettivo lo sviluppo di ustesma efficace per I'identificazione, la
modellizzazione e la gestione del rischio in otticampiego efficiente del capitale e orientato
alla generazione di valore.

Nell’ambito del processo di gestione dei rischifuazione di risk management ha partecipato
alle seguenti attivita:

« definizione delle strategie e delle politiche ds@aszione e di gestione dei rischi, anche in
relazione al piano d'impresa e al budget annuale;

« analisi della mappa dei rischi;

« valutazione degli impatti degli stress test;

« definizione del livello di tolleranza al rischidigello di Compagnia e di Gruppo e relativo
monitoraggio;

« definizione e assegnazione dei limiti operative dlinzioni operative.

Risk Assessment 262 (I. 28 dicembre 2005, n. 282} of desigh nel corso del semestre il
Dirigente Preposto ha proceduto a ridefinire ilediso dei processi amministrativo contabili
sulla base di una logica bottom-up tracciando quinftussi che traducono i fenomeni di
business in dati contabili. L'unitd 262, in staff @Ririgente preposto, ha collaborato con
I'organizzazione alla nuova mappatura delle pdoce amministrative aggiornando il relati
risk assessment.

E in corso di predisposizione il collegamento tmrchitettura dei processi e limpianto
contabile in ottica risk-based ai fini 262.

Sessioni di test (test of effectiveness)no state svolte 2 sessioni di test sull'intesiae dati
dei controlli 262 della matrice dei rischi.

Le verifiche svolte hanno confermato I'adeguatedehsistema di controllo interno ai sensi
della |. 28 dicembre 2005, n. 262.

ALTRI ORGANISMI DI CONTROLLO

Il servizio antifrode ha proseguito la sua attiuitell’ambito del settore sinistri e dell'area
assuntiva.

Sono stati depositati complessivamente 96 espbbgtutorita Giudiziaria (75 al 30 giugno
2013). A seguito degli esposti effettuati nei prho®i esercizi risultano essere state
comminate, nel corso del periodo, 29 condanne a getentive (13 al 30 giugno 2013) e sono
stati ottenuti risarcimenti in favore delle socid&l Gruppo per 15 mila euro (227 mila euro al
30 giugno 2013).

Nell'area sinistri & stato possibile un risparmiccidca 1,1 milioni (2,6 milioni al 30 giugno
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2013) a seguito di attivita investigative che haanoertato frodi prima della liquidazione
sinistri e per le quali sono stati formalizzati ditquerela all’autorita giudiziari

SERVIZIO RECLAMI DI GRUPPO

Il servizio reclami di Gruppo gestisce i reclamioyenienti da coloro che fruiscol
dell'attivita assicurativa (clienti, danneggiatghli, associazioni di consumatori) e si pine
di individuare le aree sulle quali intervenire pamire ai propri interlocutori risposte semj
piu esaustive e cele

Esso provvede inoltre a monitorare costantemelielii di servizio e le aree aziendali su
quali intervenire in vista di (ssibili miglioramenti.

Nel corso del periodo, con riferimento al Grupposano registrati complessivamerl1.770
reclami scritti, di cui ne sono stati accc580 Tali reclami sono stati evasi mediamentt
22,61 giorni.

SISTEMI INFORMATIVI

Di seguito vengono riportati gli interventi piu sigoétivi effettuati nel periodo dalla divisior
IT di Cattolica Service

Convergenza piattaforme di Gruppc

Nel primo trimestre e stata effettuata la migragidelle posizioni dei sinistri provenienti la

cessione di ramo di Risparmio & Previdera Cattolica,completando cosi I'accentramel

della gestione sinistri di tutte le compagnie suunito sistema di Gruppo ed € stata inc

completata la migrazione sui sistemicompagnia della porzione dportafoglio vita ceduto
da Risparmio & Previdenza a Cattolica e precedesméengestito in outsourcink in corso il

consolidamento della contabilita intermediari syiattaforma SAP FS/CD che portera

conclusione dell'intervento, alla dismissione le diverse procedure oggi ancora in pi

utilizzate per la gestione della contabilita teet

Modello di compagnia digitale

Le scelte architetturali e tecnologiche effettua¢dla realizzazione del sistema danni ha
consentito lo sviluppo e la mesin esercizio di un sistema di preventivazione velgon
interfaccia web e mobile e di funzioni che conseatbemissione delle polizze in mobilit

E in fase di completamento la realizzazione dellaudohe per la gestione della firr
elettronica avarata (firma grafometrica) che verra rilasciata rete di vendita nel secondo
semestre 2014.

E in corso la distribuzione del sistema centralizzatituppato per la gestione delle attivitz
backeoffice di agenzia, fortemente integrato cocustomer riationship managemenCRM)
della ®mpagnia; I'applicazione é esposta in internee fruibile tramite browser dpc e/o da
tablet.

E stata realizzata e rilasciata in produzione latgiatma software per la vendita dirett:
multicanale (bancassicurone). Ein corso la distribuzione della soluzione presscistituti
bancari che collocano prodotti assicurativi del G

Infrastruttura di agenzia
Sono stati completati gli interventi che abilitadadozione di un modello ‘agile’ per
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gestione dell'infrastruttura di agenzia: il modelfvevede il collegamento internet alla
direzione e pc e/o tablet di proprieta dellagenazidiegati in rete locale anche in modalita
WIFL. Il modello agile € in fase di sperimentazianéa sua diffusione verra avviata a partire
da settembre 2014.

Adeguamenti normativi

Proseguono le attivita per completare la messaséncezio del portale Home Insurance in
modo da estendere la pubblicazione dei contrath@ra quelli emessi prima di settembre
2013.

Sono in corso gli interventi di adeguamento deéesis alle disposizioni di Solvency |I.

Monitoraggio dei servizi IT

Sono stati messi in esercizio strumenti evolutiipeontrollo sistematico della disponibilita e

delle performance delle applicazioni critiche camtjgolare attenzione al monitoraggio delle
applicazioni impiegate dalla rete agenziale.

E in fase di completamento il sistema di reporithg consente di perfezionare I'analisi dei
volumi di lavoro e dei tempi di intervento relataitutti i servizi applicativi e tecnici erogati

dall'lT.

AZIONI PROPRIE DELLA CONTROLLANTE POSSEDUTE DA QUES TA O DA
IMPRESE CONTROLLATE

L'Assemblea dei Soci della Capogruppo del 26 aprdeconfermato il piano di acquisto e di
alienazione di azioni proprie ai sensi di leggepiino di acquisto ed alienazione di azioni
proprie riguardera un numero massimo di azioni p&rB% del capitale sociale, per un
controvalore massimo complessivo di libro delleoazproprie di 30.000.000 di euro, per un
periodo di 18 mesi dalla data della delibera asé=amb.

L’acquisto e Il'alienazione di azioni proprie sorioalizzati, sia all’eventualita di disporre

preventivamente di un pacchetto azionario disptmiper operazioni straordinarie, sia per
contenuti interventi sul mercato volti a dare ldjtd e volumi stabili alle negoziazioni del

titolo e per evitare incertezze ed oscillazioniistificate nelle quotazioni.

Nel corso del periodo sono state acquistate n.1535azioni e ne sono state alienate n.
30.300, per un corrispettivo totale di 2,4 miliper acquisti e 0,5 milioni per vendite.

Al 30 giugno la Capogruppo deteneva n. 773.607naziooprie, pari all'l,36% del capitale
sociale, per un controvalore di libro pari a 10j5ami.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi del regolamento CONSOB 12 marzo 2010, #221, e successive modifiche e
integrazioni, a partire dal 1° gennaio 2011, aileazioni previste dal regolamento si applica
la “Procedura per la gestione delle operazioni ganti correlate” approvata dal Consiglio di
Amministrazione del 29 novembre 2010.

Il documento relativo a tale procedura - cui svianper i dettagli - &€ disponibile sul sito
internet della Societa - www.cattolica.it - nelez®ne “Corporate Governance”.

Con riferimento all'informativa sui rapporti conrgiacorrelate si rimanda alla Parte D - Altre
Informazioni delle note illustrative.
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OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI

Il Grupponon ha posto in essere nel corsc periodooperazioni atipiche e /o inusu

EVENTI ED OPERAZIONI SIGNIF ICATIVE NON RICORREN TI

Con riferimento agli eventi ed operazioni signifieea non ricorrenti definite nell
Comunicazione DEM/6064293 CONSOB del 28 luglio 28Dévidenzia, come gia riporte
in altra sezione della relazionl’acquisizione di FATA per un valore complessivo di
milioni.

Andamento del Nel corsodei primi sei mesi del 20:le azioni di Cattolica hanno registrato un prezZoimo
titolo in Borsa  di 16,3euro ed uno massimo 19,7 euro. La capitalizzazione m@ in Borsa del titolo nel
corso del semestéestata pari a 1.041 milioni.
Al 30 giugno 2014’andamento annuale del titolo a dodici meairegistrato uincremento
del 3,94 rispetto ad ui39,7% dell'indice FTSE Mib e ad un 2%¢ldel FTSE lItalia A-Share
Insurance Index.

La media giornaliera dei volumi di scambio nel code semestr si e attestata a 44.191
pezzi.

Indicatori per Di seguito si espone una sintesi dei principalidatbri per azione alO giugno:
azione

Tav. 13 - Indicatori per azione

(importi in euro) 30.06.201 30.06.2013
Numero azioni in circolazione (*) 56.071.57 56.338.814
Raccolta per azione (premi assicurativi e contdaftivestimentc 52,74 40,18
Utile di Gruppo per azione 0,86 0,53
Patrimonio netto di Gruppo per azione 25,66 22,56

(*) il numero di azioni in circolazione é calcoladosensi dello I1AS &
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FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL SEMES TRE

Nel mese di luglio, a seguito dell’affidamento debrtafoglio ad altra agenzia della
Capogruppo, 'Assemblea dei soci di Prisma ha deditn la messa in liquidazione volontaria
della societa e nominato il liquidatore.

Nel mese di luglio & stato concluso un accorddar@apogruppo e Veneto Banca s. c. p. a.
avente ad oggetto, da un lato, I'esercizio da pdeléa stessa, in via anticipata rispetto al
termine originario di aprile 2015, dell’opzione wBndita acquistata nel 2010 delle azioni di
Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana,@aeto Banca e, d'altro lato, la
sottoscrizione dell'aumento di capitale deliberdéatia Banca, da parte della Capogruppo, per
un controvalore complessivo di 10 milioni. Le opoai in parola hanno avuto regolazione
finanziaria il 4 agosto.

Nella prospettiva di valorizzazione e tutela delatnership con la Banca Popolare di Vicenza
il Consiglio di Amministrazione ha approvato I'ade®e all’aumento di capitale in corso, con
scadenza I'8 agosto p.v., della Banca con la soimsne in opzione di nuove azioni per un
controvalore di 2,8 milioni, nonché I'esercizio dktitto di prelazione sull’eventuale inoptato
per un numero massimo di azioni che consenta eilida il raddoppio dell’attuale quota
partecipativa con un investimento massimo di wdtedirca 27,6 milioni.

Il 7 luglio & pervenuta notifica da parte di COMBII'avvio, su Cattolica Previdenza, di una
verifica ispettiva, tuttora in corso, sui Piani ividuali Pensionistici “Cattolica Previdenza
Progetto Pensione Bis” e “CattolicaPrevidenza adtdnsione”.
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EVOLUZIONE PREVEDIBI LE DELLA GESTIONE

In un quadro macroeconomico ancora incerto, il Gougontinuera a perseguire tutte le az
volte al consolidamento del risultato comples:

La raccolta vita proseguira con attenzione al valage ptodotti distribuil attraverso i vari
canali.

| rami dannj nonostante la forte competitivita in atto nel oao, consolideranno
redditivita per effetto delle azioni gia intraprestutela dell:qqualita del portafoglic

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Verona, 6 agosta014
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Stato Patrimoniale

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2014
ATTIVITA

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013
1 ATTIVITA IMMATERIALI 308 289
11 Avviamento 208 189
12 Altre attivitd immateriali 100 100
2 ATTIVITA MATERIALI 145 116
2.1 Immobili 133 105
2.2 Altre attivita materiali 12 11
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 755 681
4 INVESTIMENTI 18.093 16.317
4.1 Investimenti immobiliari 330 290
4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e jointtee 85 83
4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 253 270
4.4 Finanziamenti e crediti 1.156 1.172
4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 13.400 11.235
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a cortgonomico 2.869 3.267
5 CREDITI DIVERSI 693 589
5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicuraziorrettia 462 417
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 163 135
5.3 Altri crediti 68 37
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 1.056 889
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissiopessedute per la vendita 0 0
6.2 Costi di acquisizione differiti 13 13
6.3 Attivita fiscali differite 535 366
6.4 Attivita fiscali correnti 347 405
6.5 Altre attivita 161 105
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 570 505

TOTALE ATTIVITA 21.620 19.386
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RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2014

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013
1 PATRIMONIO NETTO 1.652 1.561
11 di pertinenza del gruppo 1.439 1.334
111 Capitale 170 170
1.1.2 Altri strumenti patrimoniali 0 0
113 Riserve di capitale 657 657
114 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 425 388
1.15 (Azioni proprie) -10 -9
1.1.6 Riserva per differenze di cambio nette 0 0
11.7 Utili o perdite su attivita finanziarie disponibper la vendita 149 85
1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel pahonio 0 -1
1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza deligpo 48 44
1.2 di pertinenza di terzi 213 227
121 Capitale e riserve di terzi 189 194
1.2.2 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimoni 16 13
123 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza dizier 8 20
2 ACCANTONAMENTI 36 32
3 RISERVE TECNICHE 17.264 15.601
4 PASSIVITA FINANZIARIE 1.575 1.363
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a coatonomico 1.173 999
4.2 Altre passivita finanziarie 402 364
5 DEBITI 419 366
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazioneti 92 90
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 127 90
5.3 Altri debiti 200 186
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 674 463
6.1 Passivita di un gruppo in dismissione possedutdgpeendita 0 0
6.2 Passivita fiscali differite 418 201
6.3 Passivita fiscali correnti 142 211
6.4 Altre passivita 114 51
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 21.620 19.386
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Conto Economico

RELAZIONE FINANZARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 G IUGNO 2014
CONTO ECONOMICO

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013
11 Premi netti 2.626 2.044
111 Premi lordi di competenza 2.786 2.179
1.1.2 Premi ceduti in riassicurazione di competenza -160 -135
1.2 Commissioni attive 1 1
1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanzéfair value rilevato a conto economico 62 22
1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint venture 2 1
15 Proventi derivanti da altri strumenti finanziaineestimenti immobiliari 309 330
151 Interessi attivi 249 227
152 Altri proventi 30 25
153 Utili realizzati 29 77
154 Utili da valutazione 1 1
1.6 Altri ricavi 26 32
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 3.026 2.430
2.1 Oneri netti relativi ai sinistri -2.549 -1.931
211 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche -2.648 -1.999
2.1.2 Quote a carico dei riassicuratori 99 68
2.2 Commissioni passive -1 -2
2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint venture 0 0
2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e @stimenti immobiliari -40 -75
241 Interessi passivi -22 -15
2.4.2 Altri oneri -6 -3
243 Perdite realizzate -7 -32
244 Perdite da valutazione -5 -25
25 Spese di gestione -248 -239
251 Provvigioni e altre spese di acquisizione -173 -163
25.2 Spese di gestione degli investimenti -11 -8
253 Altre spese di amministrazione -64 -68
2.6 Altri costi -72 -102
2 TOTALE COSTI E ONERI -2.910 -2.349
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 116 81
3 Imposte -60 -38
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPO  STE 56 43
4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 56 43
di cui di pertinenza del gruppo 48 30
di cui di pertinenza di terzi 8 13
Utile per azione
Utile per azione (euro) 0,86 0,53
Utile diluito per azione (euro) 0,86 0,53
Attivitd operative in esercizio
Utile base per azione (euro) 0,86 0,53
Utile diluito per azione (euro) 0,86 0,53
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Conto Economico Complessivo

RELAZIONE FINANZARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL30G IUGNO 2014
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO - Importi netti

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 56 43
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza riclassifica a conto economico 0 0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate 0 0
Variazione della riserva di rivalutazione di até&vimmateriali 0 0
Variazione della riserva di rivalutazione di ati@&vmateriali 0 0
Proventi e oneri relativi ad attivitd non correm# un gruppo in dismissione posseduti per la ¥andi 0 0
Utili e perdite attuariali e rettifiche relativigiani a benefici definiti 0 0
Altri elementi 0 0
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon riclassifica a conto economico 68 -38
Variazione della riserva per differenze di cambétte 0 0
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibpier la vendita 67 -35
Utili o perdite su strumenti di copertura di unsfio finanziario 0 1
Utili o perdite su strumenti di copertura di unéstimento netto in una gestione estera 0 0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate 1 -4
Proventi e oneri relativi ad attivita non correm# un gruppo in dismissione posseduti per la ¥endi 0 0
Altri elementi 0 0
TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO C OMPLESSIVO 68 -38
TOTALE DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO 124 5
di cui di pertinenza del gruppo 113 1
di cui di pertinenza di terzi 11 4
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI **

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Rendiconto Finanziario

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2014
Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013
Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 116 81
Variazione di elementi non monetari 559 210
Variazione della riserva premi danni -20 7
Variazione della riserva sinistri e delle altreerige tecniche danni 13 45
Variazione delle riserve matematiche e delle aigerve tecniche vita 590 115
Variazione dei costi di acquisizione differiti -1 -1
Variazione degli accantonamenti -3 3
Proventi e oneri non monetari derivanti da strumi@mnziari, investimenti immobiliari e partecipeaai -42 27
Altre variazioni 22 14
Variazione crediti e debiti generati dall'attivita operativa 28 122
Variazione dei crediti e debiti derivanti da opévazdi assicurazione diretta e di riassicurazione 73 28
Variazione di altri crediti/debiti, altre attivigdssivita -45 94
Imposte pagate -64 -60
Liquidita netta generata/assorbita da elementi morigri attinenti all'attivita di investimento e finan ziaria 115 -16
Passivita da contratti finanziari emessi da comgadinassicurazione 115 -16
Debiti verso la clientela bancaria e interbancari
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancariaterbancari 0 0
Altri strumenti finanziari a fair value rilevatocnto economico
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA OPER ATIVA 754 337
Liquidita netta generata/assorbita dagli investitmemmobiliari -1 -111
Liquidita netta generata/assorbita dalle parteégain controllate, collegate e joint venture -1 0
Liquidita netta generata/assorbita dai finanziamedi crediti 97 31
Liquidita netta generata/assorbita dagli investitneosseduti sino alla scadenza 17 19
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivitarfiziarie disponibili per la vendita -1.135 -627
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivigteriali e immateriali -17 -12
Altri flussi di liquidita netta generata/assorhitall'attivita di investiment® 345 458
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI | NVESTIMENTO -695 -242
Liquidita netta generata/assorbita dagli struméintapitale di pertinenza del gruppo 21 -2
Liquidita netta generata/assorbita dalle azionppeo -1 -3
Distribuzione dei dividendi di pertinenza del gropp -26 -45
Liquidita netta generata/assorbita da capitaleerve di pertinenza di terzi -25 -75
Liquidita netta generata/assorbita dalle passautzordinate e dagli strumenti finanziari partedipat 4 0
Liquidita netta generata/assorbita da passivi@ntaarie diverse 33 -35
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI F INANZIAMENTO 6 -160
Effetto delle differenze di cambio sulle disponibita liquide e mezzi equivalenti 0 0
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZI O DELL'ESERCIZIO 505 608
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDEE MEZZI EQUIVALENTI 65 -65
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 570 543

® La voce comprende la liquidita netta assorbitéiatajuisizione di FATA Assicurazioni Danni
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

Rettifiche da

GIUGNO 2014

Modifica dei riclassificazione
Esistenza saldi di a conto Esistenza
(importi in milioni) 31.12.2012 chiusura Imputazioni economico  Trasferimenti 30.06.2013
Capitale 170 0 0 0 170
Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 0 0
Patrimonio netto Riserve di capitale 657 0 0 0 657
di pertinenza Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 368 0 64 -45 387
del gruppo (Azioni proprie) -4 0 0 -3 -7
Utile (perdita) dell'esercizio 63 0 -33 0 30
,(':-\(I)trrrt]eplet:S(JSri?lgonenti del conto economit 63 0 28 1 0 34
Totale di pertinenza del gruppo 1.317 0 3 -1 -48 1.271
Patrimonio netto Capitale e riserve di terzi 248 0 21 -74 195
di pertinenza Utile (perdita) dell'esercizio 22 0 -9 0 13
dei terzi ,(';\(I)trr:plet:S(JSri\?/[;onenti del conto economit 22 0 9 0 0 13
Totale di pertinenza di terzi 292 0 3 0 -74 221
TOTALE 1.609 0 6 -1 -122 1.492
Rettifiche da
Modifica riclassificazione
Esistenza  dei saldi di a conto Esistenza
(importi in milioni) 31.12.2013 chiusura Imputazioni economico  Trasferimenti 30.06.2014
Capitale 170 0 0 0 170
Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 0 0
Patrimonio netto Riserve di capitale 657 0 0 0 657
di pertinenza Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 388 0 63 -26 425
del gruppo (Azioni proprie) -9 0 0 -1 -10
Utile (perdita) dell'esercizio 44 0 4 0 48
/:(I)trrsplecsos?\"l,gonentl del conto economit 84 0 66 1 0 149
Totale di pertinenza del gruppo 1.334 0 133 -1 -27 1.439
Patrimonio netto Capitale e riserve di terzi 194 0 20 -25 189
di pertinenza Utile (perdita) dell'esercizio 20 0 -12 0 8
dei terzi ,(';\(I)trr:plet:S(JSri\?/[;onenti del conto economit 13 0 3 0 0 16
Totale di pertinenza di terzi 227 0 11 0 -25 213
TOTALE 1.561 0 144 -1 -52 1.652
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI **

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Note illustrative

Parte A - Criteri generali di
redazione e area di
consolidamento






P art e A Note illustrative

Criteri generali di redazione e area diconsolidament

Riferimenti
normativi

Data di
riferimento

a) Metodo del
consolidamento
integrale

PREMESSA

Ai fini di una corretta analisi delle variazioni periodo, si precisa che i dati patrimoniali
chiusura del primo semestre 2014 includono quelktivi a FATA acquisita I'11 giugn
2014. A tal riguardo si rinvia alla Pa E - Acquisizioni delle note illustrativ

La relazione finanziaria semestrale consolidatéato predispos dalla Societa Capogppo
Cattolica di AssicurazionSoc. Coop. ai sensi dell'art. 15dr comma 2, 3, del d.lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 “Testo unico delle disposizioninateria di intermediazione finanziari
e dell’art. 95 del d.lgs. 7 settembre 2005, n. 289, rispetto delle disposizioni dei princ
contabili internazionali IAS/IFRS e delle intermeioni SIC/IFFIC, avendccome riferimento
quelli omologati dalla Commissione Europea entr@0l giugno 2014, ed & conforme ¢
disposizioni in materia di relazione semestralesotidata previste dal regolamento ISVAP
luglio 2007, n. 7.

La relazione finanziaria mestrale consolidata si compone dei prospettiado gtatrimoniale
conto economico e conto economico complessivoazami del patrimonio netto, rendicor
finanziario e delle note illustrative redatte ansiedella IAS 34 e del regolamento ISVAP
luglio 2007, n. 7.

Sono state seguite inoltre le disposizioni previdé regolamento ONSOB adottato con
delibera del 14 maggio 1999, n. 11971, e successitggrazioni e modificazioni, e
raccomandazioni della Cons

Si é altresi tenuto conto de raccomandazioni contenute nei Documenti congiumtnda
d’ltalia/ CONSOBISVAP n. 2 del febbraio 2009 e n. 4 del marzo 20dOmateria d
applicazione degli IAS/IFR

La relazione finanziaria semestrale consoli € chiusa aB0O giugno 201, data coincidente
con quella dei bilanci di tutte le societa inclos#’area di consolidamen

Per la redazione da relazione finanziaria semestrale consoli sono stati utilizzati i
prospetti predisposti secondo principi IAS/IFFapprovati dai Consigli di Amministrazior
per le societa per le quali non sussiste I'obbtigadottare i principi contabili internaziali ai

fini della redazione della relazione semestralétdliea Life ha redatto la relazione semes

in conformita ai principi contabili internazionali. Per i fondono stati utilizzati i prospe
predisposti dalle socie di gestione.

TECNICHE DI CONSOLIDAMENTO

Con il metodo del consolidamento integrale, ai sde#'IFRS 10, sono consolidate tutte
controllateverso cu la Capogruppo € esposta ai rendimenti variabitietiene diritti su tal
rendimenti, derivanti dal proprio rappc con le stesse e nel ¢empo ha la capacita di
incidere su tali rendimenti esercitando il progaere sulle controllat

Nel consolidamento integrale il valore contabildlel@artecipazioni € eliminato contro
corrispondente parte di patrimonio netto a frongd’absunzine integrale delle attivita
passivita, incluse le passivita potenziali, detlaeista controllate
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b) Metodo del
patrimonio
netto

¢) Valutazione
al costo

d) Principali
rettifiche di
consolidamento

La differenza positiva che si genera tra il costoadquisizione ed il fair value delle
interessenze nette acquisite, autonomamente igaiif, con riferimento alla data di
acquisizione del controllo della partecipazionescgitta nelle voci “avviamento” oppure “altri
attivi immateriali”. Tale valore e soggetto ad iriyp@ent test annuale cosi come disciplinato
dallo IAS 36.

Nei periodi successivi alla data di acquisizioné dentrollo, la differenza tra il valore
contabile della partecipazione e la frazione dripeinio netto di competenza del Gruppo e
iscritta, per la parte eccedente I'allocazione aapescritta riferita alla data di acquisizione,
nella voce “riserve di utili e altre riserve patamali”.

Le quote di patrimonio netto, comprensive del fealue alla data dell'acquisto della
partecipazione e del risultato economico di spettategli azionisti di minoranza, sono iscritte
in apposite poste del conto economico e dello gtatomoniale passivo.

I metodo del patrimonio netto, ai sensi dello 128, si applica alle partecipazioni in societa
collegate.

Con tale metodo il valore contabilella partecipazione & adeguato nella relaziorenfiiaria
semestrale consolidata per riflettere il valore mkfimonio netto contabile di pertinenza del
Gruppo, rilevabile dall’'ultimo bilancio della sotéepartecipata e rettificato per I'ammontare
dei dividendi corrisposti dalla societa stessa.

Qualora il costo sia superiore alla quota di pertiza del patrimonio netto, la differenza che
residua dallimputazione ai beni ammortizzabili dleritificata come avviamento
implicitamente iscritto nella voce “Partecipazianicollegate”, soggetto ad impairment test
cosi come disciplinato dallo IAS 36.

Il metodo del patrimonio netto produce gli stesdeté del consolidamento integrale sul
patrimonio netto e sul risultato di esercizio du@po.

Sono valutate al costo le partecipazioni in imprez&rollate che per le loro dimensioni sono
considerate non rilevanti ed il cui mancato comlsotiento non pregiudica I'attendibilita della
rappresentazione della situazione patrimonial@nimaria, del risultato economico e dei flussi
finanziari del Gruppo.

Le principali operazioni di consolidamento sono:

I'eliminazione dei saldi e delle operazioni infragpo, compresi i ricavi, i costi e i

dividendi incassati;

« leliminazione degli utili e delle perdite derivamta operazioni infragruppo compresi nel
valore contabile di attivita e passivita,;

» la determinazione della fiscalita differita, nei angrevisti dallo IAS 12, sulle differenze
temporanee derivanti dall’eliminazione di utili oerdite originati da operazioni
infragruppo;

» la rettifica degli effetti rilevati nei bilanci indduali, generati da operazioni straordinarie

infragruppo.
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Note illustrative

Le riduzioni di valore emergenti a seguito di ogérai infragruppo sono mantenute la
relazione finanziaria semestrale consoli.

AREA DI CONSOLIDAMEN TO

L'area di consolidamento include il bilancio delmpogruppo e quello delle controllate
sensi dell'lFRS 10.

Nel corso del semestre I'area di consolidamentarata rispetto al 3dicembre 2013 per:

e l'acquisto del 100% di Prisma il 30 ap 2014, a seguito del quale la partecipaziol
passata da collegata a control,

e la fusione diDuomo Uni One in TUA Ascurazioni avvenuta il 1° maggio 2014, ¢
effetti contabili e fiscali dal 1° gennaio 20

* la fusione diRisparmio & Previdenza in Cattolica Immobiliare eamuta il 1° giugno 201«
con effetti contabili e fiscali dal 1° gennaio 2(

» [l'acquisizione di F/TA a far data dall'll giugno 201@jia trattata nella sezione “Fatti
rilievo edaltre informazioni” della relazione intermedia suliestione e approfondita 1
dettaglio nella seziol Parte E Acquisizioni delle note illustrativ).

Al 30 giugno 2014’area di consolidamento comprendieci societa assicuratividue societa
del settore agricolimmobiliare, cinque societa di servizi e fomdi comuni di invstimento
immobiliari. Oltre alle societa incluse nell'area di consolidatoeil Gruppt comprende una
societa bancaria duesocieta di servizi.

La tavola che segue elenca le societa includa relazione finanziaria semestrale consoli
con ilmetodo del consolidamento integra ai sensi dellIFRS 10.
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Tav. 14 - Area di consolidamento (regolamento ISVAR3 luglio 2007, n. 7)

% Disponibilita

% voti % di

% Partecipazione Interessenza  nell'assemblea consolida
Denominazione Stato Metodo (1) Attivita (2) diretta totale (3) ordinaria (4) mento
Societa Cattolica di Assicurazione - Soc. Co 086 G 1
ABC Assicura s.p.a. 086 G 1 60,00% 60,00% 100%
BCC Assicurazioni s.p.a. 086 G 1 51,00% 51,00% 100%
BCC Vita s.p.a. 086 G 1 51,00% 51,00% 100%
Berica Vita s.p.a. 086 G 1 60,00% 60,00% 100%
Cattolica Services Sinistri s.p.a. 086 G 11 0,00% 99,99% 100%
C. P. Servizi Consulenziali s.r.l. 086 G 11 51,00% 100,00% 100%
Cattolica Agricola s.a.r.l. 086 G 10 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Beni Immobili s.r.I. 086 G 10 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Immobiliare s.p.a. 086 G 11 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Life I.t.d. 040 G 2 60,00% 60,00% 100%
Cattolica Previdenza s.p.a. 086 G 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Services s.c.p.a 086 G 11 99,96% 99,99% 100%
Fondo Euripide 086 G 10 42,41% 78,04% 100%
Fondo Macquarie Office Italy 086 G 10 67,75% 87,83% 100%
Fondo Perseide 086 G 10 63,25% 88,59% 100%
Lombarda Vita s.p.a. 086 G 1 60,00% 60,00% 100%
TUA Assicurazioni s.p.a. 086 G 1 99,99% 99,99% 100%
FATA Assicurazioni Danni s.p.a. 086 G 1 100,00% 100,00% 100%
Prisma s.r.l. 086 G 11 100,00% 100,00% 100%

(1) Metodo di consolidamento: Integrazione globaBntegrazione Proporzionale= P, Integraziondajle per Direzione unitaria= U.
(2) 1= ass italiane; 2=ass EU; 3= ass stato tdrzdiolding assicurative; 5=riass UE; 6= riass statpo; 7= banche; 8= SGR; 9= holding diverse; itOmobiliari 11= altro.

(3) E' il prodotto dei rapporti di partecipaziomdativi a tutte le societa che, collocate lungodéena partecipativa, siano eventualmente inteegost'impresa che redige il bilancio
consolidato e la societa in oggetto. Qualora quieisia sia partecipata direttamente da piu sod@ietdrollate & necessario sommare i singoli prodotti

(4) Disponibilita percentuale complessiva dei viil'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadecipazione diretta o indiretta.

La tavola che segue riporta le informazioni ai sdef’IFRS 12 sulle controllate del Gruppo contearpazioni di
minoranza significative.
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Note illustrative

Tav. 15 -Controllate con partecipazioni di minoranza signifcative

Risultato di

% % Disponibilita periodo di cui Dividendi

Interesser voti attribuito utile (+) corrisposti

za nellassemblea alle o perdita alle

partecipaz ordinaria partecipa- “) Totale partecipazio

(importi in migliaia) Sede operativa ioni di  partecipazioni di zioni di Totale Totale Patrimonio dell'eser-  ricavi e ni di
Denominazione principale minoranza minoranza (1) minoranza attivo passivo netto cizio proventi  minoranza
ABC Assicura s.p.a. Verona 40,00% 79 66.731 55.314 11.41° 198 5.989 490
BCC Assicurazioni s.p.a. Milano 49,00% -73 56.504 40.289 16.21¢ -149 5.416 0
BCC Vita s.p.a. Milano 49,00% 2.637 1.858.702 1.774.483 84.21¢ 5.382 318.455 5.772
Berica Vita s.p.a. Vicenza 40,00% 2.228 1.547.769 1.469.576 78.19! 5.569 207.287 4.315
Cattolica Life I.t.d. Dublino (Irlanda) 40,00% 470 900.545 880.699 19.84¢ 1.174 82.381 0

- Conegliano o .
Fondo Euripide Veneto (Treviso) 21,96% 668 152.676 6.495 146.18: 3.041 4.707 813
Eg&d" Macquarie  Offict Milano  12,17% 17 116377 71583 44.79¢ 143 3333 239
Fondo Perseide Conegliano ) 41, 83 28781 2231 26.55( 726 1.629 111
Veneto (Treviso)
Lombarda Vita s.p.a. Brescia 40,00% 3.935 6.080.332 5.775.978 304.35¢ 9.838  992.469 14.083

(1) Disponibilita percentuale complessiva dei viil'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadecipazione diretio indiretta

1) Sono valutatecon il metodo del patrimonio netto ai sensi dello IAS 2 le seguenti
societa:

Collegate

» Cassa di Risparmio di San Miniato s.p.i con sede in San Miniato (PI), capitale soc
di 160 nilioni, esercita I'attivita bancaria. La partecipaze diretta della Capogruppc
pari al 25,07%;

e All Risks Solutions sr.l. con sede in Roma, capitale socidi 10 mila euro, esercita
I'attivita di agenzia di assicurazione. La partegipne diretta della Capogruppo e del z

2) E valutata alcostc nella relazione finanziaria semestralensolidat, in quanto non
rilevante e il cui mancato consolidamento non pregiudica tdiadibilita dells
rappresentazione della situazione patrimonialgniraria, del risultato economico e
flussi finanziari del Grupy, la seguente societa:

Controllata

» TUA Retail s.r.l. con sede in Milano, capitale sociale paBGmila euro. E controllata
integralmente da TUA Assicurazioni. Esercita lldtd di agenza generale di TUA
Assicurazioni.

Segue il prospetto delle societa del Gruppo condibazione della metodologia
consolidamento adottat
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m'l'"’le Situazione al 30giugno 2014

SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE

Consolidate|integralmente

51% ] ] i 99,96%| 100%
—> BCC Vita I Cattolica Services) RJe¢—— FATA
Assicurazioni Danni ¢

100%

51%

. : 100%
Cattosl‘:;ei‘sfr?mces I —— CattolicaAgricola I BCC Assicurazioni [ €¢——

100% | ]
———-> Cattolica Previdenza 49% 60%
ABC Assicura <+—
C.P. Servizi % | 100% Cattolica Beni I
60% Consulenziali Immobili
—>

Lombarda Vita I 99,99%

TUA Assicurazioni I <+—

60% | !
—> Berica Vita I

100%

Cattolica 100% ;
60% I ] _ N — Prisma
—> Cattolica Life I Immobiliare
42,41% N .
»  Fondo Euripide ) I

67,.75% Fondo Macquarie Office
Italy ¢

v

> Fondo Perseidé&é™

63,25% I

Valutate col metodo del patrimonio netto

25,07% - N .
’ Cassa di Risparmio . ;
——p ) . AllRisks Solutions
di San Miniato I
20%
Valutate al costo
100%
v
TUA Retall I
Assicurazioni danni Assicurazioni vita Settore agricolo-immobiliare Servizi operativi Banche

Fondi immobiliari

) Lo 0,005% del capitale di Cattolica Services e detenutoodirigrente da ABC Assicura, BCC Assicurazioni, BCC Vita,iBarVita, Cattolica Previdenza, C.P. Servizi Consulenziaimbarda Vita.
TUA Assicurazioni detiene lo 0,01% del capitale di CatalBervices.

" Il restante 57,59% é cosi detenuto: 10,05% da Berica Viéi.%8,da Cattolica Previdenza, 44,86% da Lombarda Vita e O ¥JA Assicurazioni.

) |l restante 32,25% & cosi detenuto: 10,36% da BCC Vita, 4,d4%attolica Previdenza e 17,75% da Lombarda Vita.

=) |l restante 36,75% € cosi detenuto: 14,26% da Berica Vit®2624 da Lombarda Vita e 8,23% da Cattolica Previdenza.
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Note illustrative

Parte B - Criteri di Valutazione






Note illustrative

Parte B
Criteri di valutazione

Forma

Principi
contabili

Nuovi principi e
interpretazioni
recepiti dalla UE

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il comtmonomico complessivo, il prospetto d
variazioni del patrimonio netto, il rendiconto fitr@ario e le note illustrative sono red:
secondo gli schemi preti dalle istruzioni del regolamento ISVAP 13 lugB607, n. 7

| principi contabili di riferimento adottati per laedazione dila relazione finanziaria
semestrale consolidi sono conformi a quanto previsto da ciascun prioclAS/IFRS e
ciascun SIC/IFRIGvendo come riferimento quelli omologati dalla Cassione Europe

| principi contabili di riferimento adottati sonaug|li utilizzati per la redazione del bilanc
consolidato 2013. Lo stato patrimoniale di FATAifpe consdlidamento) & stato redat
secondo i criteri previsti dal'lFRS 3. Come riteriin seguito si tratta di una Purchase F
Allocation provvisorie

Applicabili dal 2014e adottati in via anticipata dal 2013

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il priaciFRS 10- Bilancio consolidato che
sostituisce il SICE2 e parti dello IAS 27, il qualviene ridenominatoBilancio separato e
disciplinail trattamento contabile delle partecipazioni néditcic separato. Il nuovo principi
introduce una definizione di controllo piu solidapetto al passato. In particolare I'lFRS
richiede che un investitore, per valutare se raoiitrollo sull'impresa acquisita, si focaliz
sulle attivita che influenzann modo sensibile i rendimenti della stessa, pravéadeinoltre,
che nel valutare I'esistenza del controllo, vemmgaansiderati solamente i diritti sostanzi
ossia quelli che sono esercitabili in pratica quaddvono essere prese le decisioni rilti
sullimpresa acquita. |l Gruppo si € avvalso della facolta di pyaagazione dal Bilancic
2013.

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il pricipFRS 11 — Accordi di
compartecipazione che sostitui lo IAS 31 ed il SIC3. Il nuovo principio stabilisce con
unico metodo di contabilizzazione delle partecipaziin imprese a controllo congiunto
metodo del patrimonio netto e fornisce dei cripeat il trattamento contabile degli accordi
comparteipazione basati sui diritti e sugli obblighi demti dagli accordi piuttosto che su
forma legale degli stessi. A seguito del’emanagidel principio lo IAS 28 e stato emend
per comprendere nel suo ambito di applicazione eafelpartecipazionn imprese a controllo
congiunto.l Gruppo si & avvalso della facolta di preapplioae dal Bilancio 201

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso il prilacipPRS 12— Informazioni addizionali s
partecipazioni in altre imprese; tale principioa@t® a disciplinare le informazioni aggiunti
da fornire nella relazione finanziaria semestrale consoli per ogni tipologia di
partecipazione, ivi incluse quelle in imprese coltate, collegate, gli accordi
compartecipazione, societa a destinaziotecifica ed altre societa veicolo non consolidll
Gruppo si & avvalso della facolta di preapplicagidal Bilancio 201.
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Moneta di conto
del bilancio

Poste in divisa

Stime

Sezione 1

Applicabili dal 2014

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso alcom@relamenti allo IAS 32 — Strumenti
Finanziari: esposizione nel bilancio, per chiarlt@pplicazione di alcuni criteri per la

compensazione delle attivita e delle passivitanianie presenti nello IAS 32, rendendola di
fatto piu difficile. Gli emendamenti sono applicabh modo retrospettivo per gli esercizi

aventi inizio il primo gennaio 2014 o in data sigsiea.

La relazione finanziaria semestrale consolidatatad@me moneta di conto I'euro ed é redatta
in milioni di euro senza cifre decimali, con glr@ilondamenti previsti dalla vigente normativa.
Gli importi sono arrotondati per eccesso o per ttifeall’'unita divisionale piu vicina.
L'importo arrotondato dei totali e subtotali detato patrimoniale e del conto economico é
ottenuto per somma degli importi arrotondati degsli addendi.

Ai sensi dello IAS 21 le attivita e le passivita metarie in valuta estera ad eccezione degli
strumenti finanziari, sono iscritte al tasso di béora pronti alla data di chiusura del periodo
ed i relativi utili e perdite su cambi sono imputdtconto economico.

| dati esposti nei prospetti sono desunti dallataoilita e, in alcuni casi, integrati con stime,
pur mantenendo le caratteristiche di omogenei@ngparabilitd con quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio consolidato.

Nella predisposizione della relazione finanziadanestrale consolidata si e fatto ricorso a
stime ed assunzioni che hanno riguardato postattielb e del passivo patrimoniale ed hanno
generato alcuni effetti economici connessi ai psec&alutativi che non hanno comunque
influenzato l'attendibilita dei risultati.

Illustrazione dei criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati per la redaziodella relazione finanziaria semestrale

consolidata sono conformi a quelli utilizzati pkebilancio consolidato al 31 dicembre 2013;

pertanto si rimanda alla parte B delle Note lllag#e del bilancio consolidato annuale per una
dettagliata illustrazione dei principi contabildei contenuti della voci degli schemi contabili.

| criteri di valutazione adottati per la redaziodella relazione finanziaria semestrale
consolidata sono i medesimi utilizzati per la redag dei prospetti IAS/IFRS della

Capogruppo e delle altre societa del Gruppo peusi non sussiste un obbligo di adozione
dei citati principi contabili internazionali ai firdella redazione della relazione finanziaria
semestrale. Cattolica Life ha redatto la relazidin@nziaria semestrale in conformita ai
principi contabili internazionali.

Non si sono rese necessarie rettifiche di consokaeo per I'adeguamento dei principi
contabili e dei criteri di valutazione delle soéietonsolidate a quelli della Capogruppo, ad
eccezione degli investimenti immobiliari detenwdi &ondi Euripide, Macquarie Office Italy e
Perseide che nei propri rendiconti valutano dettnobili al fair value e pertanto, ai fini della
relazione finanziaria semestrale consolidata, sguotati al costo storico al netto del relativo
fondo ammortamento.

124



Note illustrative

Continuita
aziendale

Ai sensi di quanto previsto nel documento Bancealil/ CONSOB/ISVAP n. 2 del 6 febbre
2009 si segnala che le aspettative economichegqrueventuali incertezze nella prettiva,
legate soprattutto al’'andamento dei mercati etalgsi, sono positive tenendo conto dei te
e delle modalita di evoluzione dell'attuale sitwang; la solidita dei fondamentali del Grug
non genera né lascia dubbi circa la continuitaraiat.
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Note illustrative

Parte C - Informazioni sullo Stato
Patrimoniale e sul Conto
Economico consolidati






Note illustrative

Parte C
Stato Patrimoniale Attivita

Ai sensi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, nsi7riporta di seguit lo stato patrimoniale per settore
attivita.

Tav. 16 -Stato Patrimoniale per settore di attivita (regolanento ISVAP 13 luglio 2007, n. ;

Gestione Dann Gestione Vita Altro Elisioni intersettoriali Totale
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.201 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.201 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
1 ATTIVITA IMMATERIALI 187 183 66 67 85 87 -30 -48 308 289
2 ATTIVITA MATERIALI 56 29 1 1 88 86 0 0 145 116

RISERVE TECNICHE A CARICO
3 DEI RIASSICURATORI 698 604 106 102 0 0 -49 -25 755 681

4 INVESTIMENTI 3.817 3.096 15.400 13.936 10 298 -1.13¢ -1.013 18.093 16.317
4.1 Investimenti immobiliari 100 0 222 0 9 291 -1 -1 330 290
4.2 Partecipazioni in controllate, colleg 627 507 359 267 1 P 903 783 85 a3
e joint venture
4.3 Investimenti posseduti sino a 108 108 145 162 0 0 0 0 253 270
scadenza
4.4 Finanziamenti e crediti 388 311 773 863 0 1 -5 -3 1.156 1.172
4.5 Attivita finanziarie disponibili per I 5 5 g 1945 11078 9512 0 4 -22€ 226 13400  11.235
vendita
4.6 Attivita fmannang a fair value 26 135 2823 3132 0 0 0 0 2.869 3.967
rilevato a conto economico

5 CREDITI DIVERSI 684 572 136 268 16 22 -142 -273 693 589

6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 428 410 618 471 10 7 0 1 1.056 889
6.1 Costi di acquisizione differiti 0 0 13 13 0 0 0 0 13 13
6.2 Altre attivita 428 410 605 458 10 7 0 1 1.043 876
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI

7 EQUIVALENTI 152 85 395 396 23 24 0 0 570 505
TOTALE ATTIVITA 6.022 4.979 16.722 15.241 232 524 -1.35¢ -1.358 21.620 19.386

1 PATRIMONIO NETTO 1.652 1.561

2 ACCANTONAMENTI 24 21 11 10 1 1 0 0 36 32

3 RISERVE TECNICHE 3.692 3.099 13.621 12.527 0 0 -49 -25 17.264 15.601

4 PASSIVITA FINANZIARIE 193 169 1.335 1.068 52 129 -5 -3 L5775 1.363
4.1 Passivita finanziarje a fair val 0 0 1173 098 0 1 0 0 1173 999
rilevato a conto economico
4.2 Altre passivita finanziarie 193 169 162 70 52 128 -5 -3 402 364

5 DEBITI 361 304 145 271 55 57 -14z -266 419 366

6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 197 157 476 308 5 3 -4 -5 674 463

TOTALE PATRIMONIO NETTO E

PASSIVITA 21.620 19.386

Per una migliore rappresentaziagidini dell’attivita per settore ex IFRS 8 si éopveduto dal 1° gennaio 201«
riallocare i fondi immobiliari (Euripide, MOI e Pegide) dal settore altro al settore vita e danhicise alla relativ
asset allocation.
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Sul periodo ha comportato una riclassifica dalosetaltro nell’attivo e nel passivo per 298 milioallocata per
235 milioni al vita e per 63 milioni al danni. lrficolare nella voce “Investimenti immobiliari” f&classifica & di
281 milioni allocata per 222 milioni al vita e pB® milioni al danni e nella voce “Passivita finaari” la
riclassifica & di 76 milioni allocata per 66 milial vita e per 10 milioni al danni.

1. ATTIVITA IMMATERIALI

Tav. 17 - Attivita immateriali

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 Val. assoluto %
Avviamento 208 189 19 10,1
Altre attivitd immateriali: 100 100 0 0
portafogli assicurativi 9 11 -2 -18,2
software 52 58 -6 -10,3
modelli e progettazioni 2 2 0 0
immobilizzazioni in corso 37 29 8 27,6
Totale 308 289 19 6,6

n.s. = non significativo

1.1 Avviamento
La variazione rispetto allo scorso esercizio patPamilioni € imputabile all'acquisizione di FATAreenuta I'11
giugno 2014: trattasi di una allocazione ancora\gsoria ai sensi dell'IFRS 3.

Al 30 giugno 2014 per l'acquisizione di FATA, avwga a far data dall'll giugno 2014, il processo di
identificazione e valutazione dei fair value debdtivita e delle passivitd assunte identificabitipnché
dellavviamento (Purchase Price Allocation) € danérsi ancora non concluso. | valori emergentadalrchase
Price Allocation sono infatti suscettibili di rditihe, ai sensi di quanto previsto dall'IFRS 3,rerdodici mesi dalla
data di acquisizione.
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Note illustrative

Tav. 18 - Avviamento -movimentazione diperiodo

(importi in milioni) Avviamento
Importo lordo al 31 dicembre 2013 243
Fondo amm.to cumulato 23
Perdite durevoli cumulate 31
Importo netto al 31 dicembre 2013 189
Incrementi per: 19
business combination 19
Decrementi per: 0
altro 0
Importo lordo al 30 giugno 2014 262
Fondo amm.to cumulato 23
Perdite durevoli di valore
Altro
Perdite durevoli cumulate 31
Importo netto al 30 giugno 2014 208

L’avviamento e iscritto alelativo costo al netto delle eventuali perditealore secondo quanto previsto clFRS
3.

Il fondo ammortamento cumulato nella tavola preogelsi riferisce ad ammortamenti antecedenti I'mpglone
dei principi internazionali.

Ai fini della verifica di eventuali perdite durevoli di valore, 'asmento € stato assegnato alle unita generati

flussi finanziari (cash generating unit o CGU) grappi di unita nel rispetto del vincolo massimadpregazione

che comunque non puo superare il singsettore operativo (danni, vita e alt

Nell'assegnazione dell’avviamento alle unita getramiadi flussi finanziari, quindi, & stato considéo il livello

minimo al quale I'avviamento € monitorato ai fineldcontrollo di gestione interno, ovvere CGU Cattolica
Danni, la CGU Vita Canale Proprietario e le legatitg incluse nel perimetro di consolidamento, tenconto che

le operazioni di riorganizzazione societaria aviemel corso degli anni non consentono di tracamreituro il

valore deésingoli avviamenti che erano in precedenza asgeghe unita generatrici di flussi finanziari mdicate

in C.I1.R.A., Duomo Previdenza, Duomo Uni One Assizioni, Eurosav, Persona Life e San Miniato Prewvad

L'avviamento e stato assegnato aéguenti unita di busine

» 123 milioni samo relativi all’'unita generatrice di flussi di casdenominata Cattolica Danni, rappresel
dall'avviamento relativo alle operazioni di acqmishe di Duomo Assicurazioni e Uni One Assicurakzidre
ad oggi sno confluite nella CGU Cattolica Dar

* 29 milioni sonorelativi all'unitd generatrice di flussi di cassa&ndminata Vita Canale Proprietar
rappresentati dall’avviamento relativo alle opevaridi acquisizione di Duomo Previdenza e Persdf@ad
Eurcsav e all’'acquisizione dell’ulteriore 50% di Caital Pevidenza;

» 13 milioniin BCC Vita, relativi all'acquisizione del 51% delfocieté

» 3 milioni in Cattoica Life, relativi all’acquisizione iniziale del 30 della societ:

» 3 milioniin Berica Vita, relativi all’acquisizior iniziale del 50% della societa;
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* 19 milioni in FATA, relativi allacquisizione del% della societa avvenuta nel mese di giugnoula ¢
Purchase Price Allocation & ancora provvisoria.

Sono inoltre iscritti i seguenti avviamenti condali per linea dai bilanci individuali IAS:

* 14 milioni in Cattolica, relativi alla scissionerpele di B.P.Vi Fondi SGR nella stessa;
* 4 milioni in TUA Assicurazioni, relativi all’acquisione del ramo d’azienda UBI.

Il valore recuperabile delle CGU é definito comendggiore tra il valore equo, dedotti i costi dndéa e il valore
d'uso. Si segnala che a causa della flessioneadsi di borsa del titolo Cattolica, il test sulrfaalue, che riferisce
'avviamento alle quotazioni delle entita di rif@@nto, non riesce ad esprimere il reale valoreed€lGU in
questione, considerato che la capitalizzazioneodidesprime valori inferiori al patrimonio nettm{guota. Per la
determinazione del valore recuperabile ed il susieesconfronto con il carico contabile delle CGUesguindi
utilizzato il valore d'uso in quanto in grado dinsentire un giudizio di impairment guidato da piphadi
razionalita economica. Il valore d'uso di tutte @&U assicurative € stato stimato sulla base dérii di
valutazione dell’economic capital a due o tre staddill’applicazione del metodo dell’economic capitbprimo
stadio é rappresentato dall’attualizzazione degpinemic profit (rispettivamente calcolati sulla ®afei ROEV —
return on embedded value — per le compagnie wieero sulla base della redditivita del’embeddetlgae sulla
base dei RoNAV - return on net asset value — @aompagnie danni, ovvero sulla base della redi@itiel
patrimonio netto rettificato al netto degli attivinmateriali). Il secondo stadio & ottenuto ipotizda la
convergenza lineare dell’economic profit dell’'uloranno di piano verso il livello sostenibile in petuo. Il terzo
stadio e dato dal terminal value (valore finale)'deita di business, ottenuto capitalizzando I'romic profit
sostenibile in perpetuo con un appropriato tassaiitalizzazione.

L'impairment test del Gruppo é effettuato in codemza con I'approvazione del bilancio annuale;Glgigno
2014, verificata la presenza di trigger, il testt@o aggiornato. Gli impairment test condotti @lgdugno 2014 si
sono basati sulle proiezioni economico finanzia@é&4-2016 di ciascuna CGU adottate nel test dindlice 2013,
apportando ai relativi flussi economico-finanziarisole variazioni necessarie a riflettere gli eéuah scostamenti
osservati nel primo semestre 2014.

Con riferimento alle CGU Berica Vita, Cattolica &i& ABC Assicura si € tenuto conto di un piano sh2022,
cosi come previsto dagli accordi di bancassicurezinovati nel corso del 2012. Con riferimenta &GU Vita
Canale Proprietario si € utilizzato un piano quampale, essendo I'orizzonte temporale triennalgpiwdoreve per
poter rappresentare le prospettive di redditivitarfa dell'iniziativa.

Per il calcolo dei valori finali (terminal value) & fatto ricorso a stime di lungo periodo di dweiabili chiave: il
tasso di rendimento contabile sull’economic cagfRaEC) e il saggio di crescita nominale di lungoigdo.

Le ipotesi di base alle quali il valore d’uso (va&la use) di ciascun gruppo di unita é risultatogensibile sono:

* il combined ratio per le cash generating unit remti nel segmento danni e il new business perakh c
generating unit rientranti nel segmento vita;

* il costo del capitale proprio (Rs);

* il ROEC di lungo termine (il ROEC & il rapporto traconomic profit e I'economic capital);

» il tasso di crescita di lungo termine (*g”).
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Note illustrative

Il costo del capitale & stato stimato utilizzandGAPM - capital asset pricing model. | parametri utilizzaitffini
della stima del valore in uso sono: il coefficiebtta per ramo di attivita, formulato sulla basebdga di mercat
delle compagnié@’assicurazione europee; il premio di rischio aaiom (equity risk premium), in linea con il valc
di consenso rilevato nelle relazioni degli analitinercato; il tasso privo di rischirisk free.

Sulla base di questi elementi e stato stimatosto del capitale proprio (Rper ciascuna unita di business, pa
9,87% per le societa assicurative vita e al 8,08%gsocieta assicurative dal

Il saggio di crescita nominale di lungo termine &5tato invece posto pari al 2% per tutte le C

Tali assunti di base, oltre ad essere in lineaild@sso di crescita nominale di lungo termine i italiano, sonc
anche coerenti con i valori utilizzati dagli analisianziari del settore assicurati

A seguito dei test effettuati al 30 giu¢ 2014, non si € rilevatcuna perdita durevole di valol

Ai fini delle analisi di sensitivita, & stata fatia’analisi per scenari sul livello del costo dapitale Rs e del sag¢
di crescita nel valore terminale (g).

Adottando lo scenario worst $R-0,5% e -0,5%) il valore recuperabile di BCC Vita e della @Gattolica Dann
risultano inferiori al valore di iscrizione bilancio per, rispettivamente, & 23 milioni di euro. Per tutte le all
CGU il valore recuperabile permane superiore aire di iscrizione in bilancio.

1.2 Altre attivita immateriali
Nella voce sono compresi, ai sensi dello IAS 3Batjivi che sono autonomamente identificabili @ genererann
benefici economici futuri in termini di risparmio cbsti o di futuri proveri.

Tav. 19 - Altre attivita immateriali - movimentazione diperiodo

Diritti di brevetto,

Portafogli Modelli e marchi e diritti  Immobilizzazioni
(importi in milioni) assicurativi Software  progettazioni simili incorso  TOTALE
Importo lordo al 31 dicembre 2013 37 256 5 2 30 330
Fondo amm.to cumulato 26 196 3 2 228
Perdite durevoli cumulate 0 2 0 0 0 2
Importo netto al 31 dicembre 2013 11 58 2 0 29 100
Incrementi per: 0 10 0 0 8 18
acquisto 0 0 0 8 14
business combination 0 4 0 0 0 4
Decrementi per: 0 0 0 0
altro 0 0 0 0
Importo lordo al 30 giugno 2014 37 266 5 2 38 348
Ammortamento 2 16 0 0 0 18
Altre variazioni del fondo amm. 0 0 0 0 0 0
Fondo amm.to cumulato 28 212 3 2 1 246
perdite durevoli di valore 0 0 0 0
altro 0 0 0 0
Perdite durevoli cumulate 0 2 0 0 0 2
Importo netto al 30 giugno 2014 9 52 2 0 37 100
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Le altre attivita immateriali detenute dal Gruppna caratterizzate da una vita utile finita e guswho sottoposte
ad un sistematico processo di ammortamento il etogo:

e varia dai 6 agli 11 anni per i portafogli assiciviatsulla base della durata media residua dei rettint
sottostanti;

» per software, modelli e progettazioni, diritti dielvetto, marchi e diritti simili € mediamente dabni, salvo
casi specifici.

Nel corso del periodo non si sono verificate vadarsignificative nei metodi di ammortamento w#ati.

Le altre attivita immateriali comprendono in paotare, ai sensi di quanto previsto al paragraf@d@LIFRS 4, i
seguenti valori dei portafogli di contratti assattivi acquisiti per effetto di business combination

» 2 milioni a fronte dell’acquisizione di BCC Vitaywenuta nel mese di luglio 2009. Il piano di amraorénto
relativo & di 7 anni;

» un milione a fronte dell'unita generatrice di fludscassa denominata Vita Canale Proprietaridyvdeti dalle
fusioni del 2007 di Duomo Previdenza e Persona hdé#a Capogruppo. Tale portafoglio ha un piano di
ammortamento previsto di 10 anni;

* un milione a fronte dell'unita generatrice di flugi cassa denominata Cattolica Danni, derivantlada
scissione di Duomo Uni One nella Capogruppo. Taleafoglio, stimato con riferimento ai flussi retidili
prospettici conseguibili, ha un piano di ammortatogaevisto di 11 anni.

Sono inoltre presenti i seguenti valori dei porggifdi contratti assicurativi iscritti nei bilanoidividuali:

4 milioni a fronte di quanto previsto dall’accorddanni siglato con ICCREA Holding a fronte
dell'acquisizione del 51% di Bcc Vita e reso eftieadalla cessione del 49% di BCC Assicurazionigauta
nel mese di ottobre 2010. Il piano di ammortameaelativo € di 10 anni;

« un milione a fronte della conclusione di un’opeoai® commerciale con il partner bancario Banco éidto
Popolare di Torre del Greco da parte di Cattolicaperazione attuata in due tranche prevede piani d
ammortamento di 6 anni per la prima tranche e 7 @emla seconda.

Le altre attivita immateriali detenute dal Grupmma costituite da software in uso e da softwaredrso di
realizzazione o in fase di sviluppo detenute ppakhente da Cattolica Services; sono presenti softvgia
operativi utilizzati negli scorsi esercizi, softwache nel corso del periodo sono stati oggettoatigssi evolutivi e
di adeguamento a disposizioni di legge, cosi cooftevare “under construction” riferiti a progetti\aati ma non
ancora ultimati e quindi non ancora utilizzati cetso del periodo.

| test di impairment sulle altre attivita immatdisidosi come disciplinati dallo IAS 36, effettuatel corso del
semestre, hon hanno evidenziato perdite di valongairment loss).
Le perdite durevoli di valore cumulate negli esarprecedenti sono motivate dall'obsolescenzadlirdlsoftware.

2. ATTIVITA MATERIALI

Le attivita materiali, disciplinate dallo IAS 16yidenziano nel corso del periodo le seguenti vaiaz
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Note illustrative

Tav. 20 - Attivita materiali

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013  Val. assoluto %
Immobili 133 105 28 26,7
Altre attivita materiali: 12 11 1 9,1
mobili, macch. d'uff. e mezzi di trasp. int. 8 8 0 0
bene mobili iscritti in pubblici registri 0 0
impianti e attrezzature 0 0
scorte e beni diversi 1 0 1 n.a.
Totale 145 116 29 25,0

n.a. = non applicabile

2.1 Immobili

La voce include gli immobili strumentali allo svolgento delattivita dele societa d¢ Gruppo,in particolare gli
immobili di proprieta dell&Capogrupp e di Cattolica Agricola.

Gli incrementi della voce immobisi riferisconcprincipalmente all’acquisizione di FAT (per 27 milioni).

2.2 Altre attivita materiali
La voce comprende le attivita disciplinidallo IAS 16 non incluse nella categoimmobili.

Tav. 21 -Immobili e altre attivita mater iali - movimentazione di periodo

Bene mobili
Mobili, macch. iscritti in

Immobilizzazioni  d'uff. e mezzi di pubblici Impianti e Scorte e
(importi in milioni) Immobili in corso e acconti trasp. int. registri  attrezzature beni diversi Totale
Importo lordo al 31 dicembre 2013 115 0 85 2 5 0 207
Fondo amm.to cumulato 10 0 77 0 4 0 91
Perdite durevoli cumulate 0 0 0 0 0 0 0
Importo netto al 31 dicembre 2013 105 0 8 2 1 0 116
Incrementi per: 28 0 2 0 0 1 31
acquisto 1 0 1 0 0 0 2
business combination 27 0 1 0 0 0 28
altro 0 0 0 0 0 1 1

Decrementi per: 0 0 0 0 0

altro 0 0 0 0 0
Importo lordo al 30 giugno 2014 143 0 87 2 5 1 238
Ammortamento 0 0 2 0 0 0 2
Altre variazioni del fondo amm. 0 0 0 0 0 0 0
Fondo amm.to cumulato 10 0 79 0 4 0 93
Perdite durevoli cumulate 0 0 0 0 0 0 0
Importo netto al 30 giugno 2014 133 0 8 2 1 1 145
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Il fair value degli immobili detenuti dal Gruppdlaachiusura del periodo, € pari a 157 milioni.

La totalita degli immobili e delle altre attivitaateriali detenute dal Gruppo € sottoposta ad wearsetico processo
di ammortamento con un’aliquota pari al 3% periglmobili strumentali all'attivita del Gruppo e, sal casi
specifici, con un’aliquota:

» del 12% per i mobili e le macchine ordinarie dcid;
» del 20% per le macchine elettroniche e hardware;
» del 25% per i beni mobili iscritti in pubblici resgri;

* del 15% per gli impianti e le attrezzature;

» dal 9% al 20% per le altre attivita agricole.

Nel corso del periodo non si sono verificate vaodag significative né nelle stime contabili né naetodi di
ammortamento utilizzati.

3. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Tav. 22 - Dettaglio delle riserve tecniche a caricdei riassicuratori (regolamento ISVAP 13 luglio 207, n. 7)

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013
Riserve danni 649 579
Riserve vita 106 102

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimnt® & sopportato dagli assicurati e riserve detiv

dalla gestione dei fondi pensione Y 0
Riserve matematiche e altre riserve 106 102
Totale 755 681

Le riserve a carico dei riassicuratori sono staleatate con la metodologia seguita per quellelalgro diretto.
Gli incrementi della voce riserve a carico deigsiagratori si riferiscono principalmente all'acqaisne di FATA.
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Note illustrative

4. INVESTIMENTI

L'incremento della voce investimenti € da imputgesi 52: milioni all’acquisizione di FATA

Tav. 23 - Investimenti

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.201% Val. assoluto %
Investimenti immobiliari 330 290 40 13,8
Partecipazioni in controllate, collegate e joinbtee 85 83 2 2,4
Investimenti posseduti fino a scadenza 253 270 -17 -6,3
Finanziamenti e crediti 1.156 1.172 -16 -1,4
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 13.400 11.235 2.165 19,3
Attivita finanziarie a fair valugilevato a conto economic 2.869 3.267 -398 -12,2
Totale 18.093 16.317 1.776 10,9

4.1 Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari sono rappresentati iagmobili, non occupati da societa del Grug

La voce include terreni e fabbricati di proprie& Bondi Euripide, Macquarie Office Italy, Perseidi Cattolica
Beni Immobili e di FATA.

Gli incrementisono riferiti principalment all’acquisizione di FATA (per 41 milioni).

Il fair value degli investnenti immobiliari detenuti dal Gruppo, stimato daperito esterno ed indipendente, .
chiusura del periodo, € pari a 3s@ioni.

Tav. 24 - Investimenti immobiliari - movimentazione diperiodo

Investimenti

(importi in milioni) immobiliari
Importo lordo al 31 dicembre 2013 301
Fondo amm.to cumulato 11
Perdite durevoli cumulate 0
Importo netto al 31 dicembre 2013 290
Incrementi per: 42
business combination 41
altro 1
Importo lordo al 30 giugno 2014 343
Ammortamento 2
Fondo amm.to cumulato 13
Perdite durevoli cumulate 0
Importo netto al 30 giugno 2014 330

| decrementi sono da attribsiragli ammortamenti del perio per 2 milioni.

| ricavi percanoni realizzati nel corso cperiodo ammontano a 10 milioni.
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| fabbricati inclusi tra gli investimenti immobiliasono sottoposti ad un sistematico processo aharamento
calcolato in relazione alla vita utile, generalngeptari a cinquant’anni (aliquota di ammortament®%), ad
eccezione dei fabbricati detenuti da Fondo Pergegde quali la vita utile & legata alla durata dativi diritti di
superficie.

Nel corso del periodo non si sono verificate vaoagz significative né nelle stime contabili né maetodi di
ammortamento utilizzati.

A seguito dell'attuazione del test di impairmendsiccome disciplinato dallo IAS 36, non si sonodewziate
perdite di valore (impairment losses).

Il Gruppo, come esplicitato nella tavola di seguifmrtata, ha applicato il criterio del costo,radtto del fondo
ammortamento e di eventuali perdite durevoli, tilalita delle attivita disciplinate dallo IAS 40allo IAS 16 e
dallo IAS 38.

Tav. 25 - Dettaglio degli attivi materiali e immateiali (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Al valore
rideterminato Totale valore di
(importi in milioni) Al costo o al fair value bilancio
Investimenti immobiliari 330 330
Altri immobili 133 133
Altre attivita materiali 12 12
Altre attivita immateriali 100 100

4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joinventure
La voce include le partecipazioni in societa cdtdate escluse dal consolidamento e in collegatée sydali il
Gruppo esercita un’influenza notevole, che sonataé¢ secondo il metodo del patrimonio netto.

Tav. 26 - Partecipazioni in controllate, collegate joint venture

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 Val. assoluto %
Controllate 0 0 0 n.a.
Collegate 85 83 2 2,4
Totale 85 83 2 24

n.a. = non applicabile

L'impairment test delle partecipazioni in collegagestato effettuato, in continuita di metodo compeiriodi
precedenti, facendo riferimento alla configurazidnealore del fair value less cost to sell.

In particolare per la partecipazione bancaria ilmastdel fair value, dedotti i costi di vendita, tata effettuata
utilizzando un modello patrimoniale con verificaldguale che adotta come input principali il cod&d capitale,
pari a circa I'8,82%, i coefficienti per la valazezione degli avviamenti, compresi tra I'1% e '8/&econda del
tipo di raccolta, e i sovra-redditi.
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Note illustrative

Dai test effettuati, cosi come disciplinato dallAS 36, non si sono evidenziate perdite durewdi valore
(impairment losses).

Partecipazioni in controllate
La voce, pari a 50 mila euro, e costiti dal costo della partecipazione in TUA Retail, sticigon rilevante ai fir
del consolidato.

Partecipazioni in collegate

La voce comprende le paripazioni, valutate con il metodo del patrimoniotoetnelle societa sulle quali
Gruppo esercita un’influenza notevc

La variazione é danputarsi all'incremento del patrimor netto delle societa collegate e al passaggio diaeimfa
notevole a controllata per Prisma.

Tav. 27 -Dettaglio delle partecipazioni non consolidate (regjamento ISVAP 13 luglio 2007, n. °

% Disponibilita

voti
% Partecipazione % Interessenza  nell'assemblea Valore al
(importi in milioni) Statc Attivita  Tipo diretta totale ordinaria 30.06.2014
Denominazione (1) (2) (3) (4)
Cassa di Risparmio di San Miniato s.p.a. 08¢ 7 b 25,07% 25,07% 85
All Risks Solutions s.r.l. 08¢ 11 b 20,00% 20,00% 0
TUA Retail s.r.l. 08¢ 11 a 0,00% 99,99% 0

(1) 1=ass italiane; 2=ass EU; 3=ass stato terziplding assicurative; 5=riass UE; 6=riass statoaeT=banche; 8=SGR; holding diverse; 10=immobiliare 11=alt
(2) a=controllate (IAS 27) ; b=collegate (IAS 28¥joint venture (IAS 31

(3) e il prodotto dei rapporti di partecipazione relativiudte le societa che, collocate lungo la catengepgmativa, siano eveualmente interposte tra I'impresa che redic
bilancio consolidato e la societa in oggetto. Qeabpest'ultima sia partecipairettamente da piu societa controllate & necessarmmare i singoli prodol

(4) disponibilita percentuale complessiva dei vetii'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadecipazione diretlo indiretta.

Di seguito & esposta una sintesi degli aggregatinpaniali e reddituali maggiormente significatidelle societa
non incluse nell’area di consolidamel

Tav. 28 -Dati di sintesi delle controllate, collegate e joirventure non consolidat:

di cui utile Dividendi

(+) o perdita percepiti

(importi in migliaia) Capitale Totale Totale Patrimonio ) nel

Denominazione o ragione sociale Sede sociale attivo passivo netto dell'esercizic Ricavi  periodo
Controllate

TUA Retail s.r.I") Milano 50 630 572 58 2 989 0

Collegate
Cassa di Risparmio di San Miniato s..a S. Miniato (Pl 159.824 3.697.666 3.475.084 222.582 6.518 149.863 0
All Risks Solutions s.r.I” Roma 10 40 23 17 7 68 0

(*) Sono riportati i dati di bilancio al 31 dicen&2013.
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Investimenti finanziari

Gli investimenti finanziari comprendono gli struntiefinanziari disciplinati dallo IAS 39: investimérposseduti
sino alla scadenza, finanziamenti e crediti, d#tifinanziarie disponibili per la vendita e attiviinanziarie a fair
value rilevato a conto economico.

| benefici a conto economico al 30 giugno derivadtlla riclassifica effettuata nel 2008 ammontano
complessivamente a un milione e quelli sul patrimotto a 3 milioni (al netto degli effetti fiscal

Le riclassifiche effettuate sono relative a:

« titoli trasferiti dalla categoria attivita finanzia a fair value rilevato a conto economico allaegaria
attivita finanziarie disponibili per la vendita p&6 milioni;

e titoli trasferiti dalla categoria attivita finanzia a fair value rilevato a conto economico allaegaria
finanziamenti e crediti per 45 milioni con fair ualpari a 44 milioni;

« titoli trasferiti dalla categoria attivita finanzia disponibili per la vendita alla categoria fizé@amenti e
crediti per 35 milioni con fair value pari a 30 oiii.

Non si sono effettuate significative riclassificaai di categoria nel corso del periodo e degli @geprecedenti,
pertanto non si & dato luogo alla compilazioned#¢faglio delle attivita finanziarie riclassificatedegli effetti sul
conto economico e sulla redditivita complessivaeaisi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7.

Tav. 29 - Investimenti finanziari

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 % 31.12.201% % Val. assoluto %
Investimenti possedulti sino alla scadenza 253 1,4% 270 1,7% -17 -6,3
Finanziamenti e crediti 1.156 6,6% 1172 7,3% -16 -1,4
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 13.400 75,8% 11.235 70,5% 2.165 19,3
Attivita finanziarie a fair value rilevato a cordeonomico 2.869 16,2% 3.267 20,5% -398 -12,2
Totale 17.678 100,0% 15.944  100,0% 1.734 10,9

140



Note illustrative

Tav. 30 -Dettaglio delle attivita finanziarie (regolamento SVAP 13 luglio 2007, n. i

Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto

economico
Attivita finanziarie Altivita finanziarie
Investimenti finanziari Investimenti posseduti . . . . Attivita finanziarie designate a fair value Totale valore di bilancio
e - Finanziamenti e crediti ) P ’ possedute per essere N
(disciplinati dallo IAS 39) sino alla scadenza disponibili per la vendita negoziate rilevato a conto
9 economicc

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.201 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.201 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Titoli q| capitale e derivat 0 o 0 o 10 10 0 o 0 o 10 10
valutati al costo
Titoli di capitale al fair value 0 0 0 0 362 298 0 0 23 21 385 319

di cui titoli quotati 0 0 0 0 211 142 0 0 23 21 234 163
Titoli di debito 253 270 1.04: 1.124 12.437 10.350 456 725 1.64¢ 1.889 15.838 14.358

di cui titoli quotati 253 270 0 0 12.315 10.226 451 708 1.24% 1.395 14.264 12.599
Quote di OICR 0 0 0 0 591 577 1 1 642 519 1.235 1.097
Finanziamenti e crediti vers 0 o o o o o 0 o o o o o
la clientela bancaria
Finanziamenti e credit
interbancari © 0 © 0 ® 0 © 0 ® 0 ® 0
Depositi presso cedenti 0 0 7 8 0 0 0 0 0 0 7 8
Cvomponenti finanziz?\rje attivi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
di contratti assicurativi
Altri finanziamenti e crediti 0 0 10€ 40 0 0 0 0 0 0 106 40
Derivati non di copertura 0 0 0 0 0 0 3 2 68 84 71 86
Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0 27 27 0 0 27 27
Altri investimenti finanziari 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -1 -1
Totale 253 270 1.15€ 1.172 13.400 11.235 487 755 2.382 2.512 17.678 15.944

Per il dettaglio dei proventi ed oneri finanziad investimenti si rinvia alla tavola specifica nelnomento de
conto economico.

4.3 Investimenti posseduti sino alla scaden

In tale categoria sono classificate tutte le dtiivinanziarie, esclusi i derivati, con scadenzefipsata, col
pagamenti fisso determinabili, che si ha I'intenzione e la ceipidi detenere fino a scader

Nello specifico vi rientrano prevalentemente tittilistato italiani

4.4 Finanziamenti e crediti

In tale categoria sono classificate le attivita @madenza prefisa e con pagamenti fissi o determinabili, |
guotate in mercati attivi che non sono iscritt@lcuna delle altre categol

In particolare sono compresi tutti i prestiti finanziamenti,i crediti per rivalsa agen i depositi delle imprese
riassicuratici presso le imprese cedenti, i pronti contrariee ei titoli obbligazionari non quotati su merc
attivi.

4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In tale categoria sono classificate tutte le d#iifinanziarie valutate éfair value,sia di debito, sia di capital
diverse dagli strumenti derivati, non compreseenaltre categorie e disciplinate di IAS 39. In particolare sono
comprese le partecipazioni giudicate strategichsoieta non controllate né collegate, il fair value deriva o da
prezzi desunti da mercati attivi o, nel caso dilitihon quotati su mercati attivi, da metodologievdlutazione
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universalmente riconosciute. In particolare le rdetogie di valutazione adottate sono state sceltertdo conto
del settore di appartenenza.

4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico

In tale categoria sono classificate le attivitaafimiarie, inclusi i derivati, detenute per la negoibne e quelle
designate dal Gruppo come valutate al fair value contropartita a conto economico. In particoldseyoce
accoglie oltre alle attivita detenute ai fini dading, anche le attivita finanziarie a fair valulevato a conto
economico relative a:

» i contratti di assicurazione o di investimento esnatal Gruppo per i quali il rischio dell'investimi® é
sopportato dagli assicurati;
» la gestione dei fondi pensione.

Derivati

Il Gruppo possiede nel proprio attivo un derivatccopertura rappresentato dall’opzione derivantfadaordo
con Veneto Banca Holding in merito alle azioni dRIFAC, fusa in Veneto Banca a maggio 2013; corfexito

nei “Fatti successivi” I'opzione € stata da qudstha esercitata anticipatamente nel mese di luglio

Tra i derivati non di copertura, quelli classificager trading ammontano a 3 milioni e sono composti
principalmente da contratti opzioni e swap, meunuelli designati a fair value rilevato a conto emmco sono
pari a 68 milioni e sono rappresentati principalteeda option e swap (di classe D).

*k%k

Nella tabella che segue e riportato il dettaglibedesposizioni residue al 30 giugno 2014 del Gau@attolica in
titoli di debito governativi greci ed a seguirespmsizione in titoli di debito governativi emessigti altri paesi
dell’'Unione Europea.

Tav. 31 - Esposizione in titoli di debito governatii greci

Valore nominale al  Fair value al  Impairment a Conto

(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2014 economico _ Riserva AFS lorda
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 33

Attivita finanziarie a fair value rilevato a cordeonomico 0 0

Totale 33 6 0 4
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Note illustrative

Tav. 32 -Esposizione
per la vendita

in titoli di debito governativi emessila paesi Area UE- Attivita finanziarie disponibili

Stato Scadenza Scadenza de Scadenza Totale Riserva AFS
(importi in milioni) fino a5 anni 6 a 10 anni oltre i 10 anni fair value lorda
Italia 4.818 3.979 1.191 9.988 798
Spagna 2 9 0 11 0
Portogallo 0 0 0 0 0
Irlanda 34 17 4 55 10
Altri paesi UE 55 2 8 65 5
Totale 4.909 4.007 1.203 10.119 813

Tav. 33 -Esposizione in titoli di debito governativi emesdila paesi Area UE- Attivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico

Stato Scadenza Scadenza de Scadenze Totale
(importi in milioni) fino a5 anni 6 a 10 anni oltre i 10 anni fair value*

Italia 1.153 360 9 1.522
Spagna 41 4 0 45
Portogallo 0 0 0
Irlanda 0

Altri paesi UE 33 10 7 50
Totale 1.227 374 16 1.617

* Di cui il valore delle attivita finanziarie desigte a fair value rilevato a conto economico amaant.73 milioni.

Tav. 34 -Esposizione in titoli di debito governativi emessila paesi Area UE- Attivita finanziarie detenute

sino a scadenza

Stato Scadenza Scadenza Scadenza Totale valore Totale
(importi in milioni) fino a5 anni da6al0anni oltre i 10 anni di bilancio fair value
Italia 14 148 57 219 257
Spagna 16 0 0 16 18
Portogallo 0 0 0 0

Irlanda 0 0 0 0 0
Altri paesi UE 0 0 0 0 0
Totale 30 148 57 235 275

*k*k
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Tav. 35 - Attivita e passivita valutate al fair valle su base ricorrente e non: ripartizione per livéi di fair
value (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Attivita e passivita valutate al fair value su base
ricorrente
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.339 10.253 508 443 543 529 13.390 11.225
Attivita finanziarie
possedute per esse 444 710 10 15 33 30 487 755
Attivita finanziarie a fair "€goziate
value rilevato a contt .. .. ) L
. Attivita finanziarie
economico designate a fair valu
filevato  a  conto 1.176 1.057 1.202 1.451 4 4 2.382 2.512
economico
Investimenti immobiliari 0 0 0 0 0 0 0 0
Attivita materiali 0 0 0 0 0 0 0 0
Attivita immateriali 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale delle attivita valutate al fair value su bas 13.959 12.020 1.720 1.909 580 563 16.259 14.492

ricorrente

Passivita  finanziarie
possedute per esse 0 0 1 1 0 0 1 1

Passivita finanziarie a fa N€goziate

value rilevato a  contt Passivita finanziarie

economico : -
designate a fair valu
filevato  a  conto 0 0 1.172 998 0 0 1.172 998
economico
Totale delle passivita valutate al fair value su bse 0 0 1173 999 0 0 1173 999
ricorrente

Attivita e passivita valutate al fair value su base
non ricorrente

Attivita non correnti o di un gruppo in dismissio
possedute per la vendita

PassiviFé di un gruppo in dismissione posseduto 0 0 0 0 0 0 0 0
la vendita

Tecniche di valutazione del fair value degli invegnenti finanziari

Per i mortgage la valutazione & effettuata secdadtecnica del market approach, utilizzando vakaironi

trasmesse da controparti, broker e dealer che snisasu input osservabili sul mercato sia direttanesia
indirettamente. La stessa tecnica di valutaziondaitata nel caso di titoli obbligazionari, corfieraon quotati o
quotati su un mercato inattivo: per questa tipaadjititoli puo essere inoltre effettuata la vatinae secondo la
tecnica dellincome approach, che prevede in alatinestanze I'utilizzo di un modello deterministiper il

calcolo del valore attuale del titolo tramite lmsto dei flussi di cassa al tasso aggiustato pesdhio (“discount
rate adjustment technique”), in altre circostariaélizzo di un modello stocastico per I'evoluziomi tassi di
interesse.

Quote di oicr e sicav, fondi immobiliari, hedge disn private equity ed emissioni european corparegdit sono
valorizzati al Net asset value per shares forréidehd administrator o dalle societa di gestioakfdndo.

| titoli di debito e di capitale in default sonoledzzati al valore di recovery sulla scorta detlemunicazioni
dell’emittente oppure dal valore reperito dagloipirovider.
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Note illustrative

Gli warrant presenti in portafoglio sono valorizzailla scorta di valutazioni e stime con input mizcontrabili su
mercato derivanti nel caso specifico da ipotesivaldre dell'azione collega

Le valutaioni dei titoli obbligazionari quotati in mercaton attivi e non quotati collegati a polizze Indeixiked
avviene attraverso le valutazioni della contropdrteegoziazione del titolo, broker o dealer chbasano su inpt
osservabili sul mercato o e¢oborati dal mercatc

La valutazione delle opzioni collegate alle Polikzdex Linked avviene tramite la valorizzazionestnessa dall
controparte. Le opzioni over the counter collegatolizze Index Linked presenti in portafoglio veng valutate
tramite un modello che si basa sui prezzi delle opaanopee e sulle superfici di volatilita implicibaservat

Attivita e passivita finanziarie del livello 3 valuate al fair value su base ricorrent

| titoli presenti in portafoglio inseriti al livio 3 della gerarchia del fair value presentano wztazioni basate i
gran parte su valutazioni ed analisi dell’emittemtdi soggetti terzi e non riscontrabili direttarteeaul mercato m
solo monitorabili da dinamiche osservate indirettate su fattri di mercato e sulla base di elementi ogge
comunicati dalle controparti stesse.

Sulla base dei titoli in portafoglio, i parametdmosservabili in grado di influenzare la valutag@egli strumen
classificati al livello 3 sono rappresentatparticolar modo da:

« stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiategli hedge funds non quotati, private equitydfi
immobiliari non quotati ed emissioni European Cogte Credit non quotate: per tali investimenti éltm
difficile stimare la sesitivita del fair value al cambiamento dei varpumh non osservabili che tra di lo
potrebbero svolgere effetti compensativi, pertaitaontrolla la ragionevolezza degli effetti esptetalle
variazioni dichiarate sugli elementi oggettivi ciolesai nelle valorizzazioni;

e incremento o decremento del tasso di recuperatdiiih default; data la scarsa materialita d&ltil'analisi
di sensitivita prodotta nel caso di un aumento ainmninuzione anche rilevante del valore di recoveoy he
porteo risultati significativi in termini quantitati\

e stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiatelle partecipazioni in societa non quotate trarili
modello patrimoniale complesso basato su coefficier la valorizzazione degli avviamenti «odelli basati
su multipli warranted che come input utilizzano tooslel capitale e redditivita normalizzata storid:
coefficienti per la valorizzazione degli avviamentilizzati per la stima del fair value di parteggmoni
bancarie variano dall'l% &% a seconda del tipo di raccolta (diretta, intigatare: conti corrent
obbligazioni, certificati di deposito, pronti conttermine, e indiretta distinta tra gestita e anstiata); il
costo del capitale utilizzato &€ compreso tra iP6 & I'8,8% ir base al settore di appartenenza. Dalle anal
sensitivita effettuate su coefficienti per la videazione degli avviamenti, costo del capitale & Rwn son
emersi impatti significativi sul valoi
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Tav. 36 - Dettaglio delle variazioni delle attivitae passivita finanziarie del livello 3 valutate afair value su
base ricorrente (regolamento ISVAP 13 luglio 200A. 7)

Attivita finanziarie a fair value Passivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico rilevato a conto economico
s Attivita . Passivita
Attivita fina/-r\wtgi\;:iz finanziarie finZiz?;:tea finanziarie
finanziarie ossedute per designate a fair Investimenti Attivita Attivita ossedute per designate a fair
disponibili per p essgre value rilevato a immobiliari materiali immateriali P essgre value rilevato a
la vendita . conto . conto
negoziate economico negoziate economico
(importi in milioni)

Esistenza iniziale 529 30 4 0 0 0 0 0
Acquisti/Emissioni 34 0 0 0 0 0 0
Vendite/Riacquisti -12 0 0 0 0 0 0
Rimborsi 0 0 0 0 0 0 0

Utile o perdita rilevati &
conto economico 0 0 0 0 0 0 0 0
- di cui utili/perdite da 0 0 0 0 0 0 0 0

valutazione

Utile o perdita rilevati in
altre componenti del cont -9 0 0 0 0 0 0 0
economico complessivo

Trasferimenti nel livello 3 1 0 0 0 0 0 0 0
I'!'ras_ferimenti ad altr 0 0 0 0 0 0 0 0
ivelli

Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Esistenza finale 543 33 4 0 0 0 0 0

Per quanto riguarda i trasferimenti di livello dérgrchia del fair value, essi avvengono alla fieé geriodo di
riferimento.

Rispetto all’'esercizio precedente, i trasferimetiivello 3 riguardano un solo titolo dovuto adaupiu adeguata
classificazione anagrafica dello strumento (fonddde fund).

Si segnala inoltre che sei titoli obbligazionarngcstati trasferiti da livello 1 a livello 2 in gui@ per essi si
ritenuto il venir meno di un mercato attivo.
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Tav. 37 - Attivita e passivita non valutate al fair value: ripartizione per livelli di fair value (regolamento
ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Valore di bilancio Fair Value

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.201 31.12.201Z3 30.06.2014 31.12.201Z2 30.06.2014 31.12.201 30.06.2014 31.12.2013

Attivita

Investimenti  possedu

fino a scadenza 253 270 296 290 0 0 0 0 296 290
Finanziamenti e crediti 1.156 1172 0 0 1.181 1.102 72 82 1.253 1.184
Partecipazioni ir

controllate, collegate 85 83 0 0 0 0 86 85 86 85
joint venture

Investimenti immobiliari 330 290 0 0 0 0 350 309 350 309
Attivita materiali 145 116 0 0 0 0 169 140 169 140
Totale attivita 1.969 1.931 296 290 1.181 1.102 677 616 2.154 2.008
Passivita 402 364 0 0 319 274 58 60 377 334
Altre  passivits 402 364 0 0 319 274 58 60 377 334
finanziarie

Nei finanziamenti e crediti sono inclusi deposregso imprese cedenti, crediti per rivalse e pr@oriro termine i
cui valore di bilancia ritenuto una buona approssimazione del fair v

Il fair value degli investimenti immobiliari & stato sula base di input relativi agisset simili (market approach
attualizzando i flussi netti di cassa futuri (inaapproact.

Il fair valuedelle altre passivita finanzia é valorizzato con la tecnica dell'income appro.

Tav. 38 -Dettaglio delle attivita e passivita relative a comatti emessi da compagnie di assicurazione allor&

il rischio dell'investimento & sopportato dalla clentela e derivanti dalla gestione dei fondi pensi@
(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.~

Prestazioni connesse con fon L
Prestazioni connesse alla

di investimento e indici di A . . - Totale
gestione dei fondi pensione
mercato
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2012 30.06.2014 31.12.201 30.06.2014 31.12.2013
Attivita in bilancio 1.493 1.719 942 834 2.435 2.553
Attivita infragruppo* 0 0 0 0 0 0
Totale Attivita 1.493 1.719 942 834 2.435 2.553
Passivita finanziarie in bilancio 320 232 852 752 1.172 984
Riserve tecniche in bilancio 1.173 1.487 90 82 1.263 1.569
Passivita infragruppo* 0 0 0 0 0 0
Totale Passivita 1.493 1.719 942 834 2.435 2.553

* Attivita e passivita elise nel processo di cofainento
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5. CREDITI DIVERSI

Tav. 39 - Crediti diversi

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013  Val. assoluto %
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione dietta 462 417 45 10,8
Assicurati 240 203 37 18,2
Intermediari di assicurazione 131 126 5 4,0
Compagnie conti correnti 56 55 1 1,8
Assicurati e terzi per somme da pagare 85 33 2 6,1
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 163 135 28 20,7
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 150 129 21 16,3
Intermediari di riassicurazione 13 6 7 n.s.
Altri crediti 68 37 31 83,8
Totale 693 589 104 17,7

n.s. = non significativo

L'incremento della voce crediti diversi € da impstger 131 milioni all'acquisizione di FATA.

N

La voce e rettificata per complessivi 108 milionérple svalutazioni per esigibilita presunte sullaséd
dell’'esperienza dei precedenti esercizi.

Gli altri crediti includono crediti per managemdee derivanti dalla gestione dei fondi interni esteeni dei
prodotti unit linked, crediti per anticipi ai fotori, crediti verso dipendenti, crediti verso inlquj crediti verso
fondi di garanzia e depositi cauzionali.

6. ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO

Gli altri elementi dell'attivo sono costituiti dallseguenti voci:

Tav. 40 - Altri elementi dell’attivo

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2012  Val. assoluto %
Costi di acquisizione differiti 13 13 0 0
Attivita fiscali differite 535 366 169 46,2
Attivita fiscali correnti 347 405 -58 -14,3
Altre attivita 161 105 56 53,3
Totale 1.056 889 167 18,8
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6.2 Costi di acquisizione differiti
| costi di acquisizione differiti sonoorrelati a contratti assicurativi, cosi come indall'lFRS 4.

Attivita fiscali differite e correnti
6.3 Attivita fiscali differite

L’incremento della voce attivita fiscali differité da imputarsi principalmente all'acquisizione dATA e
all'effetto fiscale sulla riserva tecnica shadow@mting

Secondo la definizione contenuta nello IAS 12, soestituite dagli importi delle imposte sul redditacuperabili
negli esercizi futuri.

| crediti per imposte differite attive, iscrittiarle attivita fiscali differite derivano dalle diffenze temporant
deducibili, quali la svalutazione dei crediti, quota indeducibile della variazione della riserugissri dei rami
danni, le minusvalenze su titoli, gli ammortametitportafogli di contratti assicurativi, gli accanamenti a fonc
rischi ed oneri, nonché dal riporto a nuovo di fierfiscali non Lilizzate e dall’affrancamento ai sensi del d.
185/2008, per 99 milioni, delle imposte anticipatitte sugli avviamenti e sulle altre attivitarmateriali
Comprendono inoltre le attivita fiscali differitbe si sono originate dal temporaneo dineamento tra il principio
della competenza economica dettato dai principitadmh internazionali e la normativa fiscale nazatn Tale
disallineamento & dovuto principalmente all’espdizione a conto economico e a patrimonio nettoe
plusvalenzeda valutazione rilevate rispettivamente sulle aétifinanziarie a fair value rilevato a conto ecamco
e sulle attivita finanziarie disponibili per la \dta, alla rideterminazione del TFR ai sensi déA& 19, alla
determinazione delle commissioniéfetite attive (DIR) correlate ai contratti d'inggmento detenuti dal Grupp
alla rideterminazione dei piani d’ammortamento deglestimenti immobiliari e degli immobili ai sendello IAS
16 e 40 e all'iscrizione della riserva shadow actiog).

Le attivita fiscali differite sono state determinateando I'aliquota stabilita dall'art. 1, comma 38 (iferimento
allIRES) e dall'art. 1 comma 50 (con riferimenttIRAP) della legge 24 dicembre 2007, n. 244 “Hig&ria
2008”, tenendo conto delle adifiche introdotte dall'art. 23, comma 5, d.l. églio 2011, n. 98, contener
“Disposizioni urgenti per la stabilizzazione fingarza” (c.d. “manovra correttiva’

Con riferimento all'IRAP, la legge 23 giugno 201,89, di conversione del d.l. 24 ile 2014, n. 66 recante
misure urgenti per la competitivitd e la giustisiaciale, ha disposto la riduzione delle aliquotéeaorrere de
2014.

6.4 Attivita fiscali correnti

Sono rappresentate dai crediti verso I'erario évdap principalmente dal eccedenze risultanti dalle dichiarazi
fiscali presentate, da ritenute subite su interdssicari, da crediti d’imposta sui proventi derivadalla
partecipazione a fondi comuni di investimento, 'daticipo d'imposta sui trattamenti di fine rappa di cui all'art.
3, comma 213, della I. 23 dicembre 1996, n. 662aiecdediti verso I'erario trasferiti alla Capogrupplalle
controllate che hanno aderito al consolidato fescalcrediti verso I'erario comprendono anche giticipi di
imposta versatii sensi della I. 22 novembre 2002, n. 265 in natdirtassazione delle riserve vita e i creditise
I'erario per il versamento dell’acconto annualel'sheposta sui premi, previsto dall’'art. 9, comm-bis della |I.
1216.
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Tav. 41 - Altre attivita

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2012 Val. assoluto %
Conti transitori di riassicurazione 8 13 -5 -38,5
Commissioni passive differite connesse a contdattivestimento 3 2 1 50,0
Ratei e risconti 9 2 7 n.s.
Attivita diverse 141 88 53 60,2
Totale 161 105 56 53,3

n.s. = non significativo

| conti transitori di riassicurazione riguardanatpe di costo della riassicurazione attiva deligéo, che saranno
portate a conto economico nel periodo successivendp saranno note tutte le componenti di cosigieavo.

La voce commissioni passive differite connesserdratii di investimento fa riferimento ai costi atquisizione
differiti connessi a contratti d’investimento oveea contratti non rispondenti alla definizione dintratto
assicurativo dell'lFRS 4.

La voce ratei e risconti fa riferimento principalm ai canoni di locazione.

Tra le attivita diverse sono iscritti I'importo ativo allimposta sulle riserve matematiche dei iraita maturato
nel periodo per 48 milioni e il saldo del contocdilegamento fra il settore vita ed il settore dahelle societa
assicurative del Gruppo per 47 milioni, il qualgufia per eguale ammontare tra le altre passivatache i saldi di
operazioni da regolare per 29 milioni.

7. DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La voce disponibilita liquide rappresenta i sall& @hiusura del periodo dei conti correnti in @sspresso gli
istituti di credito. Le disponibilita liguide ammtamo a 570 milioni; hanno registrato nel periodangremento di
65 milioni, da imputarsi per 54 milioni allacquisbne di FATA. Il valore contabile di tali attivitapprossima
significativamente il loro valore equo. | depo®tl i conti correnti bancari sono remunerati a tassifissi sia
variabili.
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Parte C
Stato Patrimoniale Passivit:

1. PATRIMONIO NETTO
Il patrimonio al 30 giugno 2014@»si compost

Tav. 42 - Patrimonio netto

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.201 Val. assoluto %
Patrimonio netto
di pertinenza del gruppo 1.439 1.33¢ 105 7,9
Capitale 170 17C 0 0
Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 n.a.
Riserve di capitale 657 657 0 0
Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 425 38¢ 37 9,5
(Azioni proprie) -10 -9 -1 -11,1
Riserva per differenze di cambio nette 0 0 0 n.a.
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibper la vendit 149 8t 64 75,3
Altri utili o perdite rilevati direttamente nel pahonio 0 -1 1 100,0
Utile (perdita) del periodo di pertinenza del gra 48 44 4 9,1
di pertinenza di terzi 213 221 -14 -6,2
Capitale e riserve di terzi 189 194 -5 -2,6
Utili e perditerilevati direttamente nel patrimor 16 13 3 23,1
Utile (perdita) del periodo di pertinenza di t¢ 8 2C -12 -60,0
Totale 1.652 1.561 91 5,8

n.a. = non applicabile

1.1 Patrimonio netto di pertinenza del Gruppt
Ammonta complessivamente a 1.48Bioni e comprende le seguenti vc

1.1.1 Capitale sociale
Il capitale sociale, interamente sottoscritto, amtaa 170 milioni ed € suddivismm 56.793.046 azio ordinarie
del valore nominla unitario di tre eurc

1.1.3 Riserve di capitale
La voce comprende la riserva da sovrapprezzo disamie azioni della Capogrupy

1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimoni

La vocecomprende gli utili o le perdite derivanti dallairpa applicazione dei principi contabili internazadir
(IFRS 1) ele riserve previste dal codice de (riserva di consolidamentdserva legal e riserva straordinaria) e
dalle leggi speciali prima d&ldozione dei principi contabili internazionaliaLmovimentazione e data de
distribuzione dell'utile dell'esercizio precedergedall’andarento delle riserve dionsolidamento. Nel corso ¢
periodo la @pogruppo ha distribuito dividendi 26 milioni.

1.1.5 Azioni proprie
Al 30 giugno 2014a Capogruppo possie773.607 azioni proprie.
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1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie dispibili per la vendita
Le variazioni, al netto delle relative imposte difte, rilevate nel corso del periodo sono prevelmente
imputabili:

» al trasferimento di plusvalenze nette a conto enom a seguito di realizzi per 3 milioni e minusuae nette
da deterioramento per 2 milioni;

* a variazioni di fair value nette positive degliusirenti finanziari compresi nella corrispondente evoc
dell'attivo per 65 milioni.

1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamenteel patrimonio

La variazione & da imputarsi principalmente alfemento di un milione della riserva da valutaziatedle
collegate.

In tale voce sono registrati inoltre gli utili e perdite attuariali derivanti dalla valutazione tlattamento di fine
rapporto secondo quanto previsto dallo IAS 19 exlis

1.2 Patrimonio netto di pertinenza di terzi
Accoglie i valori di competenza di terzi rispettéeasocieta incluse nell’'area di consolidamenton Giéerimento

alla voce utili o perdite rilevati direttamente paltrimonio, nel corso del periodo sono state teges variazioni, al
netto delle relative imposte differite, prevalenéste per effetto:

» delle variazioni di fair value nette positive degtrumenti finanziari compresi nella corrispondenbee
dell'attivo per 3 milioni di euro.
2. ACCANTONAMENTI

Tav. 43 - Accantonamenti - movimentazione di perioal

(importi in milioni) 31.12.201% Incrementi Decrementi 30.06.2014

Accantonamenti 32 8 4 36

Al 30 giugno la voce accantonamenti accoglie ppalthente gli importi stanziati per:

e cause e spese legali per 17 milioni (nel semesstat® accantonato un milione e utilizzati 3 miljogli
incrementi derivanti dall’'acquisizione di FATA amntano a 5 milioni);

* atti di contestazione o processi verbali che poiagssere notificati dall'lVASS per le violaziorelth legge
57/01 o per altri rilievi per 2 milioni (nel semesnon e intervenuta alcuna movimentazione sigatifie);

* somme che saranno pagate in accoglimento di eventimeste dei beneficiari di prestazioni in difgenza
di contratti di assicurazione vita per i quali &menuta prescrizione a favore del Gruppo per iiome (nel
semestre non é intervenuta alcuna movimentazigméisativa);

» controversie aperte in materia di rapporti di l@vorin materia tributaria per 8 milioni (nel semmest stato
accantonato un milione e utilizzato un milione);

» fondo rischi per spese di resistenza per un miligred semestre non e intervenuta alcuna movimesriazi
significativa);
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Note illustrative

» fondo rischi per il trattamento di fine mandato lidagenti pe 2 milioni (nel semestre non ¢ intervenuta alc
movimentazione).

Gli esborsi sono previsti nbreve periodo e quindi non soggetti ad alcuna kdsezione. Per quanto concerne
controversie legali e fiscali si & tenuto contol@eonsiderazioni dei consulenti legali/fiscali nmerito all’esito
delle stess. Per quanto riguarda le sanzicVASS si é tenuto conto di quelle gia notificate noncledledserie
storiche in passato registrate dalle compagni&dgbpo

3. RISERVE TECNICHE

La voce comprendeli impegni correlati a contratti assicurativi eetjuche discendono da contratti di investime
con partecipazione discrezionale agli utili (DPHpeado delle cessioni in riassicurazic.

La congruita delle passivita al 30 giugno e stadficala secondo la metodologia prevista dal paragrafe
seguenti delllFRS 4 (liability adequacy test). @gg della verifica sono le passivita relative airtpfogli
classificati come contratti assicurativi o conirittanziari con discretionary partection features (DPF

In sede di valutazione semestrale, il test vierfettehto mediante un’analisi per componenti, chevede
specifiche verifiche di congruita della riserva ppese future, della riserva aggiuntiva per risatiidasso e
interesse grantito e della riserva aggiuntiva per rischio dgrafico

Nel caso si evidenzi un’insufficienza delle riseriee differenza & portata a conto economico conesaiondelle
passivita.

Relativamente ai rami danrdj fini della verifica della congria celle passivita assicurative, a sostituzione

LAT si utilizza un controllo a livello di singolo ramministeriale attraverso il test del calcolo deriserva

integrativa per rischi inarso con il metodo semplificato cosi come prevdall’art. 11 delregolamento ISVAP 4
marzo 2008, n. 16. Poiché i sinigiiél periodi sono valutati a costo ultimo, e non attualizzagogsibile ritener

implicitamente verificati i flussi futuri dei pagamti.

Le stime correnti hanno confermato che le risepqgoatae al 30 giugno 201dsultano congruenti e quindi nor
richiesta alcuna integrazione di rise
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Tav. 44 - Dettaglio delle riserve tecniche (regolaemto ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Totale valore di periodo

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013
Riserve danni 3.643 3.074
Riserva premi 785 671
Riserva sinistri 2.856 2.401
Altre riserve 2 2

di cui riserve appostate a seguito della verifiézangruita delle passivita 0 0
Riserve vita 13.621 12.527
Riserva per somme da pagare 299 301
Riserve matematiche 11.228 10.334
Riserve tecniche allorché il rischio dell'investint® & sopportato dagli assicurati e riserve detiv 1.263 1569
dalla gestione dei fondi pensione ’ ’
Altre riserve 831 323

di cui riserve appostate a seguito della verifiézangruita delle passivita 0 0

di cui passivita differite verso assicurati 769 264
Totale Riserve Tecniche 17.264 15.601
RAMI DANNI

Gli incrementi della voce riserve danni si rifedso principalmente all’acquisizione di FATA (per&bhilioni).

Riserva premi
La voce accoglie, ai sensi della normativa nazmnsik la riserva per frazione di premio, integdd#a riserva
premi calcolata secondo i criteri previsti da sfieloe disposizioni ministeriali per taluni ramiasia riserva per
rischi in corso.

RAMI VITA

Riserve matematiche
Le riserve matematiche comprendono quelle prediskeegolamento ISVAP del 28 marzo 2008, n. 21.

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimato é sopportato dagli assicurati e riserve derivatn dalla
gestione di fondi pensione

La voce accoglie esclusivamente le riserve a frdhtontratti di tipo index e unit linked e le nige a fronte di
fondi pensione.

Altre riserve
Le altre riserve sono costituite principalmenteelailserve per spese future legate a contrattcassivi per 54
milioni e dalla riserva per shadow accounting pasiper 769 milioni.

154



Note illustrative

4. PASSIVITA FINANZIARIE

4.1 Passivita finanziarie a fair valueilevato a conto economic
La voce accoglie le passiviflnanziarie afair valuerilevato a conto economico, definite e disciplindtdlo IAS
39, relative:

» aicontratti d’investimento, non rientranti nel’ambidi applicazione delFRS4, emessi dalle compagnie
Gruppo per i quali il rischio dell'investimento @stenuto dagli assicur
+ alla gestione dei fondi pensione, non rientrantiarabito di appicazione dell'lFRS 4

La voce rappresenta il 74,58¢lle passivita finanziarie complessi

In particolare, le riserve tecniche correlate atiati d’investimento, che accolgono principalmelderiserve ¢
fronte di polizze di tipdndex o unit linke, ammontano a 320 milioni (23&ilioni alla chiusura dell’esercizio
precedente) e le riserve tecniche a fronte di fagedisione ammonta a 852 nilioni (752 milioni alla chiusura
dell'esercizio precedente).

4.2 Altre passivita finanziarie
La voce rappresenta il 28/bdelle passivita finanziarie complessi

La voce comprende le passivita finanziarie defirgtalisciplinate dallo IAS 39 non incluse tra le geaisa
finanziarie a fair value rilevato a conto economiowvero lepassivita subordinate pl182 milioni, i depositi
ricevuti da riassicuratori che ammtano . 58 milioni e finanziamenti per 162 milioni.

In paricolare le caratteristiche delle passivita subatiire dei finanziamenti sonc seguent

» finanziamento subordinato a scadeindeterminata di 80 milioni contratto con UBI edgato in data 3
settembre 2010. Il tasso di interesse & pari ailtfon a sei mesi maggiorato di 200 basis pointprévista le
possibilita di rimborso anticipato a partire dal S&ttembre 2020. La cdizione di subordinazione é inte
rispetto a tutti i creditori non subordinati indlggi assicurati. Tale finanziamento e interamegmemissibile
nel computo degli elementi costitutivi del margdiesolvibilita;

« finanziamento subordinato di 98ilioni con scadenza il 17 dicembre 2043, emesso in datkcg&imbre 201.
e sottoscritto da investitori istituzion che, tenendo conto della cedola in corso, ammorit@2amilion. |
tasso di interesse e fisso e pari a 7,25% finodaita della prima call (17 dicembre 2023), dopodiché é pa
Euribor a tre mesi maggiorato di 619 basis poiet.opzioni di rimborso anticipato facoltativo sone\pste
dopo 10 anni dall'emissione, il 17 dicembre 202&8deogni data di pagamento della cedola successore
frequenza trimestrale: dicembre, marzo, giugno ersétte). | titoli possono essere rimborsati anticipeente
e previa autorizzazione IVASS anche a fronte dnlwaregolamentari, fiscali o di cambio criteri
valutazione da parte delle agenzie di ra
Tale finanziamento & interamente ammissibile nehmato degli elementi costitutivi del margine
solvibilita;

» finanziamento ipotecario di 69 milioni contrattonctNG Real Estate Finance (Spagna) il 4 ottobre72€
facente capo al Fondo Macquarie Ce Italy. A seguito dell’atto modificativo dell’lliggno 2009, I
scadenza e stata prorogata al 4 ottobre 2014sdbtdi interesse € pari all’'Euribor a tre mesi nagdo di
175 basis points. Il rimborso del capitale e pitevalla scadenza del cortto, mentre la liquidazione de
interessi in rate trimestrali;

» finanziamento ipotecario difilioni contratto con il Gruppo Banca Intesa il @érzo 2004 e facente capc
Fondo Euripide. Il tasso di interesse € pari aliiBor a tre mesi maggiorato 85 basis points ed é
rimborsabile in rate trimestrali fino al 31 dicerat2019
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» finanziamento di 18 milioni contratto con Banca &ape di Sondrio il 13 dicembre 2012 e facente capo
Cattolica Services. Il tasso di interesse e pdiftw@libor a tre mesi maggiorato di 425 basis poiats e
rimborsabile in rate trimestrali a partire dal 30ile 2013 fino al 31 gennaio 2017,

» debito residuo di 22 milioni contratto con Fondaadassamarca il 15 ottobre 2012 e relativo allisatq da
parte di Cattolica Agricola della tenuta Ca’ Trdinpagamento € previsto in due rate scadenti iti@émbre
2013 e il 31 dicembre 2014. Il tasso di interes=elg dilazione di pagamento e pari a 5,9984% Hpwsto
in un’unica soluzione unitamente alla seconda rata;

» debito residuo di un milione contratto con Fondagi@€assamarca il 15 ottobre 2012 e relativo allisstq da
parte di Cattolica Beni Immobili della tenuta Ca’om. Il pagamento & previsto in due rate scadérBil i
dicembre 2013 e il 31 dicembre 2014. Il tasso t#rasse per la dilazione di pagamento é pari é88%%
corrisposto in un’unica soluzione unitamente afleomda rata;

» finanziamento di un milione contratto con Bancavdrona il 28 maggio 2013 e facente capo a Cattolica
Agricola. Il tasso di interesse € pari all'Euritaotre mesi maggiorato di 450 basis points ed eaisdbile in
rate semestrali a partire dal 28 novembre 2013dir&8 maggio 2018;

» finanziamento di un milione contratto con Banc&diona I'8 novembre 2013 e facente capo a Catt@arai
Immobili. Il tasso & pari all’'Euribor a tre mesi gggorato di 450 basis points ed e rimborsabileabe mensili
a partire dal 31 dicembre 2013 fino al 30 noven2ires;

» finanziamento di 5 milioni contratto con Banca dergna il 25 marzo 2014 e facente capo a Cattolica
Services. Il tasso di interesse € pari al’Euriadre mesi maggiorato di 300 basis points ed earsdbile in
rate trimestrali a partire dal 31 marzo 2014 fih8lamarzo 2017;

» finanziamento con commitment massimo di 30 milisighiamato al 30 giugno per 20 milioni, contraitho
data 23 maggio 2014 con HSBC Bank plc medianteessicne di una linea di credito avente validité® fah
23 maggio 2017 e facente capo alla Capogruppastia di interesse € pari all'Euribor a 1, 2, 3 mdsi,
corrispondente alla durata dell’utilizzo, maggiorai un margine funzione del rating assegnato Sdleieta.
L'utilizzo di 20 milioni al 30 giugno 2014, avensxzadenza 5 dicembre 2014, e al tasso Euribor 6 mesi
maggiorato dell'l,85% per il rating corrente deBacieta pari a BBB. Il contratto prevede inoltre il
riconoscimento di una commissione pari a 0,60% agelannua da calcolarsi sulla differenza tra I'ingpo
della linea e la somma degli utilizzi in essere;

» finanziamento con commitment massimo di 40 milisighiamato al 30 giugno per 20 milioni, contraitho
data 28 maggio 2014 con Mediobanca — Banca di @r&thanziario s.p.a. mediante concessione di imea |
di credito avente validita fino al 29 maggio 2017aeente capo alla Capogruppo. Il tasso di interéspari
allEuribor a 3, 6 0 12 mesi, corrispondente allaatia dell’utilizzo, maggiorato dell’1,85% in misufissa.
L'utilizzo di 20 milioni al 30 giugno 2014, aventradenza 5 giugno 2015, e al tasso Euribor 12 mesi
maggiorato dell’1,85%. Il contratto prevede inolirgiconoscimento di una commissione pari a 0,558%
base annua da calcolarsi sulla differenza tra birtpdella linea e la somma degli utilizzi in esser

Nella tavola di seguito esposta e fornito un déittagspresso secondo natura e secondo criteitasgsificazione
IAS, delle passivita finanziarie assunte dal Gruppo
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Note illustrative

Tav. 45 -Dettaglio delle passivita finanziarie(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.

Passivita finanziarie a fair value rilevato a
conto economico

o .. Passivita finanziarie
Passivita finanziarie

designate a fair Altre passivita Totale valore di
possedute per essel - - o .
- value rilevato a finanziarie periodo
negoziate .
conto economico

(importi in milioni) 30.06.201 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2012 30.06.2014 31.12.201  30.06.2014 31.12.2013
Strumenti finanziari partecipativi 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivita subordinate 0 0 0 0 182 179 182 179
Passivita da contratti finanziari emessi
compagnie di assicurazione derivanti Y 0 BAE 998 v 0 BAE 998

da contratti per i quali il rischic

dellinvestimento e sopportato  da 0 0 320 232 0 0 320 232

assicurati

dalla gestione dei fondi pensione 0 0 852 752 0 0 852 752

da altri contratti 0 0 14 0 0 0 14
Depositi ricevuti da riassicuratori 0 0 0 0 58 60 58 60
Compone;ny finanziarie passive dei contr 0 0 0 0 0 0 0 0
assicurativi
Titoli di debito emessi 0 0 0 0 0 0 0 0
Debiti verso la clientela bancaria 0 0 0 0 0 0 0 0
Debiti interbancari 0 0 0 0 0 0 0 0
Altri finanziamenti ottenuti 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivati non di copertura 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivati di copertura 1 1 0 0 0 0 1 1
Passivita finanziarie diverse 0 0 0 0 162 125 162 125
Totale 1 1 1.172 998 402 364 1.575 1.363
5. DEBITI

La macrovoce accoglie i debiti commerciali discipli dallo IAS 39, rappresentati principalmente da gt
derivanti da operazioni di assicurazione diretéa,debiti di riassicurazione e dagli altri del
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Tav. 46 - Debiti

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013  Val. assoluto %
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione dietta 92 90 2 2,2
Intermediari di assicurazione 48 41 7 17,1
Compagnie conti correnti 22 17 5 29,4
Assicurati per depositi cauzionali e premi 17 28 -11 -39,3
Fondi di garanzia a favore degli assicurati 5 4 1 25,0
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 127 90 37 41,1
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 119 88 31 35,2
Intermediari di assicurazione 8 2 6 n.s.
Altri debiti 200 186 14 7,5
Per imposte a carico di assicurati 34 30 4 13,3
Verso enti assistenziali e previdenziali 4 4 0 0
Debiti diversi 162 152 10 6,6
Totale 419 366 53 14,5

n.s. = non significativo
L’incremento della voce debiti &€ da imputarsi péméilioni all’acquisizione di FATA.

5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicuraziondliretta
| debiti derivanti da operazioni di assicurazioneetth accolgono prevalentemente i debiti versermediari di
assicurazione.

In particolare, i debiti verso intermediari di @ssazione tengono conto delle registrazioni integeadi fine
periodo afferenti 'accertamento dei premi di proidne o lo sfasamento temporale rilevato nellaleegone delle
commissioni al canale di bancassicurazione.

5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazime
| debiti derivanti da operazioni di riassicuraziooemprendono le partite con saldo a debito connefise
riassicurazione.

5.3 Altri debiti
Comprendono debiti per imposte a carico degli asai; quelli verso enti assistenziali e previdatiz altri debiti
vari.

In particolare, la voce debiti diversi accoglie itielverso fornitori, verso il personale dipenderper provvigioni
su premi in corso di riscossione e per il fondttaraento di fine rapporto di lavoro subordinato.

Il TFR & oggetto di calcolo attuariale che tienatoadei futuri sviluppi del rapporto di lavoro.lu$si futuri di TFR
sono stati attualizzati alla data di riferimentobi@se al metodo espressamente previsto dallo IA& pAragrafo
68, ossia il projected unit credit method.
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Note illustrative

Le prestazioni proiettate erogabili in caso di mpiinabilita, dimissioni o pensionamento basatée siplotesi
attuariali applicabili sono state determinate pdtiti dipendenti attivi alla data cvalutazione e distribuite
uniformemente su tutti gli anni di servizio per oglipendente, dalla data di assunzione alla da¢aymta d
accadimento degli eventi.

Per le societa del i@ppo con almeno 50 dipendenti il TFR maturato sihd1 dicembre 20( é trattato come un
piano a benefici definiti e quindi & soggetto aold attuariale, mentre il TFR destinato dal priggmnaio 2007 ¢
Fondo di Tesoreria istituito presso I'INPS e trimtaome un piano a contribuzione definita. Perdeieta cor
menodi 50 dipendenti I'intera passivita e stata consitlecome un piano a benefici defil

Il TFR iscritto rappresenta il valore attuale dabbligazione prevedibile, al netto di ogni eventuattivita ¢
servizio dei piani, rettificato per eventuali dite o utili attuariali non ammortizzati. L'attuatiazione dei futui
flussi di cassa e effettuata sulla base del tassteiksse di titoli corporate di elevata qualit&. principali ipotes
utilizzate sono: tasso di sconto ded2p, tasso d’inflazioa del 2%, tasso di rivalutazione del 2,67% (giaedto
dell'imposta dell11%), incremento salariale del %, mortalitd secondo le recemdivole di mortalita ANIA A62
distinte per sesso e le tavole di inabilita/invitdi, adottate nel modello INPS pbr proiezioni del 2010. P«
I'epoca di pensionamento del generico attivo & esfapil raggiungimento dei requisiti pensionabiilidi per
I’Assicurazione Generale Obbligatoria (AGO, 67 adneta maschi e femmineRelativamente alla frequenza
dimisdoni, é stata utilizzata una tavola in linea cowmalore atteso del tasso di dimissioni sul lungoga® per e
Capogruppo.

Secondo quanto previsto dallo IA®) revised, sono state condotte delle analisi disiteita del valore
dell'obbligazione pebenefici definiti (DBO) al variare delle principafiotesi di valutazione. In particolare é si
misurata la variazione del valore del DBO consetpu@ una variazione della misura del tasso ditecama
variazione dell’eta di pensionamento, una \zione del tasso di inflazione, una modifica dedleoia di mortalita «
una variazione delle frequenze di dimissioni vodoiet A fronte di tali variazioni sono stati modiii, sempre
rispetto all'ipotesi centrale, anche i parametnirelati con il dso modificato secondo quanto evidenziato n
seguente tabella.

Tav. 47 - Ipotesi sensitivity test

Ipotesi

centrale Ipotesi 1 Ipotesi 2 Ipotesi 3 Ipotesi 4 Ipotesi 5 Ipotesi 6 Ipotesi 7 Ipotesi € Ipotesi 9 Ipotesi 10
Tasso di Tasso di N 5 Tasso di Tasso di Tavole di Tavole di
Eta pens. Etapens. . . . . - s Turn-over Turn-over -

sconto sconto - +2 anni ~2 anni inflazione  inflazione mortalita mortalita +10% 10%

+0,5% 0,5% +0,5% -0,5% +10% -10%
Tasso di sconto 2,45% 2,95% 1,95% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45%
Eta pensionamento 67 67 67 69 65 67 67 67 67 67 67
Tasso di inflazione 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,50% 1,50% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Tasso di incremento salariale 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 3,40% 2,40% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90%
Tasso lordo di rivalutazione del TFF  3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,38% 2,63% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Tavole di mortalita A 62 A 62 A62 A 62 A62 A62 A 62 A62+10% A62-10% A62 A 62
Frequenze di dimissioni (turn-over) 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,20% 1,80%

Si riportano nella tabella seguente i risultati tési di sensitivita devalore del DBO al 30 giugno 20.
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Tav. 48 - Risultati sensitivity test

Valore dell'obbligazione
per benefici definiti al
30 giugno 2014

(importi in milioni) Sensitivity %
Ipotesi centrale 20,29
Ipotesi 1 19,60 -3,4%
Ipotesi 2 19,68 -3,0%
Ipotesi 3 20,47 0,9%
Ipotesi 4 20,13 -0,8%
Ipotesi 5 20,88 2,9%
Ipotesi 6 19,75 -2,6%
Ipotesi 7 20,19 -0,5%
Ipotesi 8 20,40 0,5%
Ipotesi 9 20,14 -0,7%
Ipotesi 10 20,45 0,8%
Tav. 49 - Trattamento di fine rapporto e premi di anzianita
(importi in milioni) TFR
Saldo al 31 dicembre 2013 20
Costo legato agli oneri finanziari 0
Costo del servizio lavorativo prestato
Variazione della componente attuariale demografica
Variazione della componente attuariale tasso 0
Erogazioni e trasferimenti -1
Business combination 3
Saldo al 30 giugno 2014 23
6. ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO
Tav. 50 - Altri elementi del passivo

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2013 Val. assoluto %
Passivita fiscali differite 418 201 217 n.s.
Passivita fiscali correnti 142 211 -69 -32,7
Altre passivita 114 51 63 n.s.
Totale 674 463 211 45,6

n.s. = non significativo
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Note illustrative

6.2 Passivita fiscali differite

La voce accoglie le passiviizcali differite definite e disciplinate dallo IAR.

L'incremento della voce e da imputarsi principalteenll’acquisizione di FATA (21 milioni) e alle inoggte
differite sulle riprese di valore delle attivitanéinziarie disponibili per la vendita istte nella voce “Utili o perdit:
su attivita finanziarie disponibili per la vendi

Al 30 giugno 2014 Ipassivita fiscali differit comprendono:

* le imposte differite che si sono originate dalléfalenze temporanee tassabili dovute al differimu
del’imponibilitd di componenti positivi di reddito adizzati e iscritti nel conto economico, che sara
liquidate quando i suddetti ricavi saranno tas

» le imposte differite che si sono originate dal tenameo disallineamento tra il principio decompetenza
economica dettato dai principi contabili internath e la normativa fiscale dovuto principalme
all'esplicitazione a conto economico e a patrimometto delle plusvalenze da valutazione rile
rispettivamente sulle attivita finanziari¢ fair value rilevato a conto economico e sulle #@#ivfinanziarie
disponibili per la vendita e all'iscrizione delliagrvashadow accounting.

Le passivita fiscali differite sono state deternénaecondo le aliquote IRES e IRAP vig, tenuto conto del
cambio di aliquota IRAP avvenuto nel mese di giugan4

6.3 Passivita fiscali correnti
La voce accoglie le passivita correnti di natusadie definite e disciplinate nelAS 12.

La voce comprende il debito corrente residuo peiniposte sul eddito dell’esercizio, il debito derivar
dall'accertamento dell'imposta sulle riserve matgome dei rami vita di competenza dell’'esercizialebiti per
ritenute d’acconto opet@ nonché per I'lVA da versa

6.4 Altre passivita
La voce comprende pmeipalmente i conti transitori di riassicuraziote commissioni attive differite conness
contratti non rientranti nell’ambito di applicazedelllFRS4, i ratei e risconti passivi e le passivdiverse.

Tav. 51 - Altre passivita

Variazioni

(importi in milioni) 30.06.2014 31.12.2012 Val. assoluto %
Commissioni attive differite (DIR) 1 1 0 0
Conti transitori passivi di riassicurazione 9 14 -5 -35,7
Conto di collegamento 47 15 32 n.s.
Altre passivita a7 12 35 n.s.
Ratei e risconti passivi 10 9 1 11,1

di cui per interessi 9 8 1 12,5
Totale 114 51 63 n.s.

n.s. = non significativo

Le commissioni attive differite sono prevalenteneeimputabili a contratti di investimento del tiindex e unit
linked, dove il rischio degli investimenti € a carico deagiicurat
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La voce conti transitori passivi di riassicurazicmecoglie componenti positivi di reddito della g&sirazione
attiva che saranno contabilizzati come ricavi quesatanno conosciute tutte le componenti di cosiago.

Nelle altre passivita sono compresi il conto dilegdmento fra il settore vita e il settore danrledsocieta del
Gruppo che esercitano I'attivita assicurativa garami danni, sia nei rami vita, il cui importarpa 47 milioni, &
registrato per eguale ammontare tra le attivitdché i saldi per premi incassati su polizze in @alisemissione al
30 giugno per 45 milioni.

Tra i risconti passivi e iscritta la quota dellapGgruppo, della cedola straordinaria relativatalitobbligazionari
acquistati con riferimento alle operazioni di ugturazione della principale gestione separataapwsessere nel
corso dell’esercizio 2005 e rinviata agli esersizcessivi sulla base della durata residua déi tito
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Note illustrative

Parte C
Conto Economicc

Il conto economico chiude con un risultato consaitiddi 56 milioni (43 milioni al30 giugno 201); il risultato
netto di Gruppo e pari a 48 milioni (30 milioniZ0 giugno 2013

GESTIONE ASSICURATIVA

Con riferimento alla gestione assicurativa, oltrejueanto di seguito esposto, si rimanda tavola “Conto
Economico consolidato riclassificato per segmeritattivita” della relazioneintermediasulla gestione. Nella
tavola che segue é riportata la suddivisione deinptordi assicurativi contabilizzati relativi aJoro diretto e €
lavoro indiretto.

Tav. 52 -Suddivisione della raccolta relativa al lavoro diréto e indiretto

Rami Lavoro diretto Lavoro indiretto %
(importi in milioni) Italia Italia Estero Lavoro totale sul totale
01 - Infortuni 75,4 0 0,3 75,7 2,6
02 - Malattia 33,9 0 0 33,9 1.2
03 - Corpi di veicoli terrestri 54,2 0 0 54,2 1,8
04 - Corpi di veicoli ferroviari 0 0 0 0 0
05 - Corpi di veicoli aerei 0,2 0 0 0,2 n.s.
06 - Corpi di veicoli m.Lf. 1,3 0 0,1 14 0,1
07 - Merci trasportate 4,2 0 0,3 45 0,2
08 - Incendio ed elementi naturali 48,0 0,5 12,2 60,7 2,1
09 - Altri danni ai beni 67,4 27,6 0,5 95,5 3,2
10 - R.c.autoveicoli terrestri 446,7 0 0,7 4474 15,1
11 - R.c. aeromobili 0,1 0 0 0,1 n.s.
12 - R.c. veicoli m.L.f. 0,6 0 0 0,6 n.s.
13 - R.c. generale 71,8 0,4 0 72,2 2,4
14 - Credito 0,7 0 0 0,7 n.s.
15 - Cauzioni 6,6 0 0,1 6,7 0,2
16 - Perdite pecuniarie 11,7 0 0 11,7 0,4
17 - Tutela legale 6,8 0 0 6,8 0,2
18 - Assistenza 14,7 0 0 14,7 0,5
Totale rami danni 844,3 28,5 14,2 887,0 30,0
Ramo | 1.594,8 0 0 1.594,8 53,9
Ramo IlI 67,9 0 0 67,9 2,3
Ramo IV 0,2 0 0 0,2 n.s.
Ramo V 2419 0 0 2419 8,2
Ramo VI 53 0 0 53 0,2
Totale rami vita 1.910,1 0 0 1.910,1 64,6
Totale premi assicurativi 2.754,4 28,5 14,2 2.797,1 94,6
Ramo | 0 0 0 0 0
Ramo Il 94,9 0 0 94,9 3,2
Ramo IV 0 0 0 0 0
Ramo V 0 0 0 0 0
Ramo VI 65,2 0 0 65,2 2,2
Totale contratti di investimento 160,1 0 0 160,1 5,4
TOTALE RACCOLTA 2.914,5 28,5 14,2 2.957,2 100,0

n.s. = non significativo
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Si riportano di seqguito i dettagli relativi alle cidecniche assicurative e alle spese della gestamsicurativa al
netto delle elisioni intersettoriali.

Tav. 53 - Gestione assicurativa

30.06.2014 30.06.2013
Quote a Quote a
Importo carico dei Importo Importo carico dei Importo
(importi in milioni) lordo riassicuratori netto lordo riassicuratori netto
Gestione danni
PREMI NETTI 876 -134 742 867 -110 757
a Premi contabilizzati 887 -137 750 888 -122 766
b Variazione della riserva premi -11 3 -8 -21 12 -9
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -578 84 -494 -573 55 -518
a Importi pagati -541 67 -474 -573 78 -495
b Variazione della riserva sinistri -48 16 -32 -11 -23 -34
¢ Variazione dei recuperi 11 0 11 12 0 12
d Variazione delle altre riserve tecniche 0 1 1 -1 0 -1
Gestione vita
PREMI NETTI 1.910 -26 1.884 1.312 -25 1.287
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -2.070 15 -2.055 -1.426 13 -1.413
a Somme pagate -1.476 11 -1.465 -1.304 7 -1.297
b Variazione della riserva per somme da pagare 2 1 3 70 2 72
¢ Variazione delle riserve matematiche -895 3 -892 -483 4 -479

d Variazione delle riserve tecniche allorché ilchi®
dell'investimento & sopportato dagli assicuratieeivanti 307 0 307 303 0 303
dalla gestione dei fondi pensione

e Variazione delle altre riserve tecniche -8 0 -8 -12 0 -12

Tav. 54 - Dettaglio delle spese della gestione a&ssiativa

Gestione danni Gestione vita
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2012 30.06.2014 30.06.2013
Eéleg%rgi?i:slgs:jg?;ﬁ di acquisizione al nditle provvigioni e partecipazioni agli ut 132 131 41 32
Provvigioni di acquisizione -138 -136 -35 -28
Altre spese di acquisizione -25 -24 -10 -8
Variazione dei costi di acquisizione differiti 0 0 0 0
Provvigioni di incasso -2 -1 -5 -5
Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute daassicuratori 33 30 9 9
Spese di gestione degli investimenti -3 -1 -8 -4
Altre spese di amministrazione -45 -47 -19 -21
Totale -180 -179 -68 -57
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Note illustrative

Oltre a quanto osservato nella tavola precec si precisa che le spese di gestione degli investimilevate nel
corso del periodocomprendono le spese generali e le spese persibpale relative alla gestione degli investim
immobiliari e delle partecipazioni. Nel vita le pragioni e le atre spese di acquisizione, al netto delle prowvic
e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicir@ comprendono i costi di acquisizione relativicantratti
assicurativi e ai contratti d'investimento con detmnary partecipation featur

GESTIONE FINANZIARIA

La tavola che segue evidenzia i proventi e gli bderivanti dalla gestione finanziaria cosi comergisentano il
conto economico del periodo.

Tav. 55 - Gestione finanziaria

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.201 Val assoluto %
Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economic 62 22 40 n.s.
Proventi derivanti da partecipazioni in controljatellegate e joint ventu 2 1 1 100,0
Oneri derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint ventu 0 0 0 n.a.
Risultato derivante da partecipazioni in controllate collegate e joint ventur 2 1 1 100,0
Proventi derivanti da altri strumenti finanziaiingestimentimmaobiliari 309 330 -21 -6,4
Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e @stimenti immobilial -40 -75 35 46,7
Risultato derivante da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 269 255 14 55

n.s. = non significativo

n.a. = non applicabile
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Tav. 56 - Proventi e oneri finanziari e da investiranti (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Totale
proventi e
Altri Utili Perdite oneri
(importi in milioni) Interessi Proventi  Altri Oneri realizzati realizzate realizzati
Risultato degli investimenti 263 39 -11 49 -11 329
a Derivante da investimenti immobiliari 0 10 -1 0 0 9
_b_ Derivante da partecipazioni in controllate, egéte € 0 5 0 0 0 2
joint venture
¢ Derivante da investimenti posseduti sino alkdsaza 6 0 0 0 0 6
d Derivante da finanziamenti e crediti 28 0 -4 3 -2 25
e Derivante da attivita finanziarie disponibilirpe vendita 201 20 -1 26 -5 241
f Derivante da attivita finanziarie possedute pesere
negoziate 4 0 0 0 -1 8
g Derivante da attlvna_ finanziarie designate & Yalue 24 7 5 20 3 43
rilevato a conto economico
Risultato di crediti diversi
Risultato di disponibilita liquide e mezzi equivaleti 0 0 0 0 0 0
Risultato delle passivita finanziarie -8 0 0 0 0 -8
a Derivante da passivita finanziarie posseduteegsere ) )
negoziate 1 0 0 0 0 1
b Derivante da passivita finanziarie designataiavalue
5 . 0 0 0 0 0 0
rilevato a conto economico
¢ Derivante da altre passivita finanziarie -7 0 0 0 0 -7
Risultato dei debiti -2 0 0 0 0 -2
Totale 254 39 -11 49 -11 320

166



Note illustrative

Utili da valutazione

Perdite da valutazione

Totale

proventi e Totale proventi Totale proventi

Plusvalenze da Ripristino di  Minusvalenze da Riduzione di oneri non e oneri e oneri
valutazione valore valutazione valore realizzati 30.06.2014 30.06.2013
90 -15 -3 72 401 293

0 -2 0 -2 7 8

0 0 0 0 0 2 1

0 0 0 0 0 6 7

25 23

1 0 0 -3 -2 239 221

3 0 -1 0 2 5 4

86 0 -12 0 74 117 29

0 0 0 0 0 1 1

0 1

0 0 -59 0 -59 -67 -16

0 0 0 0 0 -1 0

0 0 -59 0 -59 -59 -11

0 0 0 0 0 -7 -5

0 0 0 0 -2 -1

90 -74 -3 13 333 278
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Commissioni attive

Le commissioni attive comprendono principalmentedenmissioni relative a contratti d'investimentoessi da
compagnie assicurative del Gruppo (DIR); in patéioela voce include i caricamenti espliciti ed liiti gravanti
sui contratti d’'investimento emessi.

Commissioni passive
La voce comprende i costi di acquisizione corredationtratti di investimento (DAC) contabilizzaiel corso del
periodo.

ALTRI RICAVI E ALTRI COSTI

Altri ricavi

La voce ammonta a 26 milioni, di cui 15 milionialiri proventi tecnici netti connessi ai contraiisicurativi.

Gli altri ricavi ammontano a 11 milioni, di cui 4ilioni relativi a recuperi dai fondi per rischi ederi e 2 milioni
di prelievi da fondo svalutazione.

Altri costi

La voce, che ammonta a 72 milioni, accoglie gl aheri tecnici netti connessi ai contratti assativi per 35
milioni e altri oneri per 37 milioni, di cui ammarhenti su attivita immateriali per 18 milioni, ant@namenti a
fondi rischi ed oneri per 2 milioni e svalutaziarediti per 10 milioni.

IMPOSTE

Nella voce sono iscritte le imposte correnti (IREKEIRAP), le imposte differite delle singole sogieel Gruppo
contabilizzate nel rispetto del principio contahile25 sulle imposte sul reddito e le imposte dikeche si sono
originate dal temporaneo disallineamento tra ihgipio della competenza economica dettata dai piicontabili
internazionali (1AS 12).

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Il conto economico complessivo per il periodo amtaan124 milioni, di cui 113 di pertinenza del Gvap

Di seguito il dettaglio delle altre componenti dehto economico complessivo ai sensi del regolamS\WAP 13
luglio 2007, n. 7. | valori sono al netto delle iospe che sono comunque indicate nell’apposita ca@on
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Note illustrative

Tav. 57 - Dettaglio delle altre componenti del conto economiccomplessivo nette (regolamento ISVAP 1
luglio 2007, n.7)

Rettifiche da

Imputazioni riclassificazione a contc Altre variazioni Totale variazioni Imposte Esistenza
economico
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013 30.06.201 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.201 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013

Altre componenti reddituali al
netto delle imposte senze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
riclassifica a conto economico

Riserva derivante da variazioni n

patrimonio netto delle partecipate © 0 Y 0 © 0 © 0 © 0
Riserva _dl_rlvalutazmne di attiviti o o o o o o o 0 o 0
immateriali

Rlser\{a_dl rivalutazione di attiviti o o o o o o o 0 o 0
materiali

Proventi e oneri relativi ad attivit

non correnti 0 a un gruppo i 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
dismissione  posseduti per

vendita

Utili .e.perqne. attuarlal] e retylfyght 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
relativi a piani a benefici definiti

Altri elementi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Altre componenti reddituali al
netto delle  imposte  con 69 -37 -1 -1 0 0 68 -38 35 -19 165 97
riclassifica a conto economico

Riserva per differenze di camb

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nette
Utili o perdite su attivita
finanziarie  disponibili per e 68 -34 -1 -1 0 0 67 -35 34 -18 165 98
vendita
Utili o perdite su strumenti d 0 1 0 0 0 o 0 1 0 1 1 1

copertura di un flusso finanziario
Utili o perdite su strumenti d
copertura di un investimento net 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
in una gestione estera

Riserva derivante da variazioni n

patrimonio netto delle partecipate 4 4 g 0 v 0 4 4 4 2 4 0
Proventi e oneri relativi ad attivit

non correnti 0 a un gruppo i

dismissione  posseduti per g 0 g 0 © 0 g 0 g 0 g 0
vendita

Altri elementi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE ALTRE

COMPONENTI DEL CE 69 -37 -1 -1 0 0 68 -38 B -19 165 97
COMPLESSIVO
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ALTRE TAVOLE IVASS
Ai sensi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.dv seguito si riportano il conto economico pettae di
attivita, il dettaglio delle voci tecniche assidiva ed il dettaglio delle spese della gestionécasativa, al lordo

delle elisioni intersettoriali.

Tav. 58 - Conto Economico per settore di attivitaregolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Gestioni Danni Gestioni Vita Altro Elisioni intersettoriali Totale
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
1.1 Premi netti 743 757 1.886 1.287 0 0 -3 0 2.626 2.044
1.1.1 Premi lordi di competenza 884 873 1.912 1.312 0 0 -10 -6 2.786 2.179
112  Premi = ceduti if 141 116 26 25 0 0 7 6 -160 -135
riassicurazione di competenza
1.2 Commissioni attive 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1
1.3 Proventi e oneri derivanti
strumenti finanziari a fair value rilevato 0 -1 62 23 0 0 0 0 62 22
conto economic
;.4 Proventi derivanti dg partempazm 37 80 18 24 0 0 53 -103 P 1
in controllate, collegate e joint venture
1.5 Proventi derivanti da altri strumel
finanziari e investimenti immobiliari ot 50 A 2n2 v u '7 -3 e 330
1.6 Altri ricavi 76 73 27 27 2 2 -79 -70 26 32
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 907 959 2.259 1.634 2 13 -142 -176 3.026 2.430
2.1 Oneri netti relativi ai sinistri -517 -540 -2.056 -1.414 0 0 24 23 -2.549 -1.931
2.1.2 Importi pagati e variazion 604 599 2072 -1.427 0 0 28 27 -2.648  -1.999
delle riserve tecniche
213 Quote a carico de 87 59 16 13 0 0 -4 -4 99 68
riassicuratori
2.2 Commissioni passive 0 0 -1 -2 0 0 0 0 -1 -2
2.3 Oneri derivanti da partecipazioni
controllate, collegate e joint venture & 49 £ 9 v 0 7 58 © 0
24 Oneri derivanti da altri strumer 8 6 31 61 1 8 0 0 40 75
finanziari e investimenti immobiliari
2.5 Spese di gestione -212 -202 -85 -71 -1 -4 50 38 -248 -239
2.6 Altri costi -45 -71 -34 -30 -1 -1 8 0 -72 -102
2 TOTALE COSTI E ONERI -786 -868 -2.210 -1.587 -3 -13 89 119 -2.910 -2.349
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 121 91 49 47 1 0 53 57 116 81

PRIMA DELLE IMPOSTE

Per una migliore rappresentazione ai fini delRétii per settore ex IFRS 8 si € provveduto daldfirgio 2014 a
riallocare i fondi immobiliari (Euripide, MOI e Pezide) dal settore altro al settore vita e danhiaise alla relativa
asset allocation.

Sul periodo ha comportato una riclassifica dalsetaltro di un utile prima delle imposte per 4iaril allocata per
3 milioni al vita e per un milione al danni. In feolare nella voce “Proventi derivanti da altriushenti finanziari
e investimenti immobiliari” la riclassifica € di I@ilioni allocata per 8 milioni al vita e per 2 foihi al danni e
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Note illustrative

nella voce “Oneri derivanti da altri strumenti fir@ari e investimeti immobiliari” la riclassifica € di 4 milion
allocata per 3 milioni al vita e per un milionedalnni

Tav. 59 - Dettagliodelle voci tecniche assicurative (regolamento ISVAPR3 luglio 2007, n. 7

(importi in milioni) 30.06.201 30.06.2013

Gestione danni

PREMI NETTI 743 757
a Premi contabilizzati 752 766
b  Variazione della riserva premi -9 -9
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -517 -540
a Importi pagati -496 -516
b  Variazione della riserva sinistri -32 -35
¢ Variazione dei recuperi 11 12
d Variazione delle altre riserve tecniche 0 -1

Gestione vita

PREMI NETTI 1.886 1.287
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -2.056 -1.414
a Somme pagate -1.466 -1.298
b  Variazione della riserva per somme da paga 3 72
¢ Variazione delle riserve matematiche -892 -479
d Variazione delle riserve tecniche allorché il risctiell'investimento & sopportato dagli assicusi 307 303

derivanti dalla gestione dei fondi pensione

e Variazione delle altre riserve tecniche -8 -12

Tav. 60 -Dettaglio delle spese della gestione assicurative@golamento ISVAP 13 luglio 2007, n.~

Gestione danni Gestione vita
(importi in milioni) 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Prowvigioni lordee altre spese di acquisizione al netto delle pgiovi e 139 136 48 35
partecipazioni agli utili ricevute dai riassicunato
Spese di gestione degli investimenti -4 -2 -10 -5
Altre spese di amministrazione -69 -64 -27 -31
Totale -212 -202 -85 -71
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Note illustrative

Parte D - Altre Informazioni






Note illustrative

Parte D
Altre informazioni

Dipendenti del | dipendenti del Gruppo calcolati FTE sono stailB. (di cui 200 derivanti dallquisizione di

Gruppo FATA e 7 dal consolidamento integrale di Prisma), edad61 al 31 dicembre 20:

Eventi ed Con riferimento agli eventi ed operazioni signifiga non ricorrenti e alle posizioro
operazioni transazioni derivanti da operazioni atipiche e/asuali si rimanda alla sezione “All
significative informazioni” della relazione intermedia sulla gese

non ricorrenti
ed operazioni
atipiche e/o
inusuali

Utile per azioni Con riferimento all’'utile per azione in circolaz®rsi rimanda acapitolo “Fatti di rilievo d
in circolazione altre informaioni” della relazion intermedia sulla gestione.

Informazioni Per tutta I'informativa richiesta dall'lFR13in merito ai rischi in essere si rimanda alla see&
sui rischi “Risk management” della relaziointermedia sulla gestione.

Operazioni con Come gia riportato nella relazione intermedia sg#atione, ai sensi del regolamento CON¢

parti correlate 12 marzo 2010, n. 17221, e successive modificimtegrazioni, a partire dal 1° gennaio 2C
alle situazioni previste dal regolamento si applicaRactedura per la gestione delle operaz
con parti correlate” approvata il 29 novembre 2

Si rende noto che il Gruppo Cattolica ha postodgees alcune operazioni straordinarie
parti correlatenon atipiche e/o inusuali, finalizzate ad una naazlizzazione e riorganizzazio
dell'assetto societario dello stesso, ovvero dédita per linee esterne. Di tali operazioni, alc
delle quali hanno visto il diretto coinvolgimentelld Capogruppo,i da conto in altra sezione
della relazionéntermediesulla gestione.

Per quanto riguarda i rapporti con parti correlathiamate le procedure deliberative desc
nella relazione sulla Corporate Governance dellpoGaippo e consultabile sul sitnternet
allindirizzo www.cattolica.it, si informa che, anf di rendicontazione, € stata resa opere
un’articolata procedura di rilevazione dei rappamtiessere, tramite preventiva acquisizi
delle nformazioni necessarie all'individuazione departi correlate in relazione al princif
contabile internazione (IAS 24) e successiva egtaapne dei rapporti alle stesse riferil

Nella tavola sono riportate le posizioni patrimdinied economiche derivanti dai sudd
rapporti con parti corlate al 30 giugno 2014.

| valori esposti rappresentano i rapporti tra le societ GruppoCattolica col le parti correlate:
Gruppo Cassa di Risparmio di San Miniato e Grupaonda Popolare di Vicen.

In particolare sono indica

« gli investimenti diclasse C e D (azioni ed obbligaziomi)conti correnti ct si segnala
essere sottoscritti a condizioni di mercato. Sommlemziati altresi i relativi proven
finanziari(inclusi i proventi degli zero coupon di classe

 altri crediti, debiti,costi e ricavi legati dbrdinario business assicurativo (principalme
trattasi di debiti per prowvigior;

» prowigioni riconosciute alla rete clsi segnala essere a condizioni di mer:
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Nella colonna “Altre parti correlate” sono inclistompensi degli amministratori, dei sindaci
nonché del Direttore Generale e dei dirigenti aesponsabilita strategiche della Capogruppo
per le attivita prestate nella Capogruppo e neltéesa del Gruppo e soggetti correlati.

Tav. 61 - Rapporti con parti correlate

Rapporti patrimoniali

Collegate e loro Banca Pop. Vl e Altre parti Totale
(importi in milioni) controllate  sue controllate correlate 30.06.2014
Attivita
Azioni 0 22 0 22
Finanziamenti erogati 0 0 0 0
Obbligazioni 0 475 0 475
Fondi 0 0 3
Derivati 0 5 0
Altri crediti 0 1 0
Rapporti c/c 11 129 0 140
Totale 11 632 3 646
Passivita
Prestiti ricevuti 0 0 0
Altri debiti 0 6 0
Totale
Rapporti economici

Collegate e loro Banca Pop. Vl e Altre parti Totale
(importi in milioni) controllate  sue controllate correlate 30.06.2014
Ricavi e proventi
Premi 0 0 0 0
Proventi finanziari 0 4 0 4
Altri ricavi 0 0 0 0
Totale 0 4 0 4
Costi e oneri
Sinistri 0 0 0 0
Oneri finanziari 0 0 0 0
Provvigioni e commissioni 0 15 0 15
Altri costi 0 0 4 4
Totale 0 15 4 19
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Note illustrative

Parte E
Acquisizioni

INFORMAZIONI INTEGRATIVE SULLE AGGREGAZIONI AZIENDALI

Aggregazioni
aziendali

In questa sezione delle note illustrative, sonortgie le informazioni richieste dall'lFRS
relative alle acquisizioni piu significative avveawel corso del perioc

Come previsto dall'lFRS 3, sono contabilizzate selcoil metodo dell’acquisto che prevede
rilevazione delle attivita acquisite e delle pagajvincluse quelle potenziali assunte,
comprese anche quelle non rilevate precedenteraiateuisto stsso

La data dell’acquisizione e la data in cui e adtpisffettivamente il controllo cosi con
definito dall'lFRS 10 ed il costo dell’aggregazio@aleterminatcome somma complessiva
fair value, alla data dello scambio, delle attivatzguisite, elle passivita sostenute o assunt
cambio del controllo e di qualunque costo direttat@ettribuibile all’aggregaziol aziendale.

In generale si precisa c!

+ tutte le attivita e passivita, incluse quelle pateh, sono rilevate al fair value momento
dell'acquisizione del controll

* l'eccedenza tra prezzo pagato e totale delle itimette € iscritta come avviament
sottoposta sistematicamend impairment test;

» lavalutazione delle attivita nette acquisite alizzata entro il periodoi un anno dalla data
di acquisizione;

e tutti i ricavi e i costi dell'acquita, successivi all’'acquisizione del contro sono rilevati
sulla base del fair value di attivi e passivi ada dell’acquisitc

Ottenute le necessarie autorizzazioni e cetate le procedure richieste dalla norma
vigente, I'11 giugno Cattolica ha perfezionatoldsing per I'acquisto da Generali del 100%
capitale di FATA. Il prezzo pagato, conformemenite previsioni contrattuali, € pari a cir
195 milioni e inclde, come previsto dall’Accordo, alcune variaziprincipalmente derivan
dalle riprese di valore degli attivi in portafoglioonché gli interessi previsti contrattualme
rilevati a conto economico per 2 milioni. Il prezaofini della Purchase Pri Allocation ex
IFRS 3 é di 192 milioni pari al prezzo pagato atmeei suddetti interessi, tenuto conto di
aggiustamento prezzo contrattuale a nostro faverep milione incassato nel mese di lug

Al 30 giugno 2014 per l'acquisizione di FAT avvenuta a far data dall’ll giugno 2014
processo di identificazione e valutazione dei falue delle attivita e delle passivita asst
identificabili, nonché dell'avviamento (PurchasécPrAllocation), € da ritenersi ancora r
concluso. | valoremergenti dalla Purchase Price Allocation sondtirdascettibili di rettifiche
ai sensi di quanto previsto dall'lFRS 3, entro dodiesi dalla data di acquisizio
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Tav. 62 - Stato patrimoniale di FATA alla data di &quisizione

(importi in milioni) 11.06.2014
1 ATTIVITA IMMATERIALI 4
11 Avviamento 0
1.2 Altre attivitd immateriali 4
2 ATTIVITA MATERIALI 28
21 Immobili 27
2.2 Altre attivitd materiali 1
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DHE RIASSICURATORI 72
4 INVES TIMENTI 521
4.1 Investimenti immobiliari 41
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e jaiahture 0
4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 0
4.4 Finanziamenti e crediti 65
45 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 414
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a doneconomico 1
5 CREDITI DIVERSI 131
51 Crediti derivanti da operazioni di assicurazidliretta 107
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazgo 10
5.3 Altri crediti 14
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 65
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissé possedute per la vendita 0
6.2 Costi diacquisizione differiti 0
6.3 Attivita fiscali differite 23
6.4 Attivita fiscali correnti 14
6.5 Altre attivita 28
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 54
TOTALEATTIVITA 875
1 PATRIMONIO NETTO 173
1.1 di pertinenza del gruppo 173
111 Capitale 5
112 Altri strumenti patrimoniali 0
113 Riserve di capitale 0
114 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 168
115 (Azioni proprie) 0
116 Riserva per differenze di cambio nette 0
117 Utili o perdite su attivita finanziarie dispbit per la vendita 0
118 Altri utili o perdite rilevati direttamente hgatrimonio 0
1.19 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenz druppo 0
1.2 di pertinenza di terzi 0
121 Capitale e riserve diterzi 0
122 Utili o perdite rilevati direttamente nel gadwnio 0
1.2.3 Utile (perdita) dellesercizio di pertineniaedzi 0
2 ACCANTONAMENTI 6
3 RISERVE TECNICHE 558
4 PASSIVITA FINANZIARIE 2
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato atmeconomico 0
4.2 Altre passivita finanziarie 2
5 DEBITI 67
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazidliretta 9
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicuragon 21
5.3 Altri debiti 37
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 69
6.1 Passivita diun gruppo in dismissione posseg@atda vendita 0
6.2 Passivita fiscali differite 21
6.3 Passivita fiscali correnti 12
6.4 Altre passivita 36
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 875
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI **

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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GRUPFO
CATTOLICA
ASSICURAZIONI

Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 ¢ successive modifiche ed integrazioni

1.

Verona, 6 agosto 2014

I sottoscritti Giovan Battista Mazzucchelli, in qualitd di Amministratore Delegato, e Giuseppe Milone, in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Cattolica Assicurazioni Soc.
Coop., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dalPart, 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58:

e |’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
s [’effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per [a formazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato
nel corso del primo semestre 2014,

La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 si & basata su di un processo definito da Cattolica
Assicurazioni Soc. Coop. in coerenza con il modello Infernal Control — Integrated Framework emesso dal
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission che rappresenta un framework di
riferimento generalmente accettato a livello internazionale.

Si attesta, inoltre, che:
3.1 Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014:

a) ¢ redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19
luglio 2002, al Codice Civile, nonché alle disposizioni di cui al D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, al D.
Lgs. 7 settembre 2005, n. 209 ed ai provvedimenti, regolamenti e circolari ISVAP applicabili;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali rischi e incertezze per i
sei mesi restanti dell’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresi, un’analisi
attendibile delle informazioni sulle operazioni ritevanti con parti correlate.

e

iligente Preposto alla redazione dei
documenti contabif sodietari

Firma A g Firry

GRUPPO CATTOLICA
SEDE E DIREZICINE: 37126 VERONA (ITAUA] - LUNGADICE CANGRANDE, 16 - TEL. 0458 3Q1 111-FAX 0458 391 112






Relazione della Societa di
Revisione
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Via Tortona, 25
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Italia
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
SULLA REVISIONE CONTABILE LIMITATA
DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Ai Soci dt}lla .
SOCIETA CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA COOPERATIVA

L

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
illustrative della Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa e controllate (Gruppo
Cattolica Assicurazioni) al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile
per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea, nonché al
Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007, compete agli Amministratori della Societa Cattolica
di Assicurazione - Societa Cooperativa. E’ nostra la responsabilitd della redazione della presente
relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

11 nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata & consistita
principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale
abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la Direzione della
Societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio
consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di
conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivitd ed ha comportato
un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa
svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato
sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione
sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed al bilancio
consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini comparativi, si fa
riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data 2 aprile 2014 ed in data 28 agosto
2013.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 i.v
Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
Partita IVA: IT 03049560166

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Cattolica Assicurazioni al 30
giugno 2014 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Vittorio Frigeric&
Socio

Milano, 28 agosto 2014









