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Scenario diriferimento

Scenario
macroeconomico

Il primo semestre dell’anno ha confermato a livejlobale il trend di crescita economica gia
evidenziatosi nel 2014, quantunque ad un livelferinore a quanto ipotizzato ad inizio anno e
con ancora profonde differenze fra le diverse gesmgyrafiche mondiali.

Negli Stati Uniti si € avuta una contrazione ddl Bello 0,2%, dovuta in buona parte ad un
eccezionale maltempo e ad alcuni effetti tecnici nrantanei (spesa governativa e
farmaceutica). | fondamentali permangono pero ewtreente forti, con un settore

manifatturiero in continua espansione ed un merdatdavoro tonico, con la disoccupazione
calata sotto il 6%. Ne hanno quindi beneficiatoonsumi domestici ed in parte il settore
immobiliare, anche se la bassa crescita dei dadaparzialmente ridotto i benefici. La Federal
Reserve ha pertanto continuato a mantenere i tassi senza indicare al momento una
tempistica sulla normalizzazione della politica, maeeting della banca centrale indicano la
volonta di rialzare i tassi d’'interesse entro I'ann

In Europa i dati sulla crescita economica confemmnknfase di ripresa, quantunque su livelli
modesti. La Banca Centrale Europea (BCE) al finestaholare I'economia e l'inflazione,
giunta a livelli storicamente minimi, ha varatopnegramma di riacquisto di titoli (Quantitative
Easing) che ha ridotto ulteriormente i rendimemdied obbligazioni e lo spread. Il governatore
Draghi ha inoltre comunicato che verranno preseriolt misure straordinarie qualora fosse
necessario.

Alla fine di luglio la crisi greca ha catalizzatattenzione degli operatori e del mercato. Dopo
lunghe trattative e davanti al concreto rischioudi default di Atene, & stato raggiunto un
accordo fra Europa e Grecia, che prevede riforrdecali per il paese da effettuarsi in tempi
ristretti. In cambio sono stati prestati ulteriedgtte miliardi di euro per fare fronte ai debiti in
scadenza con BCE e Fondo Monetario Internaziohalsituazione rimane pero estremamente
difficile, stante la situazione economica del paésdemente peggiorata. Per questo dli
organismi internazionali continuano a discuteréassstenibilita o meno del debito ellenico.

In Italia la ripresa economica é rimasta fragilejdgta principalmente dalle esportazioni.
L'elevata disoccupazione ha continuato a pesare@wsumi, con la domanda interna ancora
debole anche se ad un livello inferiore rispettpadsato. Le riforme messe in atto dal governo,
sia sul fronte del mercato del lavoro che su quesltituzionale, unite al miglioramento della
situazione globale mondiale, hanno portato gliandi fiducia ad un’aspettativa di espansione
dellattivitd economica.

In Giappone l'attivita economica ha continuato agpedire in maniera graduale anche se
volatile, dato il continuo supporto della politiceonetaria ultra espansiva da parte della Bank of
Japan. Il governo Abe sta cercando di riformareatytto il mercato del lavoro, al fine di
rendere piu stabile la crescita economica futura.

I mercati emergenti hanno invece sofferto principaite a causa del rallentamento cinese e del
rischio di rialzo dei tassi negli Stati Uniti. Lartinua riduzione dell'inflazione domestica, ha
comunque permesso alla maggior parte delle banawrat di mantenere politiche
accomodanti, in parte sostenendo il quadro ecormrimcCina I'eccesso di produzione unito ad
una domanda domestica ancora debole ha portath,ibBr I'anno in corso, a crescere meno
delle attese. Brasile e Russia, invece, continiamoostrare il bisogno di profonde riforme
strutturali, al momento pero bloccate dall'inaziguditica e, nel caso di Mosca, dalle sanzioni
comminate a causa della guerra in Ucraina.
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Mercati obbligazionari

Il primo semestre dell'anno ha visto un ultericaffarzamento dell’appetito al rischio, guidato
in buona parte dalla forte disponibilita di liquadia basso costo per gli operatori. | timori per la
crisi greca e per un rialzo dei tassi negli StatitUhanno pero reso piu volatile il mercato a
partire dal mese di aprile. Nel giro di un meseitiacciamento delle curve dei tassi & stato
estremamente pronunciato con un movimento partic@ate evidente soprattutto sulla curva
dei tassi tedeschi a lungo termine, capaci di t@caa poco tempo variazioni significative di
oltre 70 punti base.

Il recupero dei corsi e stato piu evidente petalitperiferici governativi e per quelli a basso

rating. In misura minore anche gli altri titoli dlgazionari hanno risentito del fenomeno, con
ritorni significativi su tutte le scadenze, a séguielle aspettative di tassi bassi mantenuti a
lungo da parte delle banche centrali.

Su base semestrale il titolo governativo a 10 anméricano ha chiuso con un rendimento pari
al 2,4% (+18bps da inizio anno), mentre il titolancscadenza a 2 anni ha chiuso a 0,6%. |
corrispettivi titoli tedeschi hanno invece segnetadimenti pari allo 0,8% e a -0,2% con,
rispettivamente, un incremento di 22 punti basaredecremento di 13 punti base.

Mercati azionari

L’impostazione dei mercati azionari € risultatatigafarmente positiva in Europa nel corso del
primo trimestre, con i mercati spinti al rialzo, pgaima dalle attese per la possibile
implementazione di misure straordinarie da partdladd@anca Centrale Europea e,
successivamente, dall’effettivo avvio del pianddiantitative Easing e dalla pubblicazione da
parte delle societa quotate di risultati al di sogelle attese. La seconda parte del semestre &
stata invece caratterizzata da un andamento peitltaterale, in cui si sono alternate fasi di
crescita a consistenti prese di beneficio, prirloieate a causa delle rinnovate tensioni legate
alla risoluzione della questione greca.

Negli Stati Uniti 'andamento & stato meno positidopo la forte crescita degli ultimi anni e il
raggiungimento dei massimi storici, infatti, i listhanno registrato un trend di consolidamento
laterale. | dati pubblicati dalle societa statumiiesono risultati solo marginalmente migliori
rispetto alle attese, con un impatto positivo maalsslle quotazioni dei titoli.

| listini giapponesi hanno registrato nel corso slhestre un andamento positivo, anche grazie
all'avvio di un nuovo piano di riforme nel tentatidi dare ulteriore sostegno all’economia.

Su base semestrale, negli USA, I'indice S&P 50@Hiaso a +0,2%, mentre in Europa il Dax a
+11,6%, I'Eurostoxx50 a +8,8% ed il FTSEMIB a +18,1

In Asia I'indice Hang Seng é salito dell’11,2%, rirenil Nikkei ha chiuso con un rialzo del
16%.

Mercati dei cambi

| mercati dei cambi sono stati segnati da proformlatilita a seguito delle manovre di politica

monetaria intraprese dalla varie banche centratidiadi. L’euro ha chiuso il semestre a 1,1147
sul dollaro, con un deprezzamento del 7,9% rispatialori di inizio anno. Rispetto allo yen,

invece, vi é stato un deprezzamento del 5,7% 436,

Il dollaro, invece, ha visto un incremento di val@erso la moneta nipponica del 2,3% a 122,5.
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Settore Secondo ANIA nel 2015 i premi contabilizzati totali (danni eajitdel lavoro diretto italiano
assicurativo dovrebbero sfiorare i 156 miliardi, in crescital@8% rispetto all'anno appena concluso; si
trattera di un ulteriore aumento dopo quello gigisteato nel 2014 (+20,6%) e nel 2013
(+13,1%). A cio contribuira specificatamente lolgppo sostenuto dei premi vita per i quali si
prevede nel 2015 una crescita del 12%, mentre mipdanni registreranno ancora un calo
dell'1,9%. L'incidenza dei premi complessivi sulLPsalirebbe ulteriormente dall’8,9% del
2014 al 9,6% del 2015.
| premi contabilizzati del lavoro diretto italiandel settore dannnel 2015 dovrebbero
raggiungere i 32,2 miliardi e risulterebbero andaraontrazione dell'1,9% (per il quarto anno
consecutivo). Cio dipenderebbe esclusivamentealaldei premi del ramo r.c. auto e marittimi
dal momento che tutti gli altri rami danni divedgsill'r.c. auto risulterebbero in crescita.
Nel ramo r.c. auto le imprese assicuratrici opdaieeeo ancora in un mercato fortemente
concorrenziale e, anche per effetto dei risulethici complessivi positivi registrati nel triennio
2012-2014, si stima che le imprese rifletteranmuzioni significative sulle tariffe applicate
agli assicurati al momento del rinnovo; il volumemi, percio, dopo il forte calo gia osservato
nel 2013 (-7%) e nel 2014 (-6,5%) vedra nel 201%ulteriore contrazione uguale a quella
registrata I'anno precedente (-6,5%).
Anche per effetto dei segnali di recupero del cetonomico, i premi dei restanti rami danni
(escludendo la sola r.c. auto) dovrebbero contm@acrescere del 2,1% nell’anno in corso,
dopo il lieve recupero gia registrato nel 2014 9%9). Si sottolinea, in particolare, la crescita
che dovrebbe registrare il ramo corpi veicoli tstie(+3%) che interromperebbe un trend di
continua contrazione avviatosi nel 2008 (e proltogjeappunto fino al 2014) e che ha visto in
sette anni i premi contabilizzati ridursi cumulativente di oltre il 27%.
Anche i premi degli altri rami danni dovrebbero ist@re variazioni positive: r.c. generale
+3%, infortuni, e altri danni ai beni +1,5%, incémé malattia +1%.
Nel 2015 l'incidenza dei premi danni rispetto al Pimarrebbe sostanzialmente sugli stessi
livelli del 2014 (2%).

Nel settore vita dovrebbe continuare anche nel 2015 uno sviluppsteauto dei premi
contabilizzati che ammonterebbero a circa 124 mlilieon un aumento del 12%, dopo la forte
crescita gia registrata nel 2013 (+22%) e nel 20430%). Cio sarebbe il risultato di un
cambiamento nel mix di prodotti venduti: se, ddato, si registrerebbe un rallentamento nella
vendita dei prodotti di ramo | (-17,5% per un volumhi premi stimato pari a poco piu di 68
miliardi), dall’altro, si assisterebbe a un fortev@ento nella commercializzazione delle polizze
di ramo lll, essenzialmente di prodotti unit chesterebbero del 125%, per un totale di premi
contabilizzati pari a quasi 50 miliardi. Il contegtrolungato di bassi tassi d’interesse, pur in
presenza di risultati complessivamente positivirdercati finanziari, sta stimolando (non solo
in ltalia) la ricerca di soluzioni di investimenaggiuntive o alternative alle tradizionali forme
di risparmio garantito. Sta aumentando 'attenzigaeso strumenti con un profilo di rischio-
rendimento piu elevato e basati su un'asset altwtapiu diversificata e maggiormente
dinamica al fine di perseguire risultati finanzipasitivi.

In Italia stanno infatti aumentando i prodotti cutti “multiramo”, cioé contratti di
assicurazione sulla vita unitari ma risultanti datombinazione di una tradizionale gestione
separata (ramo I) e di un fondo d’investimentapb unit-linked (ramo III).

1 L'Assicurazione Italiana 2014-2015, 24 giugno 2015.
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La crescita dei premi contabilizzati del settor ger 'anno 2015 si denota gia nello sviluppo
della nuova produzione vita che alla fine di apeita pari a 44,4 miliardi contro i 35,2 miliardi
dei primi quattro mesi del 2014 (+25%). L'aumentekativo soprattutto ai prodotti di ramo llI,
per i quali la nuova produzione € aumentata deadltt 34%; diverso 'andamento della vendita
di prodotti tradizionali che, dopo aver registratd 2014 un aumento superiore al 40%, sembra
aver frenato la sua crescita (+0,1% a fine apflEs2.

Complessivamente l'incidenza del volume dei preotabilizzati del settore vita rispetto al
PIL salirebbe dal 6,8% nel 2014 al 7,6% nel 2015.

PREVISIONE DEl PREMI ASSICURATIVI IN ITALIAPER IL 2015
(Valori in milioni)

VAR. VAR. VAR.

PREMI 2014 PREMI 2015 2015-2014 2014-2013 2013-2012
R.c. auto e r.c. marittimi 15.211 14.222 -6,p% -6,5% 093,
Infortuni 2.974 3.018 1,5% 0,6% -0,5%
R.c. generale 2.831 2.916 3,0% -0,6% -3,1%
Altri danni ai beni 2777 2.819 1,5p0 4,3% 2,3%
Corpi veicoli terrestri 2.387 2.459 3,J% -1,1% -8,6%
Incendio 2.295 2.318 1,0% 0,5% -1,0%
Malattia 2.057 2.077 1,0% -0,8% -3.0%
Altri rami danni 2.269 2.348 3,50 3,2% -1,3%
TOTALE ALTRI RAMI DANNI
(esclusa r.c. auto e marittimi) 17.589 17.955 2,1% 0,9% -2,2%
TO TALE RAMI DANNI 32.800 32.177 -1,9% -2, 7% -4,6%
Incidenza % sul PIL 2,0% 2,0%
Ramo | - Vita umana 82.575 68.124 -17,p% 27,1% 26,9%
Ramo Il - Fondi di investimento 21.837 49.133 125]0% 0,8% 12,4%
Altri rami vita 6.102 6.468 6,096 31,8% -1.9%
TOTALE RAMI VITA 110.515 123.726 12,0%) 29,9% 22,1%
Incidenza % sul PIL 6,8% 7,6%
TOTALE RAMI 143.315 155.903 8,8% 20,6% 13,1%
Incidenza % sul PIL 8,9% 9,6%




Quadro
istituzionale

Nell'articolato panorama di interventi del legisled e delle autorita di settore che ha
caratterizzato il semestre, si ricordano alcundtaawrmative che hanno interessato il settore
assicurativo e il Gruppo.

Regolamenti IVASS e provvedimenti modificativi

Provvedimento IVASS 27 gennaio 2015, n. 28

Il provvedimento, recante modifiche al regolameiM8SS 8 ottobre 2013, n. 1, concerne la
procedura di irrogazione delle sanzioni amminigsteatpecuniarie. Le modifiche hanno

riguardato, tra [laltro, Il'attribuzione al Servizitspettorato della competenza a curare
l'istruttoria dei procedimenti sanzionatori da esswiati, gia assegnata al Servizio Vigilanza
Prudenziale ed al Servizio Vigilanza Intermediari.

Regolamento IVASS 3 marzo 2015, n. 8

Il regolamento concerne la definizione delle misdirsemplificazione delle procedure e degli
adempimenti nei rapporti contrattuali tra impreseskicurazioni, intermediari e clientela, in
attuazione dell’art. 22, comma 15 bis, del d. |ott®bre 2012, n. 179, recante “Ulteriori misure
urgenti per la crescita del paese”, convertitoanéll17 dicembre 2012, n. 221. Tali nuove
disposizioni richiedono alle imprese assicurativengplementare una serie di misure volte a
ridurre gli adempimenti formali e a semplificare maodulistica nellambito dei rapporti
contrattuali tra imprese d’assicurazione, interragdi clientela, favorendo le relazioni digitali,
I'utilizzo della posta elettronica certificata, fiama digitale e i pagamenti elettronici on-liné. |
regolamento si applica alla promozione, collocameat gestione da parte di imprese ed
intermediari di contratti di assicurazione sulltavé contro i danni. Si segnala in particolare che
e richiesto I'obbligo per le imprese italiane eigliermediari iscritti nelle Sezioni A, B e D del
RUI di dotarsi di un indirizzo di posta elettronicertificata, da rendere noto anche al cliente, al
fine di consentirne I'uso negli atti e nella coposidenza (art. 4 del regolamento). Tale indirizzo
dovra essere indicato inoltre sul sito internetlidgbresa, ove esistente. L'art. 5 del
regolamento richiede poi alle imprese e agli inentrari di favorire I'utilizzo da parte dei
clienti e dei contraenti della tecnologia di firnedettronica avanzata, di firma elettronica
qualificata e di firma digitale per la sottoscrizéodella documentazione relativa al contratto di
assicurazione e in particolare della polizza. fjolamento richiede, inoltre, alle imprese di
prevedere e facilitare I'uso di strumenti di pagatoeslettronici, anche nella forma on line, per
corrispondere i premi assicurativi, senza oneraico dei clienti (art. 6 del regolamento). Il
regolamento € entrato in vigore 30 giorni dopouia pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale (14
marzo 2015) e, tenuto conto dellimpatto organixzatlegato alla predisposizione della
necessaria infrastruttura tecnologica, e statoigieewn periodo di sei mesi dall’entrata in
vigore del regolamento per adempiere alle sped@fdibposizioni in tema di utilizzo della posta
elettronica certificata e gestione della documeatez

Provvedimento IVASS 24 marzo 2015, n. 30

Il provvedimento reca maodifiche al regolamento IS¥29 maggio 2008, n. 24, concernente la
procedura di presentazione dei reclami all'lVASS3aegestione dei reclami da parte delle
imprese di assicurazione, alla luce degli orientatirgulla gestione dei reclami da parte delle
imprese di assicurazione emanati dal’EIOPA e abersita I'opportunita di ridurre alcuni
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termini nel processo di gestione dei reclami daepaell'lVASS a beneficio dei consumatori.
Tra le principali novita sono state introdotte ne@efinizioni di “reclamo” e di “reclamante”, &
stato previsto I'aggiornamento dei siti internetl@lémprese di assicurazione, i quali devono
riportare nella home page tutte le informazioni aanenti la gestione dei reclami e le
indicazioni relative alla modalita di presentazipo@si come la nota informativa precontrattuale
e le comunicazioni periodiche in corso di contraki® imprese devono, infine, adottare (art. 7
bis) una politica di gestione dei reclami approvaarivista annualmente dall’organo
amministrativo, tesa a garantire la corretta e &stipa gestione dei reclami.

Il provvedimento € entrato in vigore il 3 aprile1® Le imprese di assicurazione con sede
legale in Italia si sono dovute adeguare alle disgoni entro il 30 giugno 2015.

Provvedimento IVASS 24 marzo 2015, n. 31

Il provvedimento reca modifiche al regolamento IS¥A1 marzo 2008, n. 17, concernente la
disciplina dell'esercizio congiunto dei rami vitadanni di cui agli articoli 11 e 348 del d. Igs. 7
settembre 2005, n. 209 - Codice delle Assicuraziper I'esigenza di elevare al 20% la
percentuale di incremento dellammontare degli eletindi patrimonio netto attribuiti alle
gestioni vita o danni indicati nell'ultimo statutoltre il quale € obbligatorio modificare lo
statuto con conseguente approvazione dell'IVASS.

Il provvedimento € entrato in vigore il 3 aprilel®0

Regolamento IVASS 19 maggio 2015, n. 9

Il regolamento riguarda la disciplina della baneé dttestati di rischio e dell'attestazione sullo
stato di rischio, e porta a conclusione la primaefalel progetto “dematerializzazione
dell'attestato di rischio”. E prevista una secofase che consentira di passare dall’attestato di
rischio c.d. “statico” all’attestato “dinamico”, gerato nel continuo dal sistema, risultando cosi
piu aggiornato ed efficace. | risultati attesi imegta prima fase riguardano: una significativa
riduzione per le imprese dei costi complessivi'dttilita, un notevole vantaggio per un ridotto
uso della carta, una maggiore rapidita ed efficaelle comunicazioni con i clienti, un processo
assuntivo del ramo r.c. auto piu snello, sollevandel contempo, gli assicurati
dall'adempimento, fino ad oggi a loro carico, dinsegna dell'attestato di rischio
all'assicuratore, in sede di stipula del contratta.nuova disciplina rappresenta un rilevante
strumento per contrastare le frodi collegate al#sificazione degli attestati cartacei. Il
regolamento & entrato in vigore con riferimenta@itratti r.c. auto in scadenza dal 1° luglio
2015. Le imprese si sono adeguate alle disposizitinicui all’art. 5 (alimentazione,
consultazione e funzionamento della Banca datii detgstati di rischio) entro il 30 giugno
2015.

Provvedimento IVASS 19 giugno 2015, n. 35

Il provvedimento concerne l'alimentazione e I'acmeslla Banca dati attestati di rischio. Il
provvedimento, ai sensi dell’art. 5 del regolameMASS 19 maggio 2015, n. 9, stabilisce le
modalita tecniche di alimentazione della Banca d#tstati di rischio gestita dal’ANIA da
parte delle imprese (All. 1 al provvedimento), nodide modalita di accesso e di consultazione
della stessa (All. 2 al provvedimento).

Il provvedimento e entrato in vigore con riferimerdi contratti r.c. auto in scadenza dal 1°
luglio 2015.
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Lettera al mercato 24 marzo 2015 Prot. 51-15-000403

La lettera al mercato con oggetto: “Solvency lubplicazione linee-guida EIOPA in materia di
sistema di valutazione prospettica dei rischi esegnenti chiarimenti per la preparazione a
Solvency II” fa seguito alla lettera al mercato ti&laprile 2014.

A seguito dell’'esame delle prime relazioni invidtdle imprese lo scorso 31 ottobre 2014 sulla
valutazione prospettica dei rischi e con un quadarmativo europeo nel frattempo

maggiormente delineato per quanto riguarda la aalohe prospettica dei rischi, la lettera
fornisce ulteriori chiarimenti e indicazioni in niter alla preparazione per il regime di

sorveglianza previsto dalla Direttiva 2009/138/CE.

Altre novita normative

D. Igs. 12 maggio 2015, n. 72

E stato pubblicato nella G.U. 12 giugno 2015, m,1Bd. Igs. 12 maggio 2015, n. 72, che ha
recepito la direttiva 2013/36/UE sull'accesso #iNéa degli enti creditizi e sulla vigilanza
prudenziale sugli enti creditizi e sulle impresdmdiestimento. La direttiva rappresenta I'esito
di un procedimento di fusione delle direttive 2CEBCE del 14 giugno 2006, relativa
all'accesso all'attivita degli enti creditizi e alo esercizio, e della direttiva 2006/49/CE,
sempre del 14 giugno 2006, relativa all'adeguat@ztemoniale delle imprese di investimento
e degli enti creditizi. Molte delle disposizionirdenute in tali direttive si applicavano, infatti,
sia agli enti creditizi che alle imprese di investnto. Per ragioni di chiarezza e per assicurare
I'applicazione coerente di tali disposizioni, I'ldmie Europea ha ritenuto opportuno fonderle in
un unico atto legislativo applicabile sia agli ecteditizi che alle imprese di investimento. Il
decreto, in particolare, interviene sia sul T.Udhe sul T.U.F., prevedendo disposizioni
omogenee volte a rafforzare: (i) le misure atteagngtire una sana e prudente gestione degl
enti creditizi e delle imprese di investimento, apecifico riguardo ai requisiti degli esponenti
aziendali e ad alcuni profili delle politiche dinmenerazione; (ii) i poteri di vigilanza delle
Autoritd competenti; (iii) il regime sanzionatonper le violazioni della disciplina di settore. Il
decreto al riguardo, interviene su T.U.B. e T.Upfevedendo disposizioni omogenee con
riferimento: ai destinatari delle sanzioni e altign delle stesse, ai criteri per la loro
determinazione, alla procedura per la loro irrogagj al regime di pubblicita cui sono
sottoposte nonché alla facolta di estinzione duracviolazioni mediante pagamento. Viene
stabilito, infine, un differente approccio sanzitmi® basato sulla irrogazione della sanzione
direttamente all’'ente. Solo successivamente, dfde di presupposti individuati dallo stesso
decreto, anche I'esponente aziendale o la perssica fesponsabile della violazione potranno
essere oggetto di specifico provvedimento.

D. Igs. 12 maggio 2015, n. 74

E stato pubblicato sul S.O. n. 29 della G.U. 15gm 2015, n. 136, il d. Igs. 12 maggio 2015,
n. 74, di attuazione della Direttiva 2009/138/CEdlvency 1I") che maodifica il d. Igs. 7
settembre 2005, n. 209.

Il decreto introduce un nuovo regime di vigilanzadenziale al fine di tutelare gli utenti del
servizio assicurativo e fornire all’Autorita di ignza strumenti per poter valutare la solvibilita
globale di un’impresa di assicurazioni. Nello sfieoj tale decreto introduce: a) nuovi requisiti
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Provvedimenti
in materia
fiscale

patrimoniali per le imprese di assicurazione antca@arischi effettivamente corsi; b) nuovi
criteri di valutazione e nuove modalita per la mégipne e mitigazione dei rischi propri delle
imprese di assicurazione; ¢) nuovi poteri in mateli vigilanza con possibilita di intervento
dell'lVASS sulla governance delle imprese di assizione.

Il decreto e entrato in vigore il 30 giugno 2018.disposizioni si applicheranno a partire dal 1°
gennaio 2016.

L. 27 maggio 2015, n. 69

E stata pubblicata nella G.U. 30 maggio 2015, rt, 12 |. 27 maggio 2015, n. 69, recante
disposizioni in materia di delitti contro la pulddi amministrazione, di associazioni di tipo
mafioso e di falso in bilancio. Tra i punti prinalpc’e un aumento delle pene per i reati piu
gravi contro la Pubblica Amministrazione (pecula@ruzione e induzione indebita), ma anche
sconti di pena per pentiti e collaboratori. La leggtroduce tra I'altro il delitto di falso in
bilancio, con sanzioni piu severe anche per lees@a gli amministratori che compiono “false
comunicazioni sociali”, obbliga i condannati a iteste il maltolto, inasprisce le sanzioni per
'associazione a delinquere di stampo mafioso. dandnfine rafforzati i poteri dell’Autorita
Nazionale Anticorruzione (ANAC), nei cui confromii sara I'obbligo informativo da parte del
Pubblico Ministero che esercita I'azione penalerpati di corruzione.

Il provvedimento € entrato in vigore il 14 giugnols.

Delibera CONSOB 29 maggio 2015, n. 19158

La delibera reca le modifiche al “Regolamento sotpdimento sanzionatorio della CONSOB,
ai sensi dell’'art. 24 della I. 28 dicembre 2005262". La Commissione ha deciso di instaurare,
nell’ambito del procedimento di applicazione di Zani amministrative, un'ulteriore fase di
contraddittorio, avente ad oggetto la relazionelérdell’Ufficio Sanzioni Amministrative.

Si segnalano le principali novita che hanno catiattato il semestre.

La “Legge di Stabilita 2015”

E stata pubblicata sul S.0. n. 99 della G.U. 2@miore 2014, n. 300, la |. 2Bcembre 2014
n. 190 (c.d. “Legge di Stabilita 2015"), in vigattal 1° gennaio 2015.
La versione definitiva della citata legge si compalihun articolo suddiviso in 735 commi.

Le principali novita riguardano:

- IRAP
La nuova disposizione comporta, di fatto, la dediei integrale del costo del lavoro a
tempo indeterminato.

- TFR
In via sperimentale, per i periodi di paga 1° mafai5-30 giugno 2018, i lavoratori
dipendenti del settore privato aventi un rappoitéadoro di almeno sei mesi presso lo
stesso datore di lavoro possono richiedere di percda quota di TFR maturanda quale
parte integrativa della retribuzione. Detta sceltaevocabile.
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La possibilita in esame riguarda anche la quotairdga dal dipendente alla previdenza
complementare.

- Tassazione delle polizze vita e decesso dell’assiou
E stata apportata una rilevante modifica alla dlsw fiscale dei capitali corrisposti a
fronte del decesso dell’assicurato nell’ambitoahtcatti assicurativi sulla vita.
Si modifica infatti I'ultimo comma dell’art. 34 dé).P.R. 29 settembre 1973, n. 601, che
disponeva l'esonero da IRPEF dei “capitali perédpitcaso di morte in dipendenza di
contratti di assicurazione sulla vita”.
Per effetto della “Legge di Stabilita 2015", 'ez@ne da IRPEF viene riconosciuta con
esclusivo riferimento ai capitali “a copertura dislchio demografico” erogati all’atto del
decesso dell’assicurato nell’ambito di polizze vita

La “Certificazione Unica”

Il d. lgs. 21 novembre 2014, n. 175, c.d. “decr&emplificazioni’, prevede, a seguito
dell'introduzione del mod. 730 precompilato, I'olgal in capo ai sostituti d'imposta di inviare
all’Agenzia delle Entrate la certificazione deidétcorrisposti nell’'anno precedente.

Con il provvedimento 15 gennaio 2015, I'Agenzial@&intrate ha approvato il modello della
“Certificazione Unica 2015”, con le relative istiomi, utilizzabile per certificare, oltre ai

redditi di lavoro dipendente equiparati e assimijak mod. CUD), anche i redditi di lavoro
autonomo, prowvigioni e redditi diversi relativi2014.

Entro il 28 febbraio del periodo d'imposta successa quello cui si riferiscono i redditi

certificati, i sostituti d’'imposta sono altresi tgtina consegnare ai percipienti la certificaziome i
esame, anche in formato elettronico.

D. . 27 giugno 2015, n. 83

Il decreto recante “Misure urgenti in materia fakintare, civile e processuale civile e di
organizzazione e funzionamento dell'amministrazighnaliziaria”, all’art. 16 introduce alcune

novita in materia di deducibilita delle svalutadienperdite su crediti per gli enti creditizi e
finanziari e le imprese di assicurazione.

Con decorrenza dal periodo d'imposta 2015 si medifnuovamente la tempistica della
deducibilita, ai fini del'lRES e dellIRAP, delleettifiche di valore sui crediti vantati dalle
compagnie verso gli assicurati, stabilendone lavaihza fiscale integrale nel medesimo
esercizio di rilevazione in bilancio. In altri teimm per le imprese con esercizio coincidente con
I'anno solare, a partire dal periodo d'imposta 2@%&lva la speciale disciplina transitoria
prevista esclusivamente per tale anno), le retfidi valore rilevate in bilancio relativamente ai
crediti verso gli assicurati per premi risultan@, ai fini del'IRES che dell'lRAP, totalmente
deducibili nell’'esercizio stesso di imputazioneoato economico, sia che si tratti di rettifiche di
tipo “valutativo” (connesse a valutazioni circagilado di esigibilitd del credito) che di tipo
“realizzativo” (conseguenti alla cessione a titofeeroso del credito).

La portata della modifica normativa e, peraltrgnsficativamente depotenziata dal regime
transitorio appositamente previsto dai commi 3delart. 16. L'entrata in vigore della nuova
disciplina di deducibilita integrale (formalmentéespbsta a partire “dal periodo d’imposta in
corso al 31 dicembre 2015") é stabilita in mododgede, in quanto per il 2015 trovera
applicazione in misura solo limitata (75% del riefatimporto) con riferimento alle rettifiche
rilevate nel bilancio dell’esercizio 2015.
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Relazioneintermedia sulla gestione

Il Gruppo nel primo semestre 201

Il Gruppo Cattolica chiude il semestre con un tetol consolidato di 67 milioni rispetto ai
milioni del primo semestre 2014 (+19,6%). Il ristdt netto di Gruppo € pari a 53 milic
rispetto ai 48 milioni al 30 giugno 2014 (+10,4¢

L'andamento desemestre dimostra che le scelte compiute alladel® scorso anno, con |
Piano di respiro strategico e con 'aumento di tedpia sostegno del progetto di svilup
hanno messo Cattolica in condizione di continuaceeacere in un quadro di grancolidita
patrimoniale e finanziari

| risultati sono ancora piu significativi in quantaggiunti in un contesto caratterizzato, de
lato, da una forte competitivita tra i principalaper, come dimostra la generale riduzione
premio medio nell’aul, e, dall’altro, da un basso rendimento dei tassinziari che esig
scelte sempre piu attente e selettive nel vitdla gestione finanziariz

Il Gruppo chiude legestione industriale dei rami danni con un combiregtb del lavorc
conservato pari £3,4%, rispetto al 91,5% del 30 giugno e del 31 diceniiil4,

La raccolta premi totalammonta a 3.203,3 milioni e crescel'@3%.

La raccolta dei rami vita del lavoro diretto pasaa2d70,2 €2.164,: milioni (+4,5%), con
premi del comparto trazionale per 1.508,4 milioni (-5%4), unit e index linked pe432,9
milioni rispetto ai 162,8 milioni del 30 giugno 2(, ramo IV con 300 mila eurt
capitalizzazione pel46,5 milioni (-39,4%) e fondi pensione 8,1 milioni (+7,9%).

Nei rami danni i pemi del lavoro diretto ammontano a 1.0@ilioni (+22,3%) di cui 211
milioni derivanti da FATA. Al netto di FATA i premdanni diminuiscono de2,6%.

Nel comparto auto si registra una raccolta pai75 milioni, in aumento del 14,8% rispetto
30 giugno 2014 6,7% senza considerare FAT. | rami non auto, con una raccolta premi |

a 458 milioni risultano in aumento del 33,4% rispettgiugno 201 (+3,4% senza considerare
FATA).

La gestione finanziar? registra un risultato, al lordo degli effettscali, pari a 327 milioni
contro i 264 milioni del corrispondente periodol@skrcizio preceden. Con riferimento ai
proventi netti derivanti da altri strumenti finaadie investimenti immobilia, & caratterizzata
dal'incremento degli interessi eegli altri proventi che passano da 251277 milioni,
dalllaumentodegli utili netti da realizzo che passano da 280 milioni mentre si registra L
aumentalelle perdite da valutazione su attivita finanzata 4 23 milioni.

Al 30 giugno gli investirenti, inclusi gli immobili classificati nella vocativita materiali e l¢
disponibilita liqguide, ammontano20.779 milioni (19.88 milioni al 31 dicembre 20) e gli
impegni tecnici rappresentati dalle riserve tecmichl netto della quota a carico
riassicuratori e le passivita finanziarie relativeantratti di investimento sono paril9.258
milioni (18.375milioni al 31 dicembre 2(4).

Il patrimonio netto consolidato si attest2.151 milioni .188 milioni al 31 dicembre 20) e
il margine disolvibilitd del Gruppo € pari 1,92 volte il minimo regolamentare 90 volte al
31 dicembre 201).

Con I'esclusione degli investimenti il cui rischBaa carico degli assicurati e della variazioneetaltre passivita finanziarir
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Il 30 giugno ha avuto effetto la scissione total€dittolica Previdenza nella Capogruppo per
guanto concerne il business assicurativo e in 8avizi Consulenziali per quanto riguarda i
rapporti in essere con gli addetti e i collaboratigi servizi commerciali e di supporto

commerciale.

Tale operazione si inserisce all'interno del nucwatesto organizzativo di Gruppo delineato
dal Piano d’'Impresa 2014-2017 ed é finalizzata @ dapulso al business vita, welfare e
previdenza, mettendo il Gruppo in condizione dioviakzare i prodotti previdenziali
nell’ambito della propria offerta, facendo levatstii i canali distributivi.

*kkkk

PRINCIPALI INDICATORI DELL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL
GRUPPO CATTOLICA

Nei prospetti che seguono sono riportati, secondegrincipi contabili internazionali,
rispettivamente gli indicatori piu significativi flandamento della gestione, i dati relativi ai
dipendenti e alla rete distributiva, lo stato patmiale ed il conto economico consolidati
riclassificati, il conto economico consolidato assificato per segmento di attivita e i
principali indicatori raffrontati con quelli al 3§iugno e al 31 dicembre 2014.

Ai fini di una corretta analisi delle variazioni deriodo, si precisa che i dati economici alla
chiusura del primo semestre 2014 non includonoligedhtivi a FATA acquisita nel mese di
giugno 2014.

Nella presente relazione con il termine raccoltegngnde la somma dei premi assicurativi
(come definiti dall'lFRS 4) e degli importi relatiai contratti di investimento (come definiti
dall'lFRS 4 che ne rinvia la disciplina allo IAS)39
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Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 1 -Principali indicatori economici

Variazione
(importi in milioni) 30.06.201& 30.06.2014 Val. assoluto %
Totale raccolta 3.203,3 2.957,2 246,1 8,3
di cui
Premi lordi contabilizzati 29314 2.797,1 134,3 4.8
Lavoro diretto danni 1.033,0 844,3 188,7 22,3
Lavoro diretto vita 1.892,3 1.910,1 -17,8 -0,9
Lavoro indiretto danni 6,1 42,7 -36,6 -85,7
Lavoro indiretto vita 0 0 0 n.a.
di cui
Contratti di investimento 2719 160,1 111,8 69,8
Risultato di periodo netto consolidato 67 56 11 19,6
Risultato di periodo netto di Gruppo 53 48 5 10,4
n.a. = non applicabile
Tav. 2 -Principali indicatori patrimoniali

Variazione
(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.2014 Val. assoluto %
Investimenti 20.779 19.958 821 4,1
Riserve tecniche al netto della quota a carico deiassicuratori 17.735 17.085 650 3,8
Passivita finanziarie relative ai contratti di investimento 1.523 1.290 233 18,1
Patrimonio netto consolidato 2.151 2.188 -37 -1,7
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Tav. 3 - Rete distributiva e dipendenti

Variazione

(numero) 30.06.201 31.12.2014 Val. assoluto %
Rete diretta:

Agenzie 1.531 1.53:0 -4 -0,3%

di cui plurimandatarie 55€ 559 -3 -0,5%
Reti partner:

Sportelli bancari 5.84: 5.985 -143 -2,4%

Promotori finanziari 99¢ 910 89 9,8%

Consulenti previdenziali 43( 485 -55 -11,3%
Dipendenti totali 1.66: 1.65¢ 8 0,5%
Dipendenti FTE 1.601 1.59¢ 6 0,4%

(*) numero rappresentato con unificazione dei doppndati
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Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 4 -Stato Patrimoniale consolidato riclassificat

Variazione Voci schemi
(importi in milioni) 30.06.2015 31122014  Val.assolutw 9%  oPbligatori (%)
Attivo
Investimenti immobiliari 353 347 6 1,7 4.1
Immobili 137 138 -1 -0,7 21
Partecipazioni in controllate, collegate e joinhtee 81 88 -7 -8,0 4.2
Finanziamenti e crediti 912 968 -56 -5,8 4.4
Investimenti posseduti sino alla scadenza 251 253 -2 -0,8 4.3
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 15.011 14.543 468 3,2 45
Attivita finanziarie a fair value rilevato a cortgonomic 3.683 3.200 483 15,1 4.6
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 351 421 -70 -16,6 7
Totale Investimenti 20.779 19.958 821 4,1
Attivita immateriali 312 315 -3 -1,0 1
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 758 727 31 4,3 3
Crediti diversi, altre attivita materiali e altiieenenti dell'attiv: 1.664 1.769 -105 -5,9 (**)
TOTALE ATTIVO 23.513 22.769 744 3,3
Patrimonio netto e passivita
Capitale e riserve di Gruppo 1.870 1.872 -2 -0,1
Risultato del periodo di Gruppo 53 91 -38 -41,8 1.1.9
Patrimonio netto di pertinenza del Grupg 1.923 1.963 -40 -2,0 1.1
Capitale e riserve di terzi 214 209 5 24
Risultato del periodo di pertinenza di terzi 14 16 -2 -12,5 1.2.3
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 228 225 3 1,3 1.2
Totale Capitale e riserve 2.151 2.188 -37 -1,7 1
Riserva premi 796 773 23 3,0
Riserva sinistri 2.857 2.810 47 1,7
Riserve tecniche lorde danni 3.653 3.583 70 2,0 3
Riserve tecniche lorde vita 14.558 13.928 630 4,5 3
Altre riserve tecniche lorde danni 2 2 0 0 3
Altre riserve tecniche lorde vita 280 299 -19 -6,4 3
Passivita finanziarie 1.791 1.605 186 11,6 4
di cui depositi verso assicurati 1.523 1.290 233 18,1
Accantonamenti, debiti e altri elementi del passiv 1.078 1.164 -86 -7,4 (***)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 23.513 22.769 744 3,3

(*) Sono indicate le voci dei prosped| bilancio consolidato ex regolamento ISVAP 182007, n.
(**) Crediti diversi, altri elementi dell'attivo altre attivita materiali (voci di stato patrimorgattivita = 5 + 6 + :2)

(***) Accantonamenti, debiti e altri elementi dedgsivo(voci di stato patrimoniale passivita =2 + 5 -
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Tav. 5 - Conto Economico consolidato riclassificato

Variazione Voci schemi
(importi in milioni) 30062015  30.06.2014 Val. assoluto o obbligatori (*)
Premi netti 2.766 2.626 140 53 11
Oneri netti relativi ai sinistri -2.657 -2.549 -108 -4,2 21
Spese di gestione -283 -237 -46 -19.4
di cui prowvvigioni e altre spese di acquisizione -207 -173 -34 -19,7 251
di cui altre spese di amministrazione -76 -64 -12 -18,8 253
Altri ricavi al netto degli altri costi (altri pr@nti e oneri tecnici) -27 -20 -7 -35,0 16-2.6
(I;’(:g\r/]((e)r:]ziicrl)etti derivanti da strumenti finanziarfadr value rilevato a cont a5 62 17 274 13
di cui Risultato della gestione finanziaria di ct&sD (**) 44 58 -14 -24,1
\Ij’é(r)]\t/ljerr;ti netti derivanti da partecipazioni in coiitite, collegate e join 1 > 1 50,0 14-23
E’I:?T:/g&ﬂarinetti derivanti da altri strumenti finaadi e investiment 334 269 65 24.2 15-24
di cui interessi netti 236 227 9 4,0 151-241
di cui altri proventi al netto degli altri oneri 41 24 17 70,8 152-242
di cui utili netti realizzati 80 22 58 n.s. 153-243
di cui utili netti da valutazione su attivita finziarie -23 -4 -19 n.s. 154-244
di cui variazione altre passivita finanziarie 0 0 0 n.a. 154-244
Commissioni attive al netto delle commissioni peessi 3 0 3 n.a. 12-22
Spese di gestione degli investimenti -13 -11 -2 -18,2 252
RISULTATO GESTIONE ASSICURATIVA E FINANZIARIA 169 142 27 19,0
,(’:\(I)trl;i]girc;\i/inzlugegtgt?oergg :;tsr:c(;(')’ziiiv(:)sclusiigiltri proventi e oneri tecnic a1 26 15 57,7 16-26
RISULTATO DI PERIODO PRIMA DELLE IMPOSTE 128 116 12 10,3
Imposte -61 -60 -1 -1,7 3
RISULTATO DI PERIODO AL NETTO DELLE IMPOSTE 67 56 11 19,6
RISULTATO DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0 0 n.a. 4
RISULTATO DI PERIODO CONSOLIDATO 67 56 11 19,6
Risultato di periodo di pertinenza di terzi 14 8 6 75,0
RISULTATO DI PERIODO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 53 48 5 10,4

(*) Sono indicate le voci dei prospetti del bilamcionsolidato ex regolamento ISVAP 13 luglio 20077

(**) Sono inclusi anche i risultati di classe Diig nelle spese di gestione degli investimendiri@ un milione.

n.s. = non significativo

n.a. = non applicabile

38



Relazioneintermedia sulla gestione

Tav. 6 -Conto Economico consolidato riclassificato per segemto di attivita

DANNI VITA ALTRO TOTALE
(importi in milioni) 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Premi netti 895 742 1.871 1.884 0 0 2.766 2.626
Oneri netti relativi ai sinistri -601 -494 -2.056 -2.055 0 0 -2.657 -2.549
Spese di gestione -223 -177 -60 -60 0 0 -283 -237
di cui provvigioni e altre spese di acquisizione -163 -132 -44 -41 0 0 -207 -173
di cui altre spese di amministrazione -60 -45 -16 -19 0 0 -76 -64
Altri ricavi al netto degli altri costi (altri pr@ntie oneri tecnic -11 -8 -16 -12 0 0 -27 -20
F"rovenn netti denvantl‘ da strumenti finanziari fair value 0 0 a5 62 0 0 a5 62
rilevato a conto economico
di cui Risultato della gestione finanziaria di céasD (*) 0 0 44 58 0 0 44 58
Pr_oyentl netti derivanti da partecipazioni in cofiate, collegate 0 0 1 2 0 0 1 2
e joint venture
Proventi netti derivanti da altri strumenti finaadi e 66 20 268 230 0 1 334 269
investimenti immobiliari
Commissioni attive al netto delle commissioni pessi 0 0 3 0 0 0 8 0
Spese di gestione degli investimenti -3 -3 -9 -8 -1 0 -13 -11
RISULTATO GESTIONE ASSICURATIVA E
EINANZIARIA 123 100 47 43 -1 -1 169 142
Altri ricavi al netto degli altri costi (esclusiighltri proventi e 30 13 11 13 0 0 a1 26
oneri tecnici compresi nella gestione assicurativa)
RISULTATO DI PERIODO PRIMA DELLE IMPOSTE 93 87 36 30 -1 -1 128 116
Imposte -39 -42 -22 -18 0 0 -61 -60
RISULTATO DI PERIODO AL NETTO DELLE
IMPOSTE 54 45 14 12 -1 -1 67 56
RISULTATO DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0 0 0 0 0 0 0
RISULTATO DI PERIODO CONSOLIDATO 54 45 14 12 -1 -1 67 56

® Sono inclusi anche i risultati di classe D iscritile spese di gestione degli investimenti pam anilione

39



Tav. 7 - Principali indicatori

30.06.201& 30.06.2014 31.12.2014
Indicatori danni lavoro conservato
Claims ratio (Oneri netti relativi ai sinistri /émi netti) 67,2% 66,6% 66,6%
G&A ratio (Altre spese di amministrazione/ Premitie 6,7% 6,1% 6,4%
Commission ratio (Spese di acquisizione / Prenti)net 18,2% 17,8% 17,6%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Premi)nett 24,9% 23,9% 24,0%
Combined ratio (1 - (Saldo tecnico / Premi netti)) 93,4% 91,5% 91,5%
Indicatori danni lavoro diretto
Claims ratio (Oneri relativi ai sinistri / Premi ddbmpetenza) 67,3% 65,8% 67,3%
G&A ratio (Altre spese di amministrazione/ Premcdimpetenza) 5,9% 5,4% 5,6%
Commission ratio (Spese di acquisizione / Prercbdipetenza) 19,9% 18,6% 18,5%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Prembxfipetenza) 25,8% 24,0% 24,1%
Combined ratio (1 - (Saldo tecnico / Premi di cotepea)) 94,2% 90,8% 92,0%
Indicatori vita
G&A ratio (Altre spese di amministrazione / Racaplt 0,7% 0,9% 1,0%
Commission ratio (Spese di acquisizione/ Raccolta) 2,0% 2,0% 2,0%
Total Expense ratio (Spese di gestione / Raccolta) 2,7% 2,9% 3,0%
Indicatori totali
G&A ratio (Altre spese di amministrazione / Racaplt 2,4% 2,2% 2,5%

Nota: con "raccolta" dei rami vita si intende larsoa dei premi lordi assicurativi e dei contrattirdiestimento.
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PIANO D'IMPRESA 2014-2017

Il nuovo Piano d’'Impresa triennale del Gruppo 4-2017¢é stato presentato alla comur
finanziaria, istituzionale e agli organi di stanp®9 settembre 2014 a Milar

| principali obiettivi sull'orizzonte di Piano rigwdano I'accelerazione del percorso di cres
(incremento di oltre un miliardo di rcolta premi nel periodo di riferimento) e I'incrente
della redditivita (risultato di oltre 200 milioni dtile netto, RoE al 9% al 2017

A supporto delle iniziative di sviluppo, investintere solidita del Piano & da ricondursi
'aumento di capdle sociale di Cattolica per 500 milioni conclusosn successo lo scor
mese di nvembre 2014 sia la previsione di 100 milioni dvastimenti nel triennio pe
supportare prevalentemente i progetti interni mowazione e tecnolog

Tali iniziative industriali sono rivolte a rafforzare posizionamento competitivo ¢ Gruppo in
un mercato caratterizzato da marcate tendenzetasohia lato clienti (sempre piu inform:
e sofisticati, ed in cerca di accessi digitali dtioanale) sia lato tecnolo¢ e automazione di
processi (con lo sviluppo della telematica e todiuzione di tecnologie “big data”, ¢
consentono analisi avanzate su clienti e rischinatso I'impiego di banche dati este
evolute).

BN

Il Piano é stato articolato lungo sei dirici strategiche, per ciascuna delle quali si s

definite concrete iniziative di trasformazio

e crescita profittevole del business danrifesa dell’eccellenza tecnica nel business &
anche attraverso azioni incisivdi contenimento del costo deinistri e sviluppo
dell'offerta sui segmenti retail e piccole impreaache attraverso l'uso di nuo
tecnologie;

» leadership nel comparto agroalimentaviluppo del potenziale assicurativo del sett
facendo leva sulla posizione di leadership costrcon l'acquisizione di FATA. It
particolare, focus su cr¢-selling a persone, famiglie e aziende del settgricalo, e
sviluppo di partnership con i principali attori efiliera agroalimentar

» sviluppo di vita, previdenza e welfareocus su prodottavanzati, attraverso un’offer
protezione a 360° che integra componenti dannita ®i sviluppo significativo dell
previdenza, anche attraverso il canale bancarloagegnti

» eccellenza distributiva e trasformazione digit valorizzazione della ceralita del cliente
e del servizio ai distributori, attraverso la gesé integrata delle diverse reti, an
facendo leva sulla tecnologia e su modelli distribmmulticanale

» efficienza operativa e produttivittemplificazione di strutture, proces: organizzazione,
forte investimento su tecnologie e persone, perea@ne la produttivit.

* nuoviapprocci alla gestione di capitale e finanza: apgravanzati per I'allocazione d
capitale e per la gestione degli investimenti, nuitzando redditivitae solidita
patrimoniale.

Nel primo semestre 2015 il Gruppo ha avviato ealorti casi gia portato a compimet
concrete prgettualita per ciascun cantie

» crescita profittevole del business danni: relativateeal segmentretail sono in corso
azioni fivolte all'innovazione in fase assuntiva e di prigi(ad e. attraverso I'impiego di
nuove banche dati perauto) e all’evoluzione di prodotto con lo sviluppelitbfferta
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telematica. Sul segmento corporate sono state tavdttivita rivolte da un lato al

riequilibrio del mix di portafoglio verso prodotiarget, dall’altro all'innovazione in fase
assuntiva e di pricing (ad es. nuovi prodotti pac#le Medie Imprese e progetto di
georeferenziazione dei rischi catastrofali). Néingr semestre dell’anno, inoltre, molto si
e fatto sul fronte del contenimento dei costi deistri (ad es. nella gestione dei fiduciari)
anche attraverso il potenziamento delle attivitéfraxle e I'introduzione di nuove forme

di liquidazione “veloce” (perizia light, temparight);

leadership nel comparto agroalimentare: in questbita si evidenzia la firma di un
accordo decennale con Coldiretti che prevede Itapedi 180 nuovi sportelli, agenzie e
subagenzie localizzate su tutta la penisola peadidtribuzione di prodotti assicurativi
danni con marchio FATA nonché di prodotti vita eeyidenza con marchio Cattolica.
Nella direttrice dello sviluppo delle sinergie c#ATA Assicurazioni, inoltre, € da
rilevare lo sviluppo di prodotti danni innovativiep la copertura dei rischi sia nel
segmento dell’agroalimentare che nell'assicurazidee raccolti, con alti contenuti di
servizio evoluti al cliente (es. uso di droni irsdadi liquidazione e di elaborazione di
immagini satellitari a servizio dell'impresa agtigp

sviluppo di vita, previdenza e welfare: sono stawwiate, gia dalla fine del 2014, le
attivita di revisione del catalogo prodotti di Gpapin ottica di aumento della redditivita e
di minor assorbimento del capitale (Solvency Iholtre, in seguito all'operazione di
incorporazione di Cattolica Previdenza e di intkzaazione delle competenze specifiche
sul settore previdenziale, sono in corso ultenatiutazioni per la riorganizzazione ed |l
rilancio dell'intero comparto Previdenza e Welfatetutti i canali distributivi del Gruppo;

eccellenza distributiva e trasformazione digitdllédruppo Cattolica ha scelto il proprio
posizionamento “in ambito digital” definendo un natld target di riferimento e
formalizzando una road map di dettaglio delle atize strategiche da attivare nel triennio
di Piano. Con I'obiettivo di valorizzazione la cegiita del cliente ed il livello di servizio
ai distributori, sono stati programmati investimesignificativi per creare un sistema di
CRM evoluto, nonché é in corso di attivazione I'udiostrumenti digitali a supporto
delloperativita commerciale (firma elettronica avata, pagamenti in mobilita,
mensilizzazione dei pagamenti);

efficienza operativa e produttivita: in tale cargieientrano una serie di attivita volte alla
semplificazione dei processi e dell’organizzaziamerna nonché allo sviluppo di nuove
modalita di gestione del personale in ottica merética per incrementare I'efficienza e la
produttivitd (a questo riguardo si evidenzia l'aduzione di un sistema di performance
management per i dipendenti). Nel primo semestne state realizzate importanti attivita
rivolte alla razionalizzazione della spesa condeparti tramite la rinegoziazione di

contratti con fornitori strategici con significatimpatti sulle spese generali del Gruppo;

nuovi approcci alla gestione di capitale e finanzgoressoché completata a livello di
Gruppo l'attivazione del nuovo modello di gestiatel’ALM e della finanza, coerente
con i nuovi requisiti normativi di Solvency Il, clerra implementato a partire dal ciclo di
definizione dell’Asset allocation 2016. Infine, éate avviato il nuovo processo di
Pianificazione Strategica e di Gestione del Capjtabn I'approvazione per tutte le societa
del gruppo della Politica di gestione del Capitade il triennio 2015-2017.
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La funzione
Investor
Relations

Rating

MODALITA DI DIFFUSIO NE DELL'IMMAGINE E D ELLE INFORMAZIONI DE L
GRUPPO

La funzione Investor Relations ha mantenuto unacstdialogo con la comunita finanzia
con rapporti improntati alla chiarezza e traspamenzell’ottica di assicurare al merci
visibilita sui risultati e sulle strategie del Gpgp

Nel corso del smestr le banche che hanno seguito con analisi e commeéittilo Cattolica
sono state cinque. Periodicamente vengono orgdniazantri individuali con gli analisti pe
approfondimenti in merito all'andamento aziendalsiesono intensificati gli irontri con
investitori istituzionali italiani e internazionall 19 marzo é stata organizzata una confer
call pubblica a commento dei risultati al 31 diceenl2014, mentre 13 maggio € stata
organizzata una conference call pubblica a commedetarisultati trimestrali al 1 marzo
2015.

Il 29 luglio 2015, dopo il rating del 22 dicembr812 con cui I'agenzia Standard & Poc
aveva rivisto il rating di Cattolica da BBB a B-, é stato confermato il rating di Cattolici
BBB- e I'outlook stalle. Il rating rimane limitato da quello della Rejliba Italiana, seconc
guanto previsto dai criteri dell’agen:

Standard & Poor’s ha alzato invece lo S-Alone Credit Profile (SACP) di Cattolica BBB
a BBB+.

L’agenzia prende atto sia cmiglioramento del profilo di rischio finanziario ld@ruppo che
si attesta ora ad un livellgpit che adeguato”, sia della riconfermata stabigh profilo di
rischio del business, che rimansoddisfacente” anche grazie ad forte” posizionamento
conpetitivo sul mercato italian
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Relazioneintermedia sulla gestione

Andamento dellagestione

SINTESI DELL'ANDAMEN TO DELLA GESTIONE

Il Gruppo per principali aggregati di bilancio

Settori di attivita L’attivita del Gruppo si articola secondo tre adeaffari: danni, vita ed altr

L'attivita principale del Gruppo, facente capo atGleca Assicurazioni, societa che eserci
rami danni e i rami vita, € ripartita tra il segrt@danni (ABC Assicura, BCC Assicurazio
FATA Assicurazioni, TUA Assicurazioni, Cattolica ®&es Sinist, C.P. Servizi
Consulenziali per il mandato Cattol Danni TUA Assicurazioni e i fondi chiusi immobilia
allocati nel portafoglio danni) e il segmento WBCC Vita, Berica Vita, Cattolica Life, C.|
Servizi Consulenziali per il mandato Cattolica ', Lombarda Vita e i fondi chiu
immobiliari allocati nel portafoglio vite

Nelle altre attivita sono compresi il settore agld-immobiliare di Cattolica Agricola
Cattolica Beni Immobili e i servizi operativi, stnentali allo svolgimento dell'attita del
Gruppo, di Cattolica Services, di Cattolica Immlsi e di Prisma in liquidazior

Per l'analisi del risultato per segmento di atéivii rimanda alla Tavola 6, nella quale ¢
segmento e rappresentato al netto delle relatig@omi interseforiali. Nelle note illustrative
sono riportate le tavole relative ai segmenti diviédd, previste dal regolamento ISVAP
luglio 2007, n. 7 (al lordo delle elisioni intersmtal).

Risultato del Il semestre si & chiuso con un utile netto conattidli 67 milioni, attribuibile al compart:

periodo danni per 54milioni (45 milioni al 30 giugno 2014), al compartita per14 milioni (12
milioni al 30 giugno 2014) ed al segmento altro wna perdita di un nlione (invariata
rispettoal 30 giugno 2014

L'utile netto di Gruppo si attesta53 milioni (48 milioni al 30 giugno 201<

Premi | premi lordi consolidati (che rispondono quindi alla definiziode contratto assicurativ
delllFRS 4) alla chiusura del periodo ammontar 2.931,4milioni (+4,8%). Considerando
anche i contratti di investimento, la raccolta cteapiva si attesta 3.203,3 milioni, con un
incremento di246,1 milioni (+8,3%) rispetto al corrispondente riodo dell’esercizio

precedente.
Raccolta premilavoro diretto danni,
2.800 - lavoro diretto vita, lavoro indiretto
euro/milioni
2.400 A
2.164
2.070
2.000 A
1.600 -
1.200 A 1.033
844
800 A
400 A
43 6
0 T
30.06.2014 30.06.2015

Lavoro diretto rami danni Lavoro diretto rami vita Lavoro indiretto (rami danni e rami vi
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Altre spese di
amministrazione

Segmento danni

| premi lordi del lavoro diretto dei rami danniatestano a 1.033 milioni, con un incremento
del 22,3% e costituiscono il 35,3% del totale prei lavoro diretto (30,6% al 30 giugno
2014).

| premi lordi del lavoro diretto dei rami vita ammntano a 1.892,3 milioni (1.910,1 milioni al
30 giugno 2014); il totale della raccolta ammonta. 54,2 milioni (+4,5%). Si conferma la
prevalenza dei contratti assicurativi dei rami \stad totale del lavoro diretto (64,7% al 30
giugno 2015 rispetto al 69,4% al 30 giugno 2014).

La raccolta premi del lavoro diretto & cosi arétalper canale distributivo: agenzie 36,8%,
banche 52,1%, broker 6%, promotori 0,1% e altratigso.

Raccolta diretta premi per canale
euro/milioni

1.176

1.666

Agenziale Bancario Broker Promotori fin. W Altri canali

Le altre spese di amministrazione ammontano a Amhi(di cui 10 milioni di FATA
Assicurazioni) contro i 64 milioni al 30 giugno 2D1

L'incidenza delle altre spese di amministrazionkétetale della raccolta si attesta al 2,4%
rispetto al 2,2% del 30 giugno 2014.

Il Gruppo per segmenti

Il segmento danni chiude il periodo con premi ngti 895 milioni rispetto ai 742 milioni del
30 giugno 2014 (+20,6%). Il combined ratio al nattgla riassicurazione é pari al 93,4%
rispetto al 91,5% al 30 giugno 2014 ed e carattatizda un claims ratio (rapporto sinistri a
premi) che passa dal 66,6% al 67,2% e dallaumeetincidenza delle altre spese di
amministrazione che é pari al 6,7% dal 6,1% dehprsemestre 2014. La gestione finanziaria
con un risultato totale di 63 milioni rispetto a &ilioni del 30 giugno 2014, e caratterizzata
da proventi netti derivanti da altri strumenti fizéari e investimenti immobiliari per 66
milioni contro i 40 milioni al 30 giugno 2014, data interessi netti e altri proventi netti che
passano da 38 a 46 milioni, utili da realizzo clasgano da 3 a 30 milioni e perdite da
valutazione che passano da un milione a 10 milioni.
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Segmento vita

Segmento altro

Settori per aree
geografiche

Investimenti

Il segmento danni chiude il periodo con un utile54 milioni (di cui 5 milioni attribuibili a
FATA Assicurazionirispetto ai 45 milioni al 30 giugno 2014 (%6).

Il segmento vita é stato caratterizzato dai prassicurativinetti che passano da 1.884 a 1.
milioni (-0,7%) edalla gestione finanziariche chiude con un risultato totale di 265 mili
rispetto ai 228 milioni del 30 giugno 201con proventi netti derivanti da altri strume
finanziari e investimenti immobiliari per 268 mifibcontro i 230 milioni del 30 giugno 20
dati dainteressi e altri proventi netti che passano da2281 mrlioni, con utili da realizzo
che passano da 19 milioni a 50 milioni e perditevdlutazioneche aumentano da 3 a 13
milioni.

Il segmento vita chiude il periodo con un utile14 milioni, rispetto ai 12 milioni del &
giugno 2014.

Il risultato del segmento altro alla chiusura del mhrieunaperdita diun milione, invariata
rispetto al30 giugno 201.

La raccolta premi, che si sviluppa sul territotediano, € prevalentemente effettuata nell’lt
centrosettentrionale, area omogenea in termini di rischiorendimento e quindi nc
significativa ai sensi della segmentazione secoagmevista dall'IFRS €

Gli investimentialla chiusura del periodo ammontanc20.779 milioni rispetto ai 19.958
milioni del 31 dicembre 2(4 (+4,1%).

In particolare gli investimenti immobiliari e glimmobili strumentali ammontano 490
milioni rispetto ai485 milioni del 31 dicembre 2014 (+)%e partecipazioni in controllat
collegate goint venturt passano da 88 a 81 milioni ¢8, i finanziamenti e crediti passano
968 milioni a 912milioni (-5,8%), gli investimenti posseduti fino a scadenza amtanmo &
251 milionicontro i 253 milioni al 31 dicembre 2014 (-0@, le attivita finanziarie disponik
per la vendita salgono di4.543 a 15.011 milioni (+3%), le attivita finanziarie a fair valt
rilevato a conto economico passano da0O milioni a 3.683 milioni (+15,1%) e le
disponibilita liquide ammontano a 351 milioni cantr 421 milioni al 31 dicmbre 2014
(-16,6%).

Il risultato della gestione finanziaria, con I'assibne degli investimenti il cui rischio &
carico degli assicurati e al lordo degli effetgdali e della variazione delle altre passi
finanziarie, si attesta, comda riportato, a 32'ilioni rispetto ai 64 milioni al 30 giugno
2014.
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Riserve
tecniche

Patrimonio netto

Le riserve tecniche dei rami danni (premi e sifistmmontano a 3.653 milioni rispetto ai
3.583 milioni dell’esercizio precedente (+2%).

4.500 ) . )
Riserve tecniche danni

4.000 euro/milioni

3.583 3.653
3.500
3.000
2,500
2.000
1.500

1.000

500

31.12.2014 30.06.2015

Le riserve tecniche dei rami vita (riserve mateotaicomprensive della shadow accounting)
ammontano a 14.558 milioni rispetto ai 13.928 milialla chiusura dell'esercizio precedente.
Considerando anche le passivita finanziarie redativ contratti di investimento, le riserve

tecniche e i depositi dei rami vita ammontano &886.milioni, con un incremento del 5,7%

rispetto al 31 dicembre 2014.

18.000 - . . -
16081 Riservetecniche e contrattidi

15.218 investimento vita

16.000 - euro/milioni
1.523

1.290
14.000

12.000 -
10.000 -

8.000 -

13.928 14.558

6.000 -
4.000 +

2.000 +

31.12.2014 30.06.2015

Riserve tecniche vita Contratti di investimento vita

Le riserve tecniche vita comprendono la riservaleheaccounting che tiene conto della quota
attribuibile agli assicurati delle plusvalenze enusvalenze latenti sugli attivi afferenti le
gestioni separate.

Il patrimonio netto consolidato al termine del sestreammonta a 2.151 milioni contro i 2.188
milioni del 31 dicembre 2014.

Il patrimonio netto di Gruppo ammonta a 1.923 mmiioontro i 1.963 milioni al 31 dicembre
2014 (-2%) e include utili su attivita finanziarisponibili per la vendita per 132 milioni
rispetto a 147 milioni alla chiusura dell’'esercipi@cedente.
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Sintesi
dell’attivita
svolta dalle
societa del
Gruppo

Le quote di patrimonio netto di pertinenza di teamimontano 22€ milioni rispetto ai 225
milioni dell’'esercizio precedente e includono pipadmente utili su attivita finanziar
disponibili per la vendita per un totale 10 milioni rispetto ai 5 milioni alla chiusura
dell'esercizio preceden

GESTIONE ASSICURATIV A E ALTRI SETTORI DI ATTIVITA

L'area di consolidamento comprende al 30 giugntreahlla Capogruppo assicuratiotto
societa assicurative, cinque societa di serviz, shcieta del settore agric-immobiliare e tre
fondi comunidi investimento immobiliar

Societa Cattolica di Assicurazione-Societa Cooperativa opera su tutto il territori
nazionale nei rami danni e nei rami vita, indirizdasi preferenzialmente alla fascia me«
alta del segmento perscedé la Capogruppo delle seguenti soc

Societa del segmentdanni

» ABC Assicura, con sede in Verona, capitale sociale 8,9 mili@engutorizzata ad opere
nel comparto danni e distribuisce con la rete dirtgli del Gruppo Banca Popolare
Vicenza. La Capogruppo detiene il 60% del captaldale;

e BCC Assicurazioni, con sede in Milano, capitale sociale 14,4 milianiautorizzata a
operare nei rami danni e distribuisce con la retspdrtelli del Gruppo ICCREA. L
Capogruppo detiene il 51% del capitale soc

e« FATA Assicurazioni Danni, con sede inRoma, capitale sociale 5,2 milioni; &
compagnia danni specializzata nel settore agrigmsseduta al 100% dalla Capogru

» TUA Assicurazioni, con sede in Milano, capitale sociale 23,2 milicgsgrcita I'attivité
assicurativa nei rami danni offrer al mercato una gamma specialistica di prodottiize
assicurativi e finanziari in grado di risponderde aésigenze della linea pers. La
Capogruppo detiene99,99% del capitale sociale;

« Cattolica Services Sinistr, con sede in Verona, capitale ede 150 mila euro, € la socie
del Gruppo dedicata all'attivita a supporto deldpiidazione dei sinistri. Cattolica Servic
ne detiene il 1009

e C.P. Servizi Consulenzia, con sede in Veronacapitale sociale 120 mila el, dopo
'aumento di capital avvenuto nel mese di april8volge attivita di raccolta premi nei ra
danni (con prodotti TUA e Cattolica)nei rami vita(Cattolica)avvalendosi di subagenti.
Dal 30 giugno 2015, per effetto della scissioneCditolica Previdenzeha acquisito i
rapporti in essere con gli addetti e i collaboratori dervizi commerciali e di suppor
commerciale. @ttolica ne detiene 100%;

51




Fondo Euripide, € un fondo comune di investimento immobiliare chiugestito da
Finanziaria Internazionale Investments SGR. Le gummplessivamente detenute sono:
Lombarda Vita il 44,86%, Cattolica il 44,42%, BexiVita il 10,05% e TUA Assicurazioni
lo 0,67%. Parte delle stesse sono allocate neiafogit danni di Cattolica e TUA
Assicurazioni;

Fondo Macquarie Office Italy, € un fondo comune di investimento immobiliareushbi,
gestito da CB Richard Ellis, che é stato acquaitb00% dalle societa del Gruppo. Detiene
il complesso immobiliare City Central di via LegediMilano. Le quote complessivamente
detenute sono: Cattolica il 72,02%, Lombarda Mitt/i66% e BCC Vita il 10,32%. Parte
delle stesse sono allocate nel portafoglio dan@attolica;

Fondo Perseide € un fondo comune immobiliare dedicato all'iniesinto nelle energie
rinnovabili, gestito da Finanziaria Internazionallevestments SGR. Le quote
complessivamente detenute sono: Cattolica il 58,68@tica Vita il 17,08%, Lombarda
Vita il 17,08%, BCC Vita il 6,17% e TUA Assicuraziol’l,03%. Parte delle stesse sono
allocate nel portafoglio danni di Cattolica e TUAgAcurazioni.

Societa del segmento vita

BCC Vita, con sede in Milano, capitale sociale 62 milionaworizzata allo svolgimento
dellattivitd assicurativa nei rami vita e distribce tramite gli sportelli del Gruppo
ICCREA. E controllata da Cattolica che ne detigsd %6;

Berica Vita, con sede in Vicenza, capitale sociale 31 miliodi;autorizzata allo
svolgimento dell’attivitd assicurativa nei ramiavie distribuisce con la rete di sportelli del
Gruppo Banca Popolare di Vicenza. La Capogruppermeil 60% del capitale sociale;

Cattolica Life Limited, € una compagnia assicurativa vita con sede inimydrlanda,
capitale sociale 635 mila euro, specializzata retHatturazione di index e unit linked per
segmenti di clientela. La Capogruppo detiene il @¥capitale sociale;

Lombarda Vita, con sede in Brescia, capitale sociale 185,3 nijli@ autorizzata
all’'esercizio dell'attivita nei rami vita distribneo tramite la rete degli sportelli del Gruppo
UBI Banca. La Capogruppo detiene il 60% del capisaiciale;

C.P. Servizi Consulenziali con sede in Verona, capitale sociale 120 mila edomo
I'aumento di capitale avvenuto nel mese di apBlolge attivita di raccolta premi nei rami
danni (con prodotti TUA e Cattolica) e nei ramiav{iCattolica) avvalendosi di subagenti.
Dal 30 giugno 2015, per effetto della scissioneCditolica Previdenza, ha acquisito i
rapporti in essere con gli addetti e i collaborat®i servizi commerciali e di supporto
commerciale. Cattolica ne detiene il 100%;

Fondo Euripide, € un fondo comune di investimento immobiliare chiwgestito da
Finanziaria Internazionale Investments SGR. Le gummplessivamente detenute sono:
Lombarda Vita il 44,86%, Cattolica il 44,42%, BexiVita il 10,05% e TUA Assicurazioni
lo 0,67%. Parte delle stesse sono allocate neafogit vita di Lombarda Vita, Cattolica e
Berica Vita;
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Settore agricolo -
immobiliare

Societa di servizi

Fondo Macquarie Office Italy, € un fondo comune di investimento immobiliare caij
gestito da CB Richard Ellis, che é stato acquilitb00% dalle societa del Gruppo. Deti
il compless immobiliare City Central di via Lepetit a MilanLe quote complessivamer
detenute sondCattolicail 72,02%, Lombarda Vita il 17,66%BCC Vita il 10,:2%. Parte
delle stesse sono allocate nel portafoglio vit@attolica, Lombarda Vita e BCC Vi

Fondo Perseid, & un fondo comune immobiliadedicato all'investimento nelle enert
rinnovabili, gestito da Finanziaria Internazionalevestments SGR.Le quote
complessivamente detenute soCattolica il 58,64% Berica Vitail 17,08%, Lombarda
Vita il 17,08% BCC Vita il 6,17% e TUA Assicurazioni I'1,02. Parte delle stesse sono
allocate nel portafoglio vita di Cattolica, Beri¢da, Lombarda Vita e BCC Vit

Societa del segmento alti

Cattolica Agricola, € statacostituita il 28 settembre 2012, da Cattolica, Gaghico,
nell’ambito dell'acquisto del complesso immobilidrenuta Ca Tron. Ha sede in Veron
capitale sociale di 35,5 milioni. E una societZsponsabilita limitata che ha ad oggt
I'esercizio esalsivo delle attivita agricole di cui all'art. 218%;

Cattolica Beni Immobili, & stata costituita il 28 settembre 2012, da Catpkocio unicc
nell’ambito dell’acquisto del complesso immobiliarenuta Ca Trol Nel mese di ottobre
2014 ha acquisito I'immobile ex Autogerma sito ifa \Germania, zona Industriale
Verona.Ha sede in Verona e capitale sociale di 7 mili@hiuna societa a responsabi
limitata che gestisce gli immobili non strumentliattivita agricola insistenti sul prede
fondo.

Cattolica Immobiliare, con sede a Verona, capitale sociale 400 mila ewalge attivité
di sviluppo e valorizzazione degli attivi immobiii@ quelle tipiche di servizi immobiliai
E contollata al 100% dalla Capogrup,

Cattolica Service, societa consortile che svolge attivita di serve pp Gruppo, con sec
a Verona, capitale sociale 21 miliorUna divisione della societa si occupa d
progettazione, realizzazione e gestione (plicazioni informatiche e processi operativ
dei servizi relativi ai sistemi di telecomunicazigruna presidia I'innovazione digitale «
Gruppo per gli aspetti informatici e organizzatiuna gestisce la liquidazione sinistri
Gruppo ad eccezioneei rami cauzione, grandine e trasporti; una fomiservizi di
insegnamento e formazione alle risorse del Grupgoglivisioni della societa supporta
rispettivamente le direzioni di business area \dr@a danni e amministrazione eroga
servizi e divita operative di supportcCattolica Services e controllata dalla Capogrt
Cattolica che ne detiene il 99,955%, la restantéepa posseduta dalle altre societa
Gruppo (ABC Assicura, BCC Assicurazioni, BCC VitBerica Vita, C.P. Servi:
Consuénziali, FATA Assicurazioni, Lombarda Vita in ugagbercentuale (0,005%)) e
TUA Assicurazioni che halo 0,01

Prisma in liquidazione, svolgeva attivita di agenzia dgsicurazione, con sede a Mila
capitale sociale 60 mila euro. Il 30 lu¢ 2015 IAssemblea dei soci ha approvatc
bilancio finale di liquidazione il correlato piano di riparto.
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Gestione assicurativa

| premi assicurativi sono riportati, con I'indicarie del peso percentuale sul totale del lavoro
diretto e con le variazioni percentuali rispetto arrispondente periodo dell’esercizio
precedente, nel prospetto che segue, unitamentnagtti di investimento.

Tav. 8 - Totale raccolta

Rami Variazione

(importi in milioni) 30.06.2015 % sul tot. 30.06.2014 % sul tot. Val. assoluto %
01 - Infortuni 96,8 3,3 75,4 2,7 21,4 28,4
02 - Malattia 33,0 1,1 33,9 1,2 -0,9 -2,7
03 - Corpi di veicoli terrestri 65,7 2,2 54,2 2,0 11,5 21,2
07 - Merci trasportate 53 0,2 4,2 0,2 11 26,2
08 - Incendio ed elementi naturali 58,5 2,0 48,0 1,7 10,5 21,9
09 - Altri danni ai beni 126,9 4,3 67,4 2,5 59,5 88,3
10 - R.c. autoveicoli terrestri 509,3 17,4 446,7 16,2 62,6 14,0
13 - R.c. generale 85,2 29 71,8 2,6 13,4 18,7
14 - Credito 0,5 n.s. 0,7 n.s. -0,2 -28,6
15 - Cauzione 10,0 0,4 6,6 0,2 34 51,5
16 - Perdite pecuniarie 13,9 0,5 11,7 0,4 2,2 18,8
17 - Tutela legale 8,0 0,3 6,8 0,3 1,2 17,6
18 - Assistenza 18,1 0,6 14,7 0,5 34 23,1
Altri rami @ 1,8 0,1 2,2 0,1 -0,4 -18,2
Totale rami danni 1.033,0 35,3 8443 30,6 188,7 22,3
Assicurazioni sulla durata della vita umana - rdmo 1.508,4 51,6 1.594,8 57,9 -86,4 -5,4

Assicurazioni sulla durata della vita umana cona:!

con fondi di investimento - ramo Il 2314 79 67.9 2.5 1635 ns.
Assicurazione malattia - ramo IV 0,3 n.s. 0,2 n.s. 0,1 50,0
Operazioni di capitalizzazione - ramo V 146,5 5,0 2419 8,8 -95,4 -39,4
Fondi pensione - ramo VI 5,7 0,2 5,3 0,2 0,4 7,5
Totale rami vita 1.892,3 64,7 1.910,2 69,4 -17,8 -0,9
Totale lavoro diretto 2.925,3 100,0 2.754,4 100,0 170,9 6,2
Lavoro indiretto 6,1 42,7 -36,6 -85,7
Totale premi assicurativi 2.931,4 2.797,1 134,3 4,8
oS s duan del e Um0 gos 1 ws 3 wes  ns
Fondi pensione - ramo VI 70,4 25,9 65,2 40,7 52 8,0
Totale contratti di investimento 2719 100,0 160,1 100,0 1118 69,8
TOTALE RACCOLTA 3.203,3 2.957,2 246,1 8,3

@ comprende corpi di veicoli ferroviari, aerei, ntigmii, lacustri e fluviali e r.c. aeromobili e veit marittimi, lacustri e fluviali.

n.s. = non significativo
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Tav. 9 - Raccolta vita

In particolare la raccolta vita € cosi suddivisa peng (tenuto conto sia dei premi assicure
sia dei contratti di investiment:

Rami vita Variazione

(importi in milioni) 30.06.2015 % sul tot. 30.06.2014 % sul tot. Val. assoluto %
Assicurazioni sulla durata della vita umarramo | 1.508,4 69,7 1.594,8 77,C -86,4 -5,4
Assicurazioni sulla durata della vita umana cona

C

con fondi di investimento - ramo il HELE 20,0 1628 e 2101 n.s.
Assicurazione malattia - ramo IV 0,3 n.s. 0,2 n.s 0,1 50,0
Operazioni di capitalizzazione - ramo V 146,5 6,8 2419 11,7 -95,4 -39,4
Fondi pensione - ramo VI 76,1 3,5 70,5 34 5,6 7.9
Totale raccolta vita - lavoro diretto 2.164,2 100,0 2.070,2 100,( 94,0 4,5

n.s. = non significativo

Rami danni -
Premi

| premi del lavoro diretto rami danni passano 844,3 milioni a 1.033 milioni con un
incremento del 22%. Al netto dell'apporto di FATA si registra wecremento del 2,6¢

| premi del lavoro indiretto passano da < milioni (che comprendevano un trattato granc
con FATA per il primo semestre 2014 per 28 milicinca)a 6,1milioni (-85,7%).

In particolare crescono i premi relatagli infortuniche ammontano a 96,8 milioni (+28,4¢
86,5 milioni (+14,79) al netto dell’apporto di FATA; premi relativi allincendio ed elemer
naturali ammontano a 58,5 milioni (+21,9%), 50,lioni (+4,4%) al netto dell’apporto
FATA; i premi relativi agli altri danni ai beni ammontano 126,9 milioni (+88,3%), 68,
milioni (+1,6%) al netto dell’apporto di FAT; i premi relativi allar.c. generale ammontanc
85,2 milioni (+18,7%), 69,9 milioni-2,6%9 al netto dell'apporto di FATAI premi relativi al
ramo cauzionammontano 10 milioni (+51,5%), 5,9 milioni (-10%) al netto dell'apporto di
FATA; i premi relativi a ramo perdite pecuniarie ammontand39 milioni (+18,8%), 12,2
milioni (+4,3% al netto dell’apporto di FATA;i premi relativi a ramo tutela legale
ammontano a &ilioni (+17,6%), 6,6 milioni (-2,9%al netto dell'apporto di FATAI premi
relativi alramo assistenzammontano a 18,1 milioni (+23,1%), 1@lioni (+10,9%) al netto
dell'apporto di FATA.

600 1
Principali rami danni, premi lavoro dire
509 euro/milioni
500 A
447
400 -+
300 -
200 A
127
97
100 75 72 85
54 66 67
0 T T T T
R.c. autoveico Corpidiveicoli Infortuni Altridanniaiber R. c. generale
terrestri terrestri

30.06.14 30.06.15
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Rami danni -
Attivita di
ricerca e
sviluppo: nuovi
prodotti

La raccolta del lavoro diretto dei rami danni siugpa tramite il canale agenziale con 954,9
milioni (+24%), il canale bancario con 33,5 miliof#42,6%), i broker con 23,8 milioni
(-26,1%) ed altri canali con 20,8 milioni (+11,8%).

| premi dei rami danni lavoro diretto sono attritiliialla Capogruppo per 675 milioni, ad
ABC Assicura per 15 milioni, a BCC Assicurazionr @& milioni, FATA Assicurazioni per
211 milioni e a TUA Assicurazioni per 119 milioni.

Capogruppo

Il primo semestre é stato caratterizzato da alcwovita nel settore del ramo r.c. auto e delle
merci trasportate.

A partire dal mese di aprileCattolica&AUTO' si € arricchito con tre nuove garanzie: divieto
di cessione del credito, risarcimento in forma g rinuncia all’azione di rivalsa per

trasporto non conforme alla normativa in materiaidture di sicurezza. La tariffa prevede
inoltre un nuovo e innovativo parametro che valaii livello di sicurezza e le caratteristiche
tecniche del veicolo assicurato.

Si e inoltre intrapresa la strada della dematedaliione di alcuni tra i piu importanti

documenti contrattuali, il contrassegno e I'attestii rischio, i cui rilasci sono previsti entro
la fine di quest’anno.

Per quanto riguarda il ramo merci trasportate nmete di giugno € stata aggiornata la polizza
“Cattolica&Trasporti- MOSTRE D’ARTE rivolta alla copertura delle mostre d’arte eattri
eventi e manifestazioni espositive. Si rivolge adarget di clienti specializzato, come musei
e altri enti organizzatori di eventi artistici olttuwali, e offre una copertura completa per tutti
gli imprevisti che possono accadere durante I'omazione di un evento dal momento del
trasporto, all’esposizione al pubblico delle opdi@te e al successivo loro rientro presso la
sede originaria.

ABC Assicura

Nel corso del periodo la compagnia non ha apporsedaificative modifiche al catalogo
prodotti in essere. L'attivita principale si € centrata nel migliorare la vendita in abbinata a
prodotti bancari, soprattutto legati al creditajdsando potenziali aperture alla copertura di
sottostanti prodotti creditizi (es. mutui e acqgolli

BCC Assicurazioni

Nel mese di gennaio si &€ concretizzata la conveezi€rediper Protezione Dentalramo
malattia) per il rimborso spese mediche per curgatiee da infortunio e malattia.

Nell'ultima parte del primo semestre e stata conuiaéizzata la polizza FormulaFamily”
che offre protezione per la famiglia e per la casagdulando il livello di garanzia in funzione
delle specifiche esigenze del cliente; consentdtadi trovare la soluzione ideale (in caso di
abitazione in affitto e di case di proprietd) edigponibile on-line, presso le filiali e sul sito
delle banche che distribuiscono tale prodotto.
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Rami vita -
Premi

FATA Assicurazioni

Dal mese di marzo é stata avviata un’iniziativaicktd ai clienti della polizzaMultiveicolo
di FATA, ai quali viene offerta la garanzinfortuni del condoente con urcapitale di 100
mila euro in caso orte e 10 mila euro per invalidita permanente

A giugno é iniziata la commercializzazione del wtd “FATAHello! Globale Agricoltur”,
all'interno della linea FATAHello!, offerta a pacchetto abbinata ai prodottiin gamma.

Il pacchetto Proprieté” & dedicato ai proprietari di terreni agricoli cdanno gli stessi i
concessione a terzi, mentre il paccheProprieta e conduziorie® rivolto alle piccole azienc

agricole.

TUA Assicurazioni

Nel corso delperiodola compagnia non ha apportato significative modifichecatalogc
prodotti in essere.

| premi assicurativi totali dei rami vita sono pa1.892,3 milioni (0,9%.. La raccolta relativa
ai contratti di investimento & pari271,9 milioni (+69,8%) La raccolta complessiva vi

lavoro diretto, pari 2.164,2 milioni, & in crescita del 4,566petto ai2.070,2 milioni al 30
giugno 2014.

Il contesto prolungato dei bassi tassi d'interesaecreato i presupposti per lo sviluppo
soluzioni di investimento, che si affiancano alladizionali forme di risparmio garantito,
che consentono al risparmiatore di cogliere le dpipita derivanti dal dinamismo dei merc
finanziari.

Si e assistito, in particolare sul canale dellachssicurazione, ad un significativo aumel
della raccolta del comparto unit linked verso sidoi di offerta con profilo di rischi-
rendimento piu elevato, tale da perseguire nel o-lungo periodo performance finanzia
decisamente piu interessanti. Cta tendenza ha inevitabilmente inciso sulla rae
tradizionale di ramo |, contribudo al lieve calo registratosi nei pri sei mesi del 2015, come
precisato piu avan

1.800 4
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1.600 A 1508 Raccolta principaliramivita, premi lavc
: diretto
euro/milioni
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1.200 A
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Rami vita -
Attivita di
ricerca e
sviluppo: nuovi
prodotti

Il Gruppo ha registrato nel ramo | (assicuraziaiasdurata della vita umana) un decremento
del 5,4% dei premi assicurativi che passano dad185%ilioni a 1.508,4 milioni.

Tale risultato deriva da una precisa volonta delppo di stabilizzare la raccolta che affluisce
alle gestioni separate, anche nella prospettivasgicurare la sostenibilita nel tempo dei
rendimenti offerti, che potrebbe essere parzialmecwmpromessa dall’effetto diluitivo
derivante dalla significativa riduzione dei tassiimteresse sugli investimenti correlati alle
nuove masse in ingresso.

La raccolta totale di ramo Il (assicurazioni sudiarata della vita umana connesse con fondi
di investimento) ammonta a 432,9 milioni rispettd@2,8 milioni del 30 giugno 2014 ed e
composta principalmente da polizze unit linkedonteatti di investimento ammontano a 201,5
milioni rispetto ai 94,9 milioni del 30 giugno 2014

La raccolta complessiva di ramo V (capitalizzazjodeari a 146,5 milioni rispetto ai 241,9
milioni del 30 giugno 2014, che comprendevano @ttitcorporate non ripetibili. Nel corso
del periodo non sono stati emessi contratti di$tiveento.

La raccolta di ramo VI (fondi pensione) passa d& Hdilioni a 76,1 milioni (+7,9%) ed é data
principalmente da contratti di investimento chespa® da 65,2 milioni a 70,4 milioni (+8%).

La raccolta del lavoro diretto dei rami vita silgppa tramite il canale agenziale c?@1,3
milioni (-0,1%), il canale bancario con 1.633,2 iomi (+6,1%), i broker con 168,1 milioni
(+37,2%), i promotori finanziari con 3,8 milioni4@&,9%) ed altri canali con 137,8 milioni
(-23,4%).

La raccolta vita e attribuibile alla Capogruppo 1,5 milioni (di cui 115,7 milioni
attribuibili al ramo Cattolica Previdenza), a BC@avper 402,9 milioni, a Berica Vita per
186,8 milioni, a Cattolica Life per 156,1 milioneeLombarda Vita per 896,9 milioni.

Oltre ad aver svolto l'attivita di aggiornamentd datalogo prodotti in essere, nel corso del
primo semestre sono stati commercializzati nuowdptti di ramo | e V.

Relativamente ai prodotti con componente di rarhostino stati realizzati prodotti multiramo
(in cui é fissata una quota massima di investimentgestione separata) per BCC Vita,
Lombarda Vita e la Capogruppo.

Tali prodotti si configurano come tariffe a preminico e premi unici aggiuntivi in cui la

componente di ramo Il € rappresentata da fondrit

Inoltre, vista I'attuale situazione dei mercati,ire linea con quanto previsto dal Piano
d'Impresa, si e provveduto alla revisione di alcpirddotti del catalogo per adeguare il livello
di garanzie finanziarie prestate e migliorare tdivita complessiva dell’offerta.

Capogruppo e Lombarda Vita

Nel primo semestre l'attivitd di prodotto & statedntrata sul consolidamento di quanto
realizzato nel 2014, sulla revisione delle garaffizianziarie prestate nonché della struttura
dei costi; I'innovazione di prodotto, inoltre, hatéressato in maniera particolare il comparto
dei prodotti di protezione, di risparmio e di intiegento, attraverso il restyling dei prodotti
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attuali el'affinamentc di un nuovo modello di approccio al business dghsnto legato si
all'investimento sia a coperture di protezione, lavorando allo studi nuove soluzior
assicurative.

Per quanto attiene alla rete bancaria della Capporedi Lombarda Vit oltre che alla rete
di consulenti previdenziali e di broker assicurnatiefferta assicurziva ha visto lo sviluppo di
nuovi prodotti di diverse tipologi

* dodici assicurazioni miste a premio unico con m@tione annua del capitale
prestazione addizionale per il caso di ma

« due a&sicurazioni miste a premio unico ricorrente comltitazione annua del capitee
prestazione addizionale per il caso di m

e un’assicurazione mista a premio unico e premi unigiwagivi con iivalutazione annua del
capitale eprestazione addizionaper il caso di morte e opzione di cedola ann

e un’assicurazione a vita intera legatigestione separata erfdi interni, con una garanzia
addizionale per il caso di mol

Sono state sviluppate ane capitalizzazioni dedicate a investitoontraenti istituzionali che
permettono di costituire un capitale rivalutabilenaalmente in funzione del rendimel
ottenuto dalla gestione interna separata; ancli@esto caso Icompagnia garantisce alme
il consolidamento del capitale rivalutato. Alcuné gueste soluzioni assicurative sc
specificatamente realizzate per la gestione disibese dfondi a carattere previdenzie

Inoltre, sono stati realizzati per le reti disttilve dele cieta alcuni prodotti di assicurazic
connessi alkrogazionedi mutui e altri contratti di finanziamento con rdelative copertur:
assicurative in caso di morte ed altri eventi; lafittee sono state sviluppate assicuraz
temporanee in caso di morte a capitale decres@entai la compagnia, nel caso in cui
verifichi il decesso delassicurato entro la scadenza del contratto, si im@eg liquidare
beneficiari la somma assicurata previ:

BCC Vita

La linea dedicata all'investimento é stata arritxhiealizzando per le reti distributive de
compagnia:

e un prodotto a vita intera a premio unico con rit@hione annua del capitale liquidata si
forma di cedola una tantum e prestazione addiziopeat il caso di morte deassicurato;

e un prodotto misto a premio unico ricorrente e premici acgiuntivi con rivalutazion:
annua del capitale e prestazione addizionale paisib di morte deassicurato.

Inoltre la gamma di prodotti di investimento & stata antpliattraverso lo sviluppo di t
nuovo prodotto multiramo (con componente di raradll), rivolto a clienti di tipo retai

Berica Vita
La linea dedicata alla protezione e stata arriach#alizzando per le reti distributive de

compagnia due assicurazi a premio annuo costantdedicate alla copertura del riscl
morte.
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Riassicurazione

Cattolica Life

La compagnia sta concentrando la propria attivitéicgrca e sviluppo, principalmente sulla
linea di prodotto “open architecture”, collocatalesueti del Gruppo Banca Popolare di
Vicenza e di prossima introduzione anche su quiellia Cassa di Risparmio di San Miniato.
In questa famiglia di prodotti, rientra la polizaait linked a premio unico di Cattolica Life
denominata Free Selectioh La struttura “open architecture”, consente & di comporre

il proprio portafoglio di investimento selezionanalo massimo di 20 O.1.C.R. da un elenco di
circa 60 fondi gestiti dalle migliori case di inti@sento. La compagnia sta lavorando allo
sviluppo di nuove funzionalitd quali i meccanisnistbp-loss e take-profit con lo scopo di
migliorare I'appeal commerciale del prodotto nedgsimo esercizio.

Rami danni

Il programma di riassicurazione della Capogrupporiaatenuto una struttura omogenea con
quella dell'esercizio precedente.

Si e continuato a fare riferimento ad un programdaacessioni proporzionali con la
complementarieta di cessioni facoltative. Il comats residuo di ciascun ramo € stato
ulteriormente protetto da coperture di eccessatsmcontro il verificarsi sia di singoli sinistri
di importo rilevante sia di eventi catastrofali.

In merito alle cessioni proporzionali, per i ramitb e infortuni si & provveduto ad abbassare
la percentuale di cessione dal 16% al 15%, merdreilpramo trasporti la percentuale di
cessione é stata aumentata da 65% a 67,5%. Rdiriglami sono state confermate le cessioni
in scadenza.

Per quanto riguarda la copertura catastrofale ¢esso di sinistro per i rami incendio e corpi
di veicoli terrestri, per 'anno 2015 con il tratiadi Gruppo viene coperto anche il portafoglio
di FATA. Tale inclusione ha comportato un aumengledesposizioni rispetto allo scorso
anno, ma allo stesso tempo le modellizzazioni @éshio catastrofale hanno mostrato un
modesto beneficio di diversificazione con consetpieriduzione del PML (probable
maximum loss) per un periodo di ritorno di 250 ar@ibnonostante, in via prudenziale, si &
deciso di acquistare una capacita di 280 miliomiedn scadenza.

Per la Capogruppo, ABC Assicura e BCC Assicurazirattivo uno specifico trattato a
copertura della garanzia terremoto per i rischideswiali, con percentuale di cessione pari
all'80%. La ritenzione del 20% e protetta dal @t catastrofale in eccesso di sinistro di
Gruppo sopra indicato.

Quanto alle principali specificita dei programmiadissione per le compagnie controllate si
segnala che, in considerazione delle dimensionridgettivi portafogli, TUA Assicurazioni,
ABC Assicura, BCC Assicurazioni e Cattolica Previce (per quest'ultima fino
all'integrazione con la Capogruppo), cedono un lbetenultiramo alla Capogruppo, la quale
a sua volta effettua retrocessione verso il mengassicurativo, attraverso i propri programmi
riassicurativi.

Piu specificatamente, per I'anno 2015, al fine dietsificare ulteriormente il rischio e
garantire condizioni di mercato, i trattati propormli e non proporzionali di BCC
Assicurazioni, ABC Assicura e TUA Assicurazionnsostati ceduti in parte prevalente alla
Capogruppo (70% del ceduto) e per la restante 864 del ceduto) direttamente al mercato
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riassicurativo.

Per Cattolica Previdenzfino alla scissione nell€apogruppo, si & provveduto ad effettt
delle cessioni proporzionali al 99% a Cattolica, daale successivamente provved:
retrocedere i rischi attraverspropri programmi.

Come per le altre compagnie del Gruppo, il colloeata delle coperture proporzionali e r
proporzionali di FATA é stato effettuato prevalenemte con la Capogruppo (70%
ceduto) e la restante quota (30% del ceduto) comeiicato iassicurativo, ad eccezione |
trattato proporzionalcauzioni che e stato collocato interamesu#open marke

Per quanto riguarda il ramo grandina struttura riassicurativa 2015 prevede una cof
proporzionale con percentuale di cessione al 50% per Cattolica e 60% peATA. La
ritenzione (rispettivamente 50% per Cattolica e 4886 FATA) viene protetta da un tratte
stop bss con priorita per singola compagnia pari al 1{@26opertura viene attivata quand
rapporto sinistri/gemi sipera tale soglia) e portata combinata per le dumpegnie pari ¢
70%.

Per tutti i trattati infragruppo sono state seguie deliberazioni societarie relative
regolamento ISVAP 27 maggio 2008, n. 25, con camset rispetto dei limiti di operativ
per ogni operazione di riassicurazione in essaatt

Rami vita

Per l'esercizio in corso € provveduto a semplificare la struttura dei ttattassicurativi delle
polizze individuali e collettive

A tal fine sono stati cancellati il tratta“eccedente”per le polizze individuali e il tratta
“quota share’per le polizze collettiv:

Entrambi i portafogli vengono coperti nel 2015 datrattato non proporzionaleer rischio
con priorita pari €250 mila euroe un trattato per evento di Gruppo prioritd pari a un
milione.

Completano il programma di riassicurazione vitanhovo, a condizioni invariate, dei tratt
proporzionali relativi alle copertul

« del rischio di non autosufficienza (long term care percentuale di cessione pari 0%;

« della @ssione dequinto per dipendenti eepsionati con percentuale di cessione pa
70%;

« del rischio morte connesso all’erogazione di ptiestinutu.

*kkkk

Per tutte le societa del Gruppo si sono privilegi@azioni con societa di riassrazione che
presentano le migliori prospettive di continuitd lmgo periodo. Nella selezione dei part
si e posta particolare attenzione a solidita ediafilita, orientando la scelta su quelli cc
migliori rating e meno esposti, nella composie del portafoglio, a categorie di riscl
suscettibili di squilibri tecnic-economici.

Nella definizione del programma di riassicurazitute le societa del Gruppo si sono attel
alle disposizioni della Delibera Quadro in matetiaiassicurazione psiva in ottemperanza
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Investimenti
immobiliari e
immobili

all'art. 3 della circolare ISVAP 23 dicembre 2005574/D.

I Consigli di Amministrazione di tutte le societagl mese di febbraio hanno ratificato la
struttura ed il piano di cessione per I'eserciZid2

GESTIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

18.000 Investim_ent_i
euro/milioni
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1Investimenti immobiliari e immobili Partecipazioni in controllate e collegate
Finanziamenti e crediti e disponibilita liquide Investimenti posseduti sino alla scadenza
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1 Attivita finanziarie a fair value rilevato a contmonomico

Disponibilita liquide

In continuita con la chiusura del 2014, i mercatitmuano a mostrare buone performance che
confermano come il settore immobiliare si sia défiamente posizionato su un percorso di
moderata crescita. Data I'abbondanza di capitaleisghio, la disponibilitd di debito e il
permanente contesto di bassi tassi di interesseplumi di investimento immobiliare
dovrebbero continuare a crescere nel mercato 2015.

Per quanto riguarda [I'ltalia, il volume d'investime nel comparto degli investitori
professionali e istituzionali (pertanto ad esclusiodel mercato residenziale), nel primo
trimestre 2015 ha raggiunto i 2 miliardi rispetdi 800 milioni del primo trimestre 2014. ||
dato conferma la buona chiusura del 2014 a testanaa della ripresa del ciclo immobiliare
iniziata dopo il picco negativo del 2012 (Fonteel®hang Lassalle).

Acquisizioni e operazioni immobiliari

119 giugno il Fondo Perseide ha perfezionato liastp di un impianto fotovoltaico di potenza
pari a 2,29 MW in Ancarano, provincia di Teramor pa prezzo pari a 6,5 milioni (escluse
IVA ed imposte indirette all'acquisto). La controfga per I'operazione € stata I'azienda
tedesca Solea AG. Ad oggi, incluso quest’ultimousst, il Fondo ha investito I'equivalente
di 45,2 milioni in impianti per la generazione dieegia elettrica da fonti fotovoltaiche, divisi

in 17 impianti, per una potenza installata di 19Wp.

Nel corso del periodo non sono state effettuatsi@esimmobiliari.
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Investimenti L’attivita d’investimento si e svolta in un contesti mercato caratterizzato da una fas

mobiliari ridotta volatilita per gran parte del semestreng@galmente grazie al lancio del programm:
riacquisto di titoli governativi da parte della Bar@antrale Europea. Nel corso del seca
trimestre i mercati hanno registrato un andameitangerto, influenzati principalmente da
tensioni legate alla risoluzione della vicenda g

Lo scenario racroeconomico ha visto una ripresa dell’attivit&uropa e di espansione ne
Stati Uniti d’America, bilanciate da un ulteriorallentamento sui mercati emergenti, che
portato ad una riduzione dei tassi di inflazioneligalli storicamente minimialimentata
principalmente da una contrazione dei prezzi daléerie prime. Cio ha permesso alle bar
centrali di incrementare ulteriormente la politit@netaria accomodante al fine di sostel
I'economia, spingendo i rendimenti reali ai minigtorid, soprattutto nella prima parte ¢
semestre.

La gestione e stata caratterizzata dal mantenimeinedeguati livelli di liquidita; non ¢

evidenziano significative movimentazioni tra i disie settori (investimento, mentre le
rotazioni all'interno deo stesso settore sono state effettuate in coemmzali obiettivi di

durata finanziaria dei portafogli espresse daléafiability managemen

Nel corso del periodo e stata incrementata I'egpms2 verso emissioni governative italie
sia a tassdisso che variabile, i cui corsi sono stati supainper gran parte del periodo de
forte richiesta del mercato domestico, in parteqaello straniero, e della Banca Cent
Europea. Inoltre sono state prese posizioni tagtish titoli di stato spnoli, tedeschi,
portoghesi e americani. In ambito obbligazionarigono colte interessanti opportunita offe
dalla sottoscrizione, soprattutto sul mercato primaia di titoli bancari che di titoli legati ¢
emittenti industriali

E stata gradualente ridotta I'esposizione alla componente azi@anasoprattutto nel cors
della seconda parte del semestre, monetizzande gelte performance positive registrat
seguito della crescita dei mercati. Le posizioninteaute in portafoglio sono per Idu
riconducibili ad emittenti in grado di riconosceagli azionisti dividendi stabili e sostenik
nel medio termine, nonché caratterizzate da sqpl@érmance dal punto di vista econon-
patrimoniale.

Il portafoglio € denominato quasi esclusivare in euro, con marginali esposiziocon
dollaro e sterlina. Gli emittenti si collocano paéantemente in Europa e, in misura mini
negli Stati Uniti. Molti emittenti presentano, congue, un’elevata diversificazione territori.
nell’ambito di operatiita, al fine di ridurre il piu possibile i rischécessiv

Andamento del |l risultato di Gruppo al 30 giugno beneficia di apporto del secondo trimestre [23

secondo milioni, mentre il risultato consolidato del secortdmestre & d34 milioni.

trimestre

Plusvalori e Alla fine del semestre si registrano plusvalenzenik al netto degli effetti fiscali suc

minusvalori investimenti posseduti fino a scadenza30 milioni e plusvalenze latenti al netto degli effi

latenti fiscali sui finanziamenti e crediti pe58 milioni, relative a obbligazioni e altri titoli seddito
fisso.
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Il fair value complessivo degli investimenti posseédino a scadenza e dei finanziamenti e
crediti al 30 giugno ammonta a 1.297 milioni.

Al netto degli effetti fiscali le plusvalenze latersugli immobili e sugli investimenti

immobiliari, sulla base di stime effettuate da eSpesterni incaricati, ammontano a 37
milioni. Il fair value complessivo degli immobili mvestimenti immobiliari ammonta a 546
milioni.
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Il Gruppo nel primo semestre 2015
Andamento della gestione

Risk management

Personale e rete distributiva
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Relazioneintermedia sulla gestione

Risk Management

GESTIONE DEL RISCHIO

Tale attivita & svolta dalla funzione di risk maeamnt, della quale si tratta nel parag
“Controlli interni”.

RISCHIO ASSICURATIVO - SEGMENTO DANNI

Rischio di Le funzioni di tariffazione auto e rami elementacpllocate all'interno della direzior
tariffazione, di  attuariato danni di Gruppo, predispongono tariffie basi tecniche riferibili a dati aziendal
selezione di di mercato e opportuniaricamenti di sicurezza commisurati ai livelli disarbimento ¢
proposta e del  capitale e di combined ratio target. Le esigenzesdsione delle tariffe in essere o di quu
processo di predisposte sono segnalate da report del contdbliestione e richieste dalle direzioidi
stima per ramo).

accantona-

mento Ciascuna compagnia del Gruppo, nella realizzazdmlle propria missione, deve garantire

propria stabilita e solidita, assicurando un sdddente rapporto rischio/rendimen

Per limitare la volatilita del rischio assunto anbficio dela solidita patrimoniale, il Grupg
utilizza politiche unitarie di selezione e di asdone del rischio e definisce una strutt
riassicurativa tesa a ridurre la variabilita neiutiati del portafoglio entro limiti definit
Nelllambito delle politicheassuntive e posta significativa attenzione alleceatrazioni d
rischio relative ai portafogli acquisiti; in pamiare, con riferimento ai rischi catastrof
(terremoto ed alluvione), sono monitorati i currdilirischio, suddivisi per zone territoli e
misurati tramite le somme assicurate ed i limitirdiennizzo, per quantificare I'esposizic
complessiva.

Al fine della determinazione degli oneri prevediliki sinistri, le risultanze dell'inventar
per i rami con un processo liquidativo lenono affiancate da metodologie statis-attuariali
basate sull'analisi delle serie storiche. Quedii azstituiscono la base informativa necess
alla definizione delle ipotesi sulle quali si fomdale strutture metodologiche utilizzate, ¢
particolre riferimento allo sviluppo del costo medio edamso d'inflazione endogena de
sinistralita. Su tali variabili sono periodicamemtiéettuate simulazioni per stimarne I'effe
sulla riserva, verificandone anche la coerenzaeascelte adottate r il bilancio annuale. Per
ottimizzare il processo di corretta riservazioneca@sto ultimo dei sinistri, particola
attenzione e riservata all’analisi e al monitoragigi sinistri di punt:

Rischio di Il Gruppo ha adottato una politica prute di riassicurazione e coassicurazione nel com|
credito danni con delega altrui, privilegiando riassicurat delegatarie di adeguato rating. Noi
rilevano perdite significative per insolver

Rischio di non Il settoreassicurativo danni, per la peculiarita del suo @sso che prevede la corresponsi
correlazione dei premi (ricavi) anteriore al sostenimento deissii (costi), € caratterizzato dalla necess
(mismatching) correlazione tra attivi e pass

Gli investimenti a copertura de riserve tecniche dei rami danni hanno come tiie
I'ottimizzazione del profilo rischio/rendimento,niendo conto del profilo temporale de
obbligazioni verso gli assicurati, in un’otticagiistione congiunta dell’attivo e del pass
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RISCHIO ASSICURATIVO - SEGMENTO VITA

Per la determinazione dei premi puri delle tardfsicurative vita, le compagnie del Gruppo
adottano ipotesi prudenti in termini di tavole dgnadiche e garanzie finanziarie prestate. Le
tariffe sono periodicamente aggiornate per tenemgocdi variazioni della mortalita della
popolazione italiana, o di quella del portafoglio essere e della variazione dei tassi di
interesse. Questo permette un adeguamento costéew®luzione demografica e finanziaria,
nonché eventuali tempestivi adattamenti a repentaréazioni dei medesimi fattori. Per il
portafoglio preesistente sono accantonate, quapgortuno, riserve aggiuntive che coprono
eventuali variazioni peggiorative delle ipotesi ta in sede di tariffazione.

| prodotti collocati dalle compagnie del Gruppoparticolare quelli con rilevante componente
di puro rischio, prevedono modalita assuntive aldie in base alle caratteristiche anagrafiche
degli assicurati ed alle garanzie prestate. Questta i fenomeni di antiselezione.

| rischi assicurativi del segmentita sono di tipo demografico (rischio di mortalitangevita
e invalidita), di insufficienza delle basi di primardine rispetto ai costi di gestione del
portafoglio (rischio spese) e di decadenza antiaigal portafoglio polizze (rischio riscatto).

Le riserve matematiche sono determinate impiegdadmasi tecniche di primo ordine, cioé
quelle utilizzate per il calcolo dei premi puri,donformita ai principi contabili vigenti.

Sono accantonate, quando necessario, riserve diggiuper fare fronte all’eventuale

insufficienza (stimata sulla base di simulazioni sdienari relativi allo smontamento dei
portafogli di riferimento per effetto di decessirigcatti e alla propensione all’'esercizio a
scadenza delle opzioni di rendita vitalizia) ddiesi demografiche e tecniche rispetto alle
garanzie prestate ed agli impegni.

Annualmente si confrontano i decessi effettivi aprelli previsti dalle basi demografiche

adottate per il calcolo dei premi puri delle taiffollocate. Negli ultimi esercizi la mortalita

effettiva, con riferimento ai portafogli con risohi mortalita prevalente, é stata

complessivamente non superiore al 60% di quellaigige stimata con basi demografiche
aggiornate, con eventuali punte di mortalita dovadeeventi non ripetibili e statisticamente
non rilevanti.

Le ipotesi di tipo tecnico, quali le propensioni'esdercizio delle opzioni contrattuali (per

esempio: scadenza e rendita), le incidenze di fitartBesercizio dei riscatti anticipati, sono

assunte sulla base delle serie storiche rilevatepsrtafogli delle compagnie e con un

confronto con i dati di mercato. Tali ipotesi sopoi corrette per effetto di valutazioni

qualitative, quali I'analisi degli accordi commaeatticon i collocatori, le modifiche normative

e la tipologia dei nuovi prodotti in collocamento.

| principi contabili internazionali prevedono che ¢ompagnie valutino 'adeguatezza delle
proprie passivita assicurative, con riconoscimemtoconto economico dell'’eventuale

insufficienza. A tal fine il liability adequacy teserifica che le riserve siano adeguate a
coprire i flussi di cassa futuri relativi ai coritraassicurativi finanziari con discretionary

participation feature, secondo ipotesi che defonisclo scenario ritenuto migliore e piu

coerente per la rappresentazione della realta delien

In sede di valutazione semestrale, il test viefetteiito mediante un’analisi per componenti,
che prevede specifiche verifiche di congruita deilterva per spese future, della riserva
aggiuntiva per rischio di tasso ed interesse gaoast della riserva aggiuntiva per rischio

70



Relazioneintermedia sulla gestione

Rischio di
credito

Rischio di non
correlazione
(mismatching)

demografico. Nel caso si evidenzi un’insufficierzgdle riserve, la differenza e portata a cc
economico con aumento delle passi

Il Gruppo ha adottato una politica prudente digi@srazione e coassicurazicprivilegiando
riassicuratori e delegatarie di adeguato ratingn Mé0 rilevano perdite significative p
insolvenza.

Il settore assicurativo vita, per la peculiaritd sieo processo che prevede la correspon
dei premi (ricavi) anteriormente al sostenimentdledeelative prestazioni (costi),
caratterizzato dalla necessaria correlazione tigi @& passivi. Cio implica un potenzie
rischio di disallineamento che e affrontato contdeniche di asset liality management
(ALM) grazie alle quali il Gruppo adotta politiclt investimento delle attivita a copertt
delle riserve correlate alla durata finanziarisaecendimentc

Le riserve tecniche sono influenzate dagli andamdat tasso di interesse. Aine di
fronteggiare il rischio di insufficienza dei tasspno accantonate, ai sensi della norme
nazionale, riserve aggiuntive che richiedono siziola di scenari di andamento dei tass
interesse e ipotesi sulle strategie di reinvesttmenverdita delle attivita a copertura de
riserve matematich

Le ipotesi di tipo finanziario, quali le curve dissi di interesse o le strategie utilizzate ai
dei reinvestimenti, sono adottate sulla base di @isinteresse pubblicati da primdornitori
di informazioni di tipo finanziario e del confrontia la durata finanziaria di attivita e passi
in ottica ALM. Mediante quest'ultimo processo, melue varie articolazioni, il Grup)
controlla il rischio di liquidita e di non correliane in funzione degli obblighi contrattue
residui.

RISCHIO DI MERCATO

L'attivita di risk management relativa agli invesénti e finalizzata all'identificazion
valutazione e controllo dei rischi di mercato, adaiprobabilita di subire perdit causa di:

« mutamenti nelle condizioni dei mercati finanziatassi d’interesse, corsi azion:
differenziali di credito, tassi di cambio, ec

« disallineamenti tra i profili temporali degli attig dei passiv

» fabbisogni non previsti di liquidita ¢ impongano la liquidazione di portafogli di attiei,
fine di preservare la solvibilita della Capogrumgpdelle societa appartenenti al Grug

La base del sistema di controllo & delineata dédlibere quadro approvate dai Consigl
Amministrazioneche disciplinano lattivitd di investimento delléngole compagnie di
Gruppo. In particolare in ciascuna delibera sorfnitiei limiti qualitativi e quantitativi degli
investimenti per ciascuna tipologia di strumentiafiziari, distinguendo fra rarvita, rami
danni e patrimonio liber

La gestione del portafoglio titoli € svolta in gadll'interno del Gruppo e in parte da ges
professionali esterni. In quest’ultimo caso i mandagestione sono conferiti in linea col
limiti di investimentostabiliti dai Consigli di Anministrazione nelle delibere quadro, al fine
garantire omogeneita, correttezza, prudenza e tigspiella normativa nelle politiche
gestione degli investimer
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Rischio tasso
d’interesse

La stretta collaborazione fra le funzioni prepoalia gestione degli attivi e dei passivi di
ciascuna compagnia garantisce un’attenzione camtimgli obiettivi di ottimizzazione e
stabilizzazione dei risultati operativi e costiiisla base per I'adozione delle strategie di
gestione finanziaria e commerciale.

La politica di investimento del Gruppo e focalizasull'ottimizzazione dei risultati di
gestione e sulla riduzione della volatilith dedbssi, tenendo conto delle esigenze di asset
liability management.

In particolare nel settore vita € monitorata la oorrelazione temporale fra le passivita verso
gli assicurati (riserve) e gli attivi a copertutenuto conto che le passivita incorporano minimi
garantiti.

Il Gruppo utilizza una procedura di gestione dsfesizione ai tassi d’interesse che considera:

« gli attivi afferenti ciascuna gestione separatattitflussi futuri ad essi connessi;
» le passivita rappresentate dall'aggregazione gelliezze in essere per singola tariffa e dai
premi ricorrenti che queste svilupperanno.

Il sistema, impostate le variabili di scenario t@isi d’interesse, simula il rendimento annuale
della gestione separata vita, tenendo conto silastagntamenti dei passivi sia degli eventuali
reinvestimenti della liquidita generata dagli attimanziari.

Per illustrare I'esposizione del Gruppo al rischiotasso d’interesse si € proceduto ad una
stratificazione del portafoglio per scadenza. Raldilisi che segue emerge che il portafoglio é
per il 50,1% investito in titoli con scadenza indee a cinque anni e cumulativamente per
circa I'87,8% in titoli con scadenza inferiore adianni.

Le tavole che seguono nel presente capitolo norpoamdono gli investimenti legati a polizze
index e unit linked e fondi pensione in quantolpeguasi totalita di essi il rischio & sopportato
dagli assicurati.

Tav. 10 - Stratificazione del portafoglio sulla bas della data di scadenza

. . . Investimenti Attivita finanziarie  Attivita finanziarie a

Finanziamenti € posseduti fino alla disponibili per la  fair value rilevato a
(importi in milioni) crediti scadenza vendita conto economico Totale % sul tot.
Entro un anno dalla data del bilancio 0 0 315 847 1.162 7,2
Tra 2 e 3 anni dalla data di bilancio 177 5 3.155 18 3.355 21,0
Tra 4 e 5 anni dalla data di bilancio 104 42 3.361 5 3.512 21,9
Trai6eil0anni 186 153 5.684 4 6.027 37,7
Traglill eil5anni 246 43 938 1 1.228 7,7
Oltre i 15 anni 122 8 592 0 722 45
Totale 835 251 14.045 875 16.006 100,0
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Analisi di
sensitivita

Rischio
azionario

Analisi di
sensitivita

Rischio di
credito

L'analisi di sensitivita sul tasso d'interesse atateffettuata ipotizzando shock paralleli s
curva dei tassi. Sono stati considerati due scemaoi negativo, con l'ipotesi di un increme
dei tassi pari a 75 punti base, e uno positivo,woderemento dei tassi di 75 punti base. !
utilizzata la grandezza della durata finanziariadificata per quantificare, titolo per titol
I'ammontare dello scostamento del valore di mereait® e post shock. In questa stima,
alcune tipologie particori, prudenzialmente, si € ritenuto piu rappreséraat dato di durat:
residua del titolo.

Dai risultati ottenuti emerge che, al netto dellanponente fisca e senza considerare gli
effetti rinvenienti dalla retrocessione agli assati, I'effetto delo shock negativo ipotizza
sarebbe pari a circa 329 milioni sul patrimonictmetd a circa 2,4 milioni sul risultato. C
riferimento ai finanziamenti e crediti I'effettorsdbe pari a circa 16 milioni di minusvaler
latenti e con riferimento agli ilestimenti posseduti fino a scadenza esso sarebbe gieca €
milioni. L'effetto sarebbe speculare in caso dighpositivi di tass¢

L'analisi di sensitivita evidenza una concentraeioinesposizione al rischio tasso, per I'an
quota diinvestimenti detenuti dalle societa nel compartblighzionario, a tasso fisso
variabile.

In un’ottica di politica di investimento di mediofigo periodo, si € mantenuta una posiz
limitata, su azioni con solidi fondamentali con ragionevoli prospettive di dividenc
frazionando linvestimento nel corso del periodpedalmente nelle fasi di maggic
debolezza dei merce

Sono stati privilegiati emittenti domestici e direpaesi dell’'Unione Europea, scelti sulla b
delle prospettive individuali di crescita in un’ottica diiversificazione settoriale e

sostenibilitd del dividendo, ponendo particolarteratione ad emittenti con esposizic
globale dal punto della generazione dei ric

L'analisi di sensitivita sulla componente azionagisstata effettuata ipotizzando un pri
shock del 5% e un secondo shock del 25% sugliatolicdel mercato azionar

Dai risultati ottenuti emerge che, al netto dellanponente fisca e senza considerare gli
effetti rinvenienti dalla retrocessione agli assati, I'effetto del primo shock sarebbe pal
circa 24 milioni sul patrimonio netto ed a circar@a euro sul conto economico; quello
secondo shock sarebbe pari a circa 121 milionparimonio netto ed a circa 2 mila euro
sul conto economico. Anche in questo caso la maggiolatilita sul patrimonio netto deri
dalla classificazione dei titoli per la quale shanda alle note illustrative. Con riferimento ¢
investimenti totali ¢ Gruppo, la minore componente di investimenti inoakzie O.l.C.R
riconducibili al comparto azionario comporta unatemuta esposizione a tale risc

La misura dell’'esposizione del portafoglio obbligemario al rischio di credil & espressa dalla
stratificazione per rating che sec

Dalla tavola si evince la buona qualita creditdé portafoglio di Gruppo che risulta invest
per la quasi totalita in titoli con rating non irifée a BBB

Per le informazioni rispetto quanto operato con riferimento ai titoli dello stallenico e de
governi dei paesi dell'area UE, si rimanda allesritbistrative d alle tavole ivi contenut
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Tav. 11 - Stratificazione del portafoglio obbligazonario per rating

Investimenti Attivita finanziarie a fair
Finanziamenti posseduti Attivita finanziarie value rilevato a conto
(importi in milioni) e crediti fino a scadenza disponibili per la vendita €conomico Totale % sul totale
AAA 0 0 47 1 48 0,3
AA 0 0 40 10 50 0,3
A 21 5 301 0 327 2,0
BBB 667 238 12.340 847 14.092 88,0
BB 141 8 819 2 970 6,1
B 0 0 313 0 313 2,0
CCC/IC 0 0 34 0 34 0,2
Privi di rating 6 0 151 15 172 1,1
In default 0 0 0 0 0 0
Totale 835 251 14.045 875 16.006 100,0
Analisi di Per valutare il rischio di credito si e ipotizzado applicare al portafoglio obbligazionario
sensitivita corporate un margine pari allo scostamento tradireenti di una curva di riferimento e una

curva di rating inferiore di due notch. Come cudvaiferimento & stata considerata la curva
BBB, in quanto rappresentativa del livello mediaating del nostro portafoglio investimenti
obbligazionari corporate.

In questa analisi & stato considerato solo lo stemegativo, che prevede una transizione
dalla curva BBB a quella BB; non é stato ipotizZatacenario positivo, con transizione dalla
curva BBB a quella superiore.

Dai risultati ottenuti emerge che, al netto dedietti fiscali e senza considerare gli effetti
rinvenienti dalla retrocessione agli assicuratishock negativo ipotizzato sarebbe pari a circa
137 milioni sul patrimonio netto ed a circa 64 n@laro sul conto economico. Con riferimento
ai finanziamenti e crediti I'effetto, al netto deltomponente fiscale, sarebbe pari a circa 1,4
milioni di minusvalenze latenti e con riferimentglianvestimenti posseduti fino a scadenza
I'effetto negativo sarebbe pari a circa 2 milioni.

Rischio di Il rischio di liquiditd & connesso alla possibilithe le attivita in portafoglio risultino
liquidita difficilmente smobilizzabili o che tale difficoltsi traduca in una minusvalenza.

Il Gruppo gestisce questa tipologia di rischio ssglo le linee guida adottate nelle delibere
quadro. In particolare & previsto, come gia ri€erithe il portafoglio sia investito in strumenti
finanziari quotati con un adeguato rating, sullaebdi limiti quantitativi e qualitativi prefissati
per favorire il rapido smobilizzo degli strumeritidnziari.

Derivati L'utilizzo di prodotti derivati all'interno del Gppo risponde ad esigenze di ottimizzazione
del profilo di rendimento e rischio degli attivicmpertura delle riserve, tenendo conto dei
vincoli posti dalla struttura del passivo. Si @agrincipalmente di opzioni call legate ai
contratti index linked.
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RISCHIO OPERATIVO E REPUTAZIONALE

Il rischio operativo e reputazion: misura la probabilita di subire delle perdite aszaudli
inefficienze di persone, processi e sistemi, dangwvesterni (quali la frode o I'attivita «
fornitori), da mancato adeguamento agli sviluppiadeormativa o da comportamenti ¢
possono dannegge I'immagine aziendal

Il sistema di gestione dei rischi operativi di sué dotato il Gruppo si prefigge I'obiettivo
prevenire e ridurre le perdite derivanti dai risabperativi attraverso la loro corre
identificazione, misurazione e miticone e la diffusione sistematica della cultura gthio
in ambito operativo. Tale approccio consente doraére il sistema dei controlli interni,
migliorare l'efficienza e l'efficacia dei procesgestionali e di favorire il dialogo con
Consiglo di Amministrazione, I'Alta Direzione, il CollegiSindacale e I'lstituto di Vigilanzi

Il Gruppo ha continuato ad adottare, anche peel@zio 2015, un approccio tridimension
per la gestione dei rischi operativi basatc

e autovalutazione deischi operativi: I'identificazione, la valutazioml rischio assoluto
del controllo associato viene effettuata da pagte@sponsabile del processo (in tal se
si parla di “autovalutazione”) con il supporto @egllinzione di risk manageme

e analis dei processi chiave e monitoraggio dei piani diigazione: la funzione di ris
management, anche al fine di superare i limiti mekogici impliciti nell'approccio d
autovalutazione, svolge degli approfondimenti immaea indipendente sui processiave
mediante la raccolta di dati/riscontri oggettiviokre, la funzione provvede a monitor:
nel tempo le azioni di mitigazione individue

» calcolo del capitale economico: il capitale ecormmmiappresenta la dotazione di me
patrimoniali che ogncompagnia deve accantonare a fronte dei rischiatigiril calcolo
viene effettuato secondo un approccio regolameii&oency Il)
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Personale e rete distributiv:

Sviluppo e
gestione del
personale

PERSONALE

Al 30 giugno il personale del Gruppo € compostold@62 collaboratori rispetto ai 1.6
dell'esercizio precedente. | collaboratori sonol osldivisi: 47 dirigenti (+3 rispetto al 201
309 funzionari (+9), 1.306 impiega-4).

Il numero dei dipendenti del Gruppo full time eclant & pari a 1.601 (era 1.595 al
dicembre 2014).

| rapporti di lavoro a tempo determinato, escluskituzioni di maternita, sono .
| rapporti di lavoro part time sono 2!

2.00C q Dipendenti
numero
1.80C 1.654 1.662

1.60C A 44 a7

1.40¢ 1 300 309
1.20¢ A
1.00¢ A

800
600 | 1.310 1.306
400 A

200 A

31.12.2014 30.06.2015

1 |mpiegati Funzionari Dirigenti

| progetti e le attivita delleDirezione risorse umane sono storientati ad incrementare
I'efficienza e la produttivita, migliorando e sasésdo le performance individuali e di gruy,
amonitorare costantemente e contenere i cosipersonale in linea con gli obiettivi di Pie
e adaumentare la competitiv, amgiando e rinnovando le competenze e le professiar
presenti in aziend

Il Piano d’'Impresa ha consentito la valorizzazialelie professionalita presenti in aziend
ha dato impulso a processi di reclutamento e swlezsul mercato esterno. La sqga
manageriale é stata potenziata con I'inserimer seinuovi dirigenti che hanno portato r
Gruppo nuove competenze, peculiari e significatpes, gli orizzonti innovativi prefissati d
piano. Sempre attraverso ricerche esterne son@ Sterite irportanti competenze
specialistiche, non presenti nell’'organizzaziongpstegno delle progettualita di Pie

L'allargamento del bagaglio di know how del sing@ostato potenziato dall'istituto de
mobilita interna, che integra sinergicamente I'da formativa e risponde, al contempo, i
mutevoli esigenze di organit

Sempre in ottica evolutivil Gruppo si € impegnatoostantemente per scoprire e far cresc
talenti di domani offrendo opportunita di stage nmlte funzioni aziendali, a studenti
neolaureati.
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Performance Management Process

Il primo semestre & stato caratterizzato dal rilmna livello di Gruppo, del Performance
Management Process (PMP), il processo che indirizttivita di ogni collaboratore
attraverso la valutazione degli obiettivi, in simticon le indicazioni del Piano d’'Impresa.

E lo strumento manageriale fondamentale che comsdinbrientare lo sviluppo di tutte le
persone in base alla performance con cui ognundriboisce al raggiungimento degli
obiettivi aziendali, con il fine di attivare i pemsi di crescita piu efficaci in base alle
competenze che ciascuno € in grado di portareiéma@a.

Sulla base del PMP infatti si possono attuare rogni di sviluppo, miglioramento e
sostegno.

Il processo contribuisce a dare valore al lavoramgiii collaboratore attraverso varie fasi:
I'assegnazione degli obiettivi, il colloquio di wshzione intermedia, la valutazione annuale
della prestazione e la definizione delle azionilgpsrto.

| manager del Gruppo hanno partecipato a incordtild e sessioni di coaching, per capire il
processo in ogni sua fase, favorire la consapexaldgpetto al cambiamento culturale in atto,
identificare obiettivi coerenti al Piano d’Impresaomogenei in azienda. E un percorso
articolato in cui i frequenti incontri di formaziere coaching incoraggiano e accompagnano
I'evoluzione della cultura manageriale sempre piént@ta sulla valorizzazione dei
collaboratori.

Nel corso del periodo si sono tenuti diversi incosindacali di approfondimento relativi alle
tematiche del personale.

In particolare sono stati sottoscritti gli accopdir ottenere rilevanti finanziamenti dal Fondo
Banche Assicurazioni - FBA per la formazione degiedidenti. Il piano formativo presentato
ha come titolo “Nuovi scenari: consolidamento, @po e formazione per nuove
professionalita”. Il valore del piano finanziabdexmonta a oltre 400 mila euro complessivi.

Un importante accordo é stato sottoscritto a giuggtativamente all'operazione societaria di
scissione totale di Cattolica Previdenza nella @Qapmpo per quanto concerne il business
assicurativo e in C.P. Servizi Consulenziali pearga riguarda i rapporti con gli addetti e i

collaboratori dei servizi commerciali e di suppoctmmmerciale.

Sempre nel mese di giugno é stato sottoscrittonpegno con le parti sociali finalizzato alla
sottoscrizione, a breve, dell’accordo necessaliattétazione del Fondo Intersettoriale di
Solidarieta che consentira a numerosi dipendentibase volontaria, di poter usufruire di
prepensionamenti.

E stato inoltre sottoscritto un accordo con tutte Rappresentanze Sindacali di FATA,
relativamente al premio variabile previsto dal I&ontratto Integrativo Aziendale (quello
applicato dal Gruppo Generali), sganciandone irpata che erano legati all’andamento
dell’'esercizio della Capogruppo di riferimento.

Sono in corso alcune controversie giudiziali a feodelle quali € stato prudenzialmente
accantonato I'onere presunto.
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Tav. 12 - Organico del Gruppo

Societa del Gruppd” Sede 31.12.2014 Aumenti Decrementi  Variazione 30.06.2015
ABC Assicura Verona 6 0 6
BCC Assicurazioni Milano 4 0 4
FATA Assicurazioni Danni Roma 201 51) 4 1 202
TUA Assicurazioni Milano 62 5 5 67
BCC Vita Milano 24 1 -1 23
Berica Vita Vicenza 4 0 4
Cattolica Life Dublino (Irlanda 10 1 -1 9
Cattolica Previdenza Milano 64 642) -64 0
Lombarda Vita Brescia 5 0 5
Cattolica Assicurazioni Verona 608 623) 114) 51 659
Cattolica Agricola Verona 6 0 6
Cattolica Beni Immobili Verona 1 0 1
Cattolica Immobiliare Verona 5 0 5
Cattolica Services Verona 643 205) 246) -4 639
Cattolica Services Sinistri Verona 4 0 4
C.P. Servizi Consulenziali Verona 7 217) 21 28
Totale Gruppo 1.654 113 105 8 1.662

© Numero dei dipendenti relativo alle societa comtsk integralmente escludendo le risorse in saitite di maternit
Ydi cui 1 passaggio infragruppo

Adi cui 49 passaggi infragruppo

9di cui 43 passaggi infragruppo

9di cui 6 passaggi infragruppo

% di cui 8 passaggi infragruppo

® di cui 18 passaggi infragruppo

" passaggi infragruppo

ACADEMY

| contenuti, i metodi e gli strumenti che hanno daretzato le attivita di Academy r corso
dello scorso eserciziqproseguono nella loro evoluzione, con I'obiet di agevolare
I'apprendimento e mantenere elevato il livello dmpetenza, in base acndirizzi del Piano
d’'Impresae in maniera coerente con il cambiamento in
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In linea con la svolta che ha caratterizzato iI£204i é rafforzato il coinvolgimento attivo e
partecipativo dei collaboratori nella realizzaziodei percorsi formativi sin dalla fase di
progettazione. Il Piano d’'Impresa 2014-2017 ¢ ihtpudi riferimento costante di tutte le
esperienze formative.

Sono stati realizzati interventi integrati condalr esigenze di business. Alcuni esempi:

» il percorso per la Direzione danni retail, che lbatp al centro la consapevolezza di ruolo
in un contesto in continuo cambiamento in cuiigmle riveste un ruolo centrale, e quello
per la Direzione aziende e rischi speciali che, dortoinvolgimento di tutti gli
underwriters, ha lavorato sulla cultura dell'inneicae di prodotto;

» la trasformazione digitale dell’azienda é accompagma esperienze formative: “Digital
R-evolution” e il progetto che affronta il tema dehovazione digitale e delle continue
trasformazioni sociali che ne derivano e promuoma gostante evoluzione in ambito
lavorativo;

» il percorso di adeguamento alla Direttiva Solveticgrevede I'evoluzione del modello
operativo e di business delle compagnie in otiglalvased; la formazione ha contribuito a
diffondere in maniera capillare la cultura e leth@actices per 'adeguamento ai requisiti
della normativa, con un percorso formativo dedieatoollaboratori del Gruppo, articolato
in una sessione di avvicinamento e una sessior@atipgca riservata ai collaboratori la
cui attivita lavorativa € maggiormente interessdta normativa. Ne é risultata una best
practice di mercato che ha coinvolto circa la nuetila popolazione aziendale;

» prosegue per la divisione Sistema Danni della rez IT il percorso avviato lo scorso
anno sull'introduzione della metodologia “Agile”,uovo sistema di lavoro volto a
semplificare il rilascio dei progetti riguardariti,questa prima fase, la compagnia FATA e
il sistema Multicanale Cattolica;

» la Direzione IT nell'arco del primo semestre hat@eipato a diversi percorsi specialistici
al fine di mantenere aggiornate le competenzedbeni

Con lo scopo di creare sempre piu cooperaziongliraffici della medesima funzione e
proseguito “E.R.A.S.M.O.”, un progetto avviato nagtimi mesi del 2014 con la Direzione
Sinistri impegnata in un tour assicurativo da esoeit territorio, volto alla condivisione di
obiettivi, modalita operative, organizzative e umaggior agevolazione nei processi.

A supporto della professionalita, per le diverseeBioni, sono stati avviate e concluse
numerose aule tecniche in tema di Antifrode, dit@irfallimentare e societario, di Fiscalita e
di Comunicazione efficace.

I colleghi di FATA, dopo un periodo che li ha vigtiotagonisti del processo di integrazione
anche attraverso incontri formativi specialistitinno partecipato sia a progetti trasversali sia
a progetti dedicati, come il percorso r.c. geneedlecendio per I'area danni.

Per la formazione normativa di settore, infinen daise di rilascio, per tutti i collaboratori del
Gruppo, il corso di formazione on line sulle ultimevita introdotte in materia di d. Igs. 8
giugno 2001, n. 231, al fine di sensibilizzare esuthplicazioni che la normativa produce nelle
strutture organizzative.

Nel primo semestre sono stati realizzate a livelloGruppo 3.347 giornate uomo di
formazione (rispetto alle 2.862 dello stesso peridel 2014).
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Formazione per il Sulla base del Piano di formazione pluriennale @bievolge i componenti dei Consigli

Consiglio di
Amministrazione

Distribuzione
agenzie

Formazione rete
agenti

Distribuzione
sportelli

Amministrazione di tutte lesocietd del Gruppo e stato realizzato, nel mese iajng,
I'incontro di formazione in tema di “Nuovi requisdi capitale di Solvencll e implicazioni
per il business assicurativo”. Ulteriori iniziatigeno programmate per il secondo semes
saranno focalizzate su Sency Il, scenario e mercati e aggiornamento spatied in ambitc
normativo.

RETE DISTRIBUTIVA

Il Gruppo chiude il periodo con un totale 1.531agenzie, cosi distribuitéc2,8% nel nord
Italia, 26,86 nel centro 20,4% nel sud e isoleée agenzie della Capogruppo s854.

La formazione della rete commercicCattolica si € concretizzata in 160 eventi formiadiv
aula, a cui hanno partecipat.500 persone.

In relazione agli obiettivi strategici, di cui laegtione del cliente auto € uno degli asy
principali, sono stati organizzati workshop ori¢intal sipporto del prelio medio auto
Gli eventi sono stati realizzati da una primariaie@ di consulenza e hanno visto
partecipazione di 909 agenti in 34 edizioni e 1.¢@Waboratori front office in 53 ediziol

Nel periodo é stata effettuata | campagna di formazione sui prodotti vita a cui e
partecipato 100 persone in 50 edizio

Nel complesso, con gli altri corsi in aula su dsigemi, nei primi sei mesi del 2015, sc
state effettuate 160 edizioni di incontri in auee danno coirolto 2.500 partecipanti.

Con riferimento alla formazione della rete FATAtats realizzato un corso sulla gestione
cliente attraverso attivita commerciali tese a $fdde piu aree di bisogno con consegu
maggior livello di fidelizzazione, cui Inno partecipato 231 persone, distrik in 26 edizioni.
A seguito dellintroduzione del nuovo applicativo di emissione “@ai, sono state realizza
edizioni di corso in modalita aula a cui hanno geigato agenti e personale di aget

Il canale di bancassicurazione e presidiato dalpo@ruppo con una strategia di partner
con gli operatori bancari basata sia su accordineeroiali con numerosi istituti per la vend
di prodotti assicurativi tramite gli sportelli bami, sia su compagnie partecipate d
Capogruppo, che ne detiene il controllo, e dairearbancar

Gli sportelli che distribuiscono i prodotti dellga previdenza sono passati da 5.985
chiusura dell'escizio precedente a 5.842 (-143), per effgitmcipalmente del venir mer
dell'accordo con Banca di Cividale e per la ridumdadel numero degli sportelli del Grug
UBI che distribuiscono i nostri prodc¢, che passano da 647 a ¢

L’allenza con ICREEA HOLDING, inizia nella seconda meta del 2009, consent
distribuire tramite 3.856 sportelli (invariati risgpo al 31 dicembre 2014) delle Banche
Credito Cooperativo mentre quella con la Banca Rwopodi Vicenza, in atto dal 20C
consente al Gruppo Cattolica di edere alla rete di 65&portelli (-1 rispetto al 31 dicembre
2014).

Tra le principali banche operanti come partner alit@ica, oltre a quelle gia riportate, vi sc
Banca Carim, Banca Popolare Pugliese, Banca Pepdiaforre del Greco, Barclays Bat
Cassa di Risparmio di Ferrara e Cassa di Rispain®an Miniatc
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Formazione
consulenti
previdenziali

Il regolamento IVASS 2 dicembre 2014, n. 6, haddatto una serie di importanti novita
nell'ambito dell'aggiornamento e formazione delider di intermediari di cui le compagnie
assicurative si avvalgono, con lintento di armaaiz la disciplina in materia, favorire il
rafforzamento dei requisiti professionali deglieimhediari assicurativi dettando specifici
standard organizzativi, tecnologici e professiogali riferimento ai prodotti, ai requisiti dei
soggetti formatori e alle modalita di formazione.

Le nuove disposizioni, entrate in vigore a partolel 1° gennaio, nel rimarcare la
responsabilita a carico delle imprese e deglermediari iscritti nelle sezioni A, B e D del
RUI, della formazione e dell'aggiornamento delléereei propri collaboratori, introducono
specifici principi e criteri. Tra le novita, é sti#la una specifica disciplina a presidio della
tracciabilita, interattivita e multimedialita deomtenuti e-learning. Particolare attenzione é
stata inoltre assegnata alla formazione iniziabé goggetti formatori, che devono possedere
requisiti specifici definiti in base a criteri dsgerienza e attinenza alla materia oggetto di
formazione.

Il Gruppo ha provveduto ad adeguare, nel corso pdieho semestre, le piattaforme di
formazione on line delle compagnie rendendole aomf@i nuovi dettami della normativ
Contestualmente sono stati predisposti corsi evegrche tengono conto delle nuove
disposizioni.

A partire dal 1° luglio sono entrate in vigore lgone disposizioni.

| promotori finanziari del Gruppo sono 999 rispet@o 910 alla chiusura dell’esercizio
precedente.

I consulenti previdenziali, rappresentati dai swwaigdi C.P. Servizi Consulenziali, sono 430
rispetto ai 485 al 31 dicembre 2014.

La funzione Formazione Reti ha superato con suockassessment per la certificazione
secondo la norma tecnica di qualitd UNI 11402 (Bdiane Finanziaria, Assicurativa e
Previdenziale di qualitd), cosi come quello padi ISO 29990 (Formazione non formale).

Nellambito di quanto previsto dalla norma tecnldBll ISO 29990 afferente agli standard
internazionali sulla qualita dei servizi di formaze, sono stati organizzati ed erogati 7
edizioni di corso, per un totale di 280 giornatéadimazione in aula e 3.220 ore di formazione
on line, necessarie per la formazione di 70 nuducatori finanziari.

Per quanto afferente la formazione propedeuti@isadirizione al RUI, sono stati inseriti nei
corrispondenti percorsi formativi circa 140 potetizionsulenti previdenziali.

Al fine di incrementare le competenze nell’ambitwahziario, nei primi mesi dell’anno sono
state organizzate diverse occasioni formative affiéai fondi unit linked.

Il portale della formazione é stato reso compliantegolamento IVASS dicembre 2014
n. 6.
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Relazioneintermedia sulla gestione

Fatti di rilievo ed altre informazioni

Cattolica e
Gruppo

OPERAZIONI DI RILIEV O DEL PERIODO

Si espongono di seguito i fatti rilevanti avvenogl corso d¢ periodo nell’ambito della
gestione delle partecipazioni delle imprese delpBoy della riorganizzazione societarii
della conseguenirazionalizzazione delle attivita, oltre ad altttifali rilievo.

Si ricorda che il Consiglio di Amministrazionella Capogruppha deliberato di aderire, con
effetto a decorrere dal 13 dicembre 201 regime di opwut di cui agli artt. 70, comma ¢
71, comma bis, del Regolamen Emittenti, avvalendosi pertanto della facolta dicdgre
agli obblighi di pubblicazione d documenti informativi prescritti in occasione dieogzioni
significative di fusione¢ scissione, aumento di capitale medianteferimento di beni in
natura, acquisizioni cessioni.

Il 16 gennaionell’ambito delle attivita esecutivrelative alacquisizione di FATA, ha avut
luogo la cessione a Generali Italia della partegiggae (n. 100 quote al prezzc 100 euro)
detenuta dalla stessa FATA in Generali Corporatei&@e S.ca r.l., societa consortile che
fornisce assistenza in tema di privacy al Gruppoegai

Il 4 febbraio & stata deliberata dal Consiglio di Amministraziogie Cattolica e dall
Assemblee di Cattolica Previdenza e (.P. Servizi Consulenziali, 'operazione di scissic
totale di Cattolica Previdenza, in Cattolica Assazioni per quanto concerne il busin
assicurativo, e in C.P. Servizi Consulenziali peargo concerne i raorti in essere con gli
addetti e i collaboratori dei servizi commercialide supporto commercia Nell'ambito
dell'iter per la scissionen data 8 maggio ha conseguito efficacia la trashaione da sociei
a responsabilitd limitata a societa per a: di C.P. Servizi Consulenziali, giusta delib
assembleare del 20 aprile 2(

Il 25 giugno e stato stipulato I'atto di scissiodieCattolica Previdenza, nel cui ambito
Capogruppo ha acquisito l'intera partecipazioneCiR. Servizi Consulenziali. Lfficacia é
decorsa dalle ore 23.59 del 30 giugno 2 C.P.Servizi Consulenziali continuera nell’'usu
attivita di distribuzione dei prodotti assicuratilél Gruppo Cattolic

Nel mese di marzo il Gruppo ha vinto il premio “Dé Model Insurer” pella piattaforma
multicanale CLICK2GO (www.click2go.biz). Il riconognento é stato assegnato da Cel
societa di ricerca e strategia del Gruppo Olivemvilg che opera a livello internazionale
settore delle istituzioni finanziarie, banche ei@sazii. La premiazione e avvenuta il
marzo, alla Carnegie Hall di New York durante Itfipvation & Insight Day”, a conclusior
di una selezione tra decine di progetti provenidattutto il mondc

L'Assemblea della Capogruppo, tenutasi il 25 a2bd5 ta approvato la distribuzione di |

dividendo unitario complessivo pari a 0,35 eurog®one

Il dividendo proposto e stato pagato a partire 2faimaggio 2015, con data di stacco d

cedola il giorno 18 dello stesso mese (cedola nar@g} e record de il 19 maggio 2015, ai
sensi del calendario di Borsa ltalic

In seduta straordinaria I’Assemblea ha approvataddifica degli articoli nn. 6,-bis, 11, 20,

24, 30, 43 e 54 dello Statuto Soci

Nel mese di maggio Banca Popolare di Vicenza hacitato I'opzione di conversior
anticipata delle obbligazioni del Prestito obbligazrio convertibile 5% 20:-2018 cosi
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Ricapitalizzazioni
e aumenti di
capitale

Agenzia delle
Entrate

come approvato dallAssemblea degli Obbligazionisti mese di febbraio 2015. A Cattolica,
che, nell'ambito delle operazioni di rafforzamermgatrimoniale effettuate dalla banca nel
2013, aveva sottoscritto il prestito obbligazionaper la quota di competenza, sono state
assegnate 25.875 nuove azioni, al prezzo di 48, @emoun controvalore di circa 1.242.000
euro. Ad oggi Cattolica detiene una quota dell®®&el capitale sociale della banca.

L’Assemblea di H-FARM VENTURES nel mese di maggia tieliberato I'operazione di
fusione per incorporazione nella stessa H-FARM VEIRES delle societa controllate al
100% H-FARM ITALIA S.r.l. e ACCELERATORE S.r.l..

I soci hanno inoltre approvato I'emissione di duesfiti obbligazionari convertibili per
complessivi 19 milioni propedeutici al consolidanmeriinanziario del Gruppo H-FARM.
Cattolica ha approvato la sottoscrizione diparterd dei due prestiti, che si & conclusa nel
mese di luglio, per un importo pari a 478 mila euro

Con riferimento alla delibera assunta dall’assemblieProfin Finanziaria, con la quale é stata
decisa la scissione parziale proporzionale deflasst, la Capogruppo ha comunicato in data 4
febbraio la volonta di recedere dalla societa atess il rimborso della partecipazione. Nel
mese di giugno, non essendo ancora stata liquiaapaota recessa ed essendosi nel frattempo
realizzate le condizioni per una possibile alteuwaamodalita di dismissione, Cattolica ha
perfezionato la cessione dell'intero pacchettorsio al corrispettivo di 20 mila euro.

I1 30 giugno si é perfezionato il trasferimentcaadre di Europ Assistance Holding S.A., delle
n. 20.000 azioni detenute dalla Capogruppo in Edregistance Italia per un controvalore di
1,24 milioni e una plusvalenza lorda di 1,208 nmiiio

Il 31 marzo la Capogruppo, quale socio unico dit@lia Previdenza, ha versato in conto
capitale la somma di 4 milioni, come espressamectigesto il 25 marzo dalla controllata, per
far fronte all'evoluzione prevedibile della gestior alle previsioni di solvibilita a marzo
2015.

Nel mese di marzo e di maggio, a seguito dellgasth, rivolte ai soci da parte di BCC VITA,
di ricapitalizzazione prudenziale, ciascuna per iiom, per un totale di 10 milioni, la
Capogruppo ha versato in conto capitale la somm@plessiva di propria spettanza pari a 5,1
milioni.

In data 20 aprile 'assemblea straordinaria dei db€.P. Servizi Consulenziali ha deliberato
un incremento del proprio capitale sociale da 139anmd 120 mila euro, funzionale
all'operazione di trasformazione da societa agpsabilita limitata a societa per azioni, sopra
richiamata.

Nel corso del mese di gennaio € iniziato pressGdpogruppo il controllo fiscale da parte
del’Agenzia delle Entrate, Direzione Regionale d&ineto, Ufficio Grandi Contribuenti

sullesercizio 2011. La verifica rientra nel piamonuale dei controlli sui contribuenti di
rilevanti dimensioni.
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Relazioneintermedia sulla gestione

Autorita di
controllo (IVASS,
AGCM e COVIP)

Con riferimento all'attivita ispettiva che IVASS tavviato nel mese di ottobre 2014 su
Capogruppo, in ordine al sistema di presidi voltamtrastare le frodi, 18 marzo & stato
notificato verbale ispettivo con giudizio parzialme favorevole, nel quale sono contel
alcuni rilievi di tipo gestionale, meessun rilievo in ordine alla conformita. In dataaypfile €
stato predisposto il documento, sottoscritto damime del Consiglio di Amministrazionee
del Collegio Sindacale, contenente le consideraziorrdine ai rilievi e alle osservazio
formulati.

Con riferimento all'intendimento di richiedere llizzo di parametri specifici d'impres
(“undertaking specific parameters”) nel calcolo dejuisito di capitale secondo Solvenc,
IVASS ha avviato nello scorso mese di aprile ursitaipresso, la Capogruppo e FATA, v
ad indirizzare le attivita delle compagnie versoispetto dei requisiti minimi previsti dal
normativa, in via preliminare rispetto alla formaiehiesta dautorizzazione

In data 20 febbra AGCM (Autorita Garante della Concorrenza e del Mé&sy ha comunicat
'avwio del procedimento istruttorio neconfronti di Cattolica relativamente ad asse
pratiche commerciali scorrette relativamente dlad di recupero crediti. L'8 aprile |
Capogruppo ha provveduto ad inviare la propria me@ndifensiva con relativa lettera
impegni, richiedendo in ogni caso di essere semtitaudizioneIn data 29 maggio AGCM
comunicato di non aver accolto la suda lettera di impegni e ha convocato la Societ
audizione che si é tenuta il 18 giugno. Nel corsifalidizione é stata depositata un’ulteri
memoria difensiva e sono stati forniti ulteriorii@fmenti a supporto della posizione de
Capogruppo.

Alla fine del mese di febbraio sono stati notificagii esponenti di Cattolii Previdenza e alla
societaquale coobbligato solidale, atti di contestaziameelazione alla verifica ispettiva
parte di COVIP iniziata I'8 luglio 2014 e termindte® novembre 2014, sui Piani Individus
Pensionistici “Cattolica Previdenza Progetto Pamsi®is” e “Cattolic. Previdenza per la
Pensione”.La memoria difensiveé stata trasmessa il 24 ag a COVIP unitamente alla
richiesta di audizione, che si e tenuta irta 17 giugno.Nel corso dell'audizione €& st:
depositato umnulteriore atto difensivo e sono stati foi ulteriori chiarimenti a supporto del
posizione dellaacieti.

NOMINE

L’Assemblea della Capogruptha nominato per il triennio 201217 i seguenti membri del
Collegio Sindacale: Giovanni Glisenti (President€esare Brena (Sindaco Effettiv
Federica Bonato (Sindaco Effettivo), Luigi de Anf@indaco Effettivo), Andrea Ros
(Sindaco Effettivo), Carlo Alberto urari (Sindaco Supplente) e Massimo Babbi (Sinc
Supplente).

L'Assemblea ha inoltre deliberato in merito alldeteinazione dei relativi comper

In data 5 giugno il dott. Piazze, confermatodal’Assemblea del 25 aprilequale
Amministratore ha rasegnato le proprie dimissioni.
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Compliance
Sicurezza
Informazioni e
Antiriciclaggio

CONTROLLI INTERNI

Nel corso del semestre la funzione compliance dip@o ha proseguito la promozione del
consolidamento in azienda della cultura della conita e dei controlli. Ha favorito altresi
workshop interni per gli stakeholder maggiormernwolti in tematiche ad alto rischio di
non conformita, mediante il continuo affinamentd pleprio modello organizzativo e delle
proprie metodologie e strumenti e con un coinvolgito sempre piu attivo da parte dei
referenti operativi delle varie aree aziendali.plarticolare, si segnala che nel periodo in
esame, la funzione compliance di Gruppo ha prosegeil'implementazione del progetto di
adeguamento alla normativa statunitense di cootraevasione fiscale FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act, provvedimento emanab@overno USA) ed e stata inoltre
particolarmente coinvolta nel definire gli adempmerichiesti dal regolamento IVASS 3
marzo 2015, n. 8 e dalla comunicazione CONSOB 22mbre 2014, n. 97996.

La funzione antiriciclaggio di Gruppo, sempre pmsgndo la collaborazione iniziata lo
scorso esercizio con Academy, ha contribuito adkizzazione di corsi, con approccio risk
based, per la formazione specifica, in aula, seivhtemi introdotti dal regolamento IVASS
21 luglio 2014, n. 5, organizzando altresi incomoin le direzioni coinvolte al fine
verificare la corretta applicazione e funzionatitautti gli adeguamenti introdotti dalle nuove
disposizioni stesse.

Tale funzione ha inoltre proseguito nel corso @ehastre I'attivita di valutazione (qualitativa
e quantitativa) dei rischi di non conformita relatal rischio riciclaggio, affinando I'analisi
degli indicatori di risultato (key perfomance inglior, sinteticamente KPI's) e degli indicatori
di rischio (key risk indicator, sinteticamente K&l'legati alle tre aree ritenute maggiormente
critiche (adeguata e rafforzata verifica della rdigga, monitoraggio e segnalazione delle
operazioni sospette, tenuta dell’Archivio Unicodrmhatico, AUI), oltre che disegnando e
proponendo ulteriori azioni correttive per miglicea presidi e ridurre i rischi.

Parallelamente la funzione ha direttamente pamécipd un gruppo di lavoro, promosso da
ANIA, gruppo che ha affrontato la revisione delenaatiche antiriciclaggio AUl e “Adeguata
Verifica”, in relazione perd alle caratteristichgesifiche dei rapporti assicurativi, il tutto di
concerto e direttamente nelle sedi dell’ Autorita/djilanza.

Si segnala che la funzione contrasto frodi e ciong attribuita al servizio compliance,
sicurezza delle informazioni e antiriciclaggio etata di due collaboratori oltre al
responsabile, ha avviato e proseguito nel corssatakestre I'implementazione di metodologie
analoghe a quelle gia adottate per le funzionsdelizio.

Nel corso del semestre la funzione ha redatto liigiee di prevenzione e contrasto delle frodi
e della corruzione di gruppo con le quali é statoodotto il nuovo modello organizzativo in
materia di contrasto frodi e corruzione (CFC). freohel periodo di riferimento & proseguita
'implementazione e l'individuazione di nuove regoh ambito sinistri e in quello assuntivo
per migliorare il livello di efficacia, efficienza resilienza del modello CFC.

La funzione privacy, dallo scorso anno collocatbingrno del servizio, € attualmente
costituita da un organico di tre collaboratori,r@lal responsabile, ed opera per lintero
Gruppo con l'obiettivo di garantire un adeguatospi® sulla conformita alle norme ed un piu
efficiente ed efficace controllo dei rischi. Nelrso del primo semestre la funzione privacy ha
ulteriormente sviluppato la propria attivita di asigpreventiva di progetti/iniziative aziendali
con impatto sulla normativa privacy adottando pieeate le metodologie gia in uso alla
funzione di compliance in piena sinergia con quetsta.
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Attivita ex ante (individuazione e gestione del calamento normativo ed interno
L'attivita ex ante dda funzione consiste nella valutazione preventiveglid effetti del
cambiamento normativo sui processi e sulle proeedaziendali, oltre all’analisi d
cambiamenti endogeni. In questo ambito, nel coedosdmestre, la funzione complianc
stata intensaente coinvolta nel progetto di dematerializzazideecontratti assicurativielle
misure di semplificazione delle procedure e dedkmpimenti nei rapporti contrattuali |
imprese di assicurazione, intermediari e clientelhieste dalregolamento VASS 3 marzo
2015, n. 8. La funzione ha proseguito nell'attivita di com@mento del progetto
implementazione relativo alla normativa FAT, siglato da un accordo bilaterale tra Itali
Stati Uniti e poi ratificato dal Parlamento Ital@arinoltre lafunzione compliance di Gruppc
stata impegnata in relazione agli adempimenti et nella comunicazione ONSOB 22
dicembre 2014n. 9799, sui prodotti finanziari complessi, che pongorattenzione sulle
misure che gli operatori devono adottare nstrutturazione e nella distribuzione di partico
prodotti ritenuti complessi per la clientelaail. Si evidenzia ulteriormentl’attenzione
dedicata ai presidi antiriciclaggio ai sensi dglalamento ISVAP 15 maggio 2012, n,, ed il
controllo sullaefficiente ed efficace entrata in vigore delle neigrocedur previste dal
regolamento IVAS 21 luglio 2014, n. 5.

Attivita nel continuo (monitoraggio degli indicatori di performance, di rischio e
dell’avanzamento delle azioni correttive

Nel corso delkemestre la funzione compliance di Gruppo ha proged proprio impegnc
volto sia allampliamento progressivo del perimatim KPI's e KRI's identificati con i qua
svolge attivita di monitoraggio nel continuo, slbo atudio della possibilita di aomatizzare
guanto piu possibile, attraverso applicativi “diagtici” o “andamentali” il processo
raccolta ed organizzazione dei ¢

Per quanto riguarda la funzione contrasto frodioeruzione, nel corso del semestre
implementato un sistema di nitoraggio dell’efficacia dei presi e dello stato del rischio
basato sull'analisi di indicatori di risultato (KB e di rischio (KRI's) legati alle aree ritent
critiche.

Allo stesso modo, la funzione antiriciclaggio diugpo continua ad affinare ropri sistemi di
monitoraggio, tanto con riferimento agli adempimeraiativi alla corretta e tempesti
gestione dell’Archivio Unico Informatico, che di gjli relativi alla adeguata verifica de
clientela ed alla segnalazione delle operaziorpesite.

Attivita ex post (verifiche a distanza e verifichén loco)

L'attivita ex post del servizio consiste, da unat@anelle verifiche a distanza, dall’'altra ne

verifiche effettuate in loco, e cioé fisicamentegwo la funzione oggetto di verifi

Le verifiche hanno per oggetto sia la rilevazione d@etllo di conformita alle norme di

processi e delle prassi operative adottate, giagetto delle raccomandazioni impartite d.

funzione e dello stato di avanzamento delle miscorrettive pianificte. Nel corso del
semestre sono state aperte le verifiche relatieecakretta applicazione delle disposizion

tema di siti internet per il sito istituzionale TUA Assicurazioni e sulla corretta attuazic
delle disposizioni IVASSin tema di preventivi r.c. o ottenuti mediante |'utilizzo di
sistema “Tuo Preventivator:

La funzione antiriciclaggio, infine, nel corso de¢mestre, ha avviato una veca sulla
corretta gestione dei titolariffettivi di “Clienti persone giuridiche” di alcunesoci¢a

controllate.
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Revisione Interna

Risk
Management

Dirigente
preposto

Attivita consulenziali

Il servizio ha collaborato nel corso del semesta e aree di business, fornendo attivita
consulenziale su diverse tematiche ed in primodusg quelle riconducibili alla tutela del

consumatore, corrette pratiche di mercato, congaldiscale e finanziaria, privacy, nonché
antiriciclaggio.

La funzione di revisione interna € affidata in gentralizzata alla Direzione Audit di Gruppo
che & organizzata in due unita dedicate al cootmidpettivamente dei processi direzionali
interni e dei processi periferici della rete distitiva.

La Direzione Audit & incaricata di monitorare ewtate I'efficacia e I'efficienza del sistema di
controllo interno e le sue necessita di adeguameintoottemperanza alle disposizioni
normative ed alla politica approvata dal Consigdlidmministrazione.

E una funzione indipendente collocata a riporto BEedsidente, e ha libero accesso alle
informazioni aziendali utili alla conduzione defpeoprie verifiche. Dispone di un adeguato

budget annuale e non si avvale di forme di esteadione. Nel 2015 ha ottenuto il rinnovo

della certificazione di qualita ISO 9001:2008.

Nel corso del semestre la Direzione Audit ha daecezione al proprio piano di attivita
annuale approvato dal Consiglio di Amministraziore novembre 2014, operando in linea
con le tempistiche ivi ipotizzate. Il relativo repfing & stato diffuso ai competenti organi
sociali secondo le modalita e le tempistiche definella politica della funzione.

La funzione di risk management, ai sensi del c&pddl regolamento ISVAP 26 marzo 2008,
n. 20 e della Direttiva Solvency Il, concorre allefinizione ed all’attuazione del sistema di
gestione dei rischi di cui il Gruppo si dota al€fidi individuare, misurare, valutare,
monitorare, gestire e segnalare su base contiuativschi attuali e prospettici a livello
individuale e aggregato cui I'impresa € o potrebbsere esposta e le relative interdipendenze.

In particolare, il Gruppo ha definito un process@eistione dei rischi in ottica di Enterprise
Risk Management (ERM) tenuto conto degli obiettiei piano industriale, del budget annuale
e del framework di appetito al rischio definito dabnsiglio di Amministrazione, sulla base
delle seguenti macro-fasi:

» strategia e politiche di gestione dei rischi;

* mappa dei rischi (individuazione e valutazionerdsihi);

» stress test;

» definizione e monitoraggio dei limiti operativi dtigazione dei rischi.

Nel corso del semestre sono state effettuate disgosedi test di efficacia. Le verifiche svolte

hanno confermato I'adeguatezza del sistema di abmtinterno ai sensi della |. 28 dicembre
2005, n. 262, relativamente all'informativa contala finanziaria.

E stato ulteriormente personalizzato il modulo infatico per la gestione dei rischi e controlli
262, implementando l'estrazione di report relatalip stato di aggiornamento dei processi
mappati in riferimento allintero perimetro dei ¢omili in essere, al fine di monitorare

costantemente l'allineamento del processo di riskessment con le attivita svolte da
Organizzazione.
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Servizio antifrode

ALTRI ORGANISMI DI C ONTROLLO

Il servizio antifrode ha proseguito la sua attivitdll’ambito del settore sinistri e dell'ar
assuntiva.

In ottemperanza a quanto stabilito dall’art. 3Qalt. 24 marzo 2012, n. 27, e derotocollo
IVASS 11 marzo 201, n. 47-14000982, la stima della riduzione degli oneri psmistri r.c.
auto derivante dall’'accertamento delle frodi, cgusate all’attivita di controllo e repressic
delle frodi, € quanticata in 6,2 milioni, di cui FATA per 508 mila eufal 30 giugno 2014a
stima per la riduzione degli oneri per i siniera di 1,7 milioni).

SERVIZIO RECLAMI DI GRUPPO

Il servizio reclami di Gruppo gestisce i reclami prueati da coloro che fruiscor
dell’attivita assicurativa (clienti, danneggiagghli, associazioni di consumatori) e si prop
di individuare le aree sulle quali intervenire f@mire ai propri intrlocutori risposte sempre
piu esaustive e cele

Esso provvede inoltre a monitorare costantemelitelii di servizio e le aree aziendali su
guali intervenire in vista di possibili migliorame

A seguito dell'entrata in vigore dgprovvedimento IVASS24 marzo 201, n. 30, che ha
modificato ed integrato regolamento ISVAP 19 maggio 2008,24, che norma la procedura
di presentazione dei recle, le societa del Gruppo hanno provveduto nei testabiliti ad
effettuare le implementaziopreviste.

Nel corso del periodo, con riferimento al Grupposano registrati complessivamente 1.
reclami scritti, di cui ne sono stati accolti 512eclami sono stati evasi mediamente in 1!
giorni.

SISTEMI INFORMATIVI

Di seguito vengono riportati (interventi piu significativi effettuati nel periodtalla divisione
IT di Cattolica Service

Interventi applicativi

Nell'ambito del programma di integrazione dei sisiteli FATA su quelli del Gruppo, ad og
e stata completata la conversi sui sistemi della Capogruppelte applicazior vita, sinistri,
finanza, contabilité e grandine. Sono in corso le attivighe si prevede di completare
primo trimestre 2016, p migrare i portafogli auto e rami elementar FATA sui sistemi
informativi dannidel Gruppo.

Sono in fase conclusiva le attivita finalizzate a rendere operativa la sciss di Cattolica
Previdenza nella Capogrup

E stata completata 'unificazione dei data baskegellizze danni di Cattolica ed-Duomo.

E stata realizzata a nuova anagrafe unica degli intermediari (agdoroker e filiali delle
banche partner nella bancassicuraziol

Proseguono le attivita di consolidamento nella tpfatma SAP dei sister
amministrativo/contabili ed in particolare gli imtenti per
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» integrare la contabilita di riassicurazione comibdulo SAP FS-CD e
» attivare su SAP FS-CD il canale bancassicuratitep dii Cattolica.

E in corso l'adeguamento dei sistemi informativi sapporto dei nuovi processi di
pianificazione finanziaria.

Modello di compagnia digitale

E in corso la distribuzione della piattaforma dameir la vendita diretta e multicanale
(bancassicurazione) presso gli istituti bancari cbiéocano prodotti assicurativi del Gruppo;
si prevede di completarne il roll-out entro il pansemestre 2016 con la conseguente
dismissione delle applicazioni legacy attualmentaso.

E stata completata la realizzazione della soluzipee la gestione della firma elettronica
avanzata (firma grafometrica) e dopo una prima flisest € stata avviata la distribuzione
della soluzione presso un primo lotto di agenzi.sbluzione di firma elettronica avanzata,
disponibile in un prima fase per i soli prodottindg verra successivamente estesa anche
all'area vita. In parallelo sono in corso gli intenti che consentono di effettuare pagamenti
elettronici in mobilita.

Adeguamenti normativi

In questo contesto proseguono gli interventi digadenento dei sistemi alle disposizioni di

Solvency Il. Sono state definite le piattaformetwafe ed avviate le attivita progettuali per

ottemperare agli obblighi normativi previsti inctuke attivitd per la messa in esercizio della
soluzione di Data Quality.

E in corso, nel rispetto dei tempi stabiliti daflarmativa, la produzione dei report previsti dal

Pillar 1l (QRT) e dal Pillar Il (ORSA).

Proseguono inoltre gli interventi rivolti all'aut@mnione dei processi connessi alla hormativa
FATCA.

Infrastrutture
Nell'ambito delle infrastrutture IT sono in corspauserie di interventi con I'obiettivo di:

* intervenire su alcune specifiche componenti infrdgirali per ridurre gli elementi di
potenziale vulnerabilita attraverso I'introduziotieuna seconda Storage Area Network e
la sostituzione della coppia dei bilanciatori;

» abbandonare definitivamente I'utilizzo del sistemainframe che oggi ospita soltanto il
sistema di gestione dei portafogli vita (LIFE) gjaosio I'applicazione LIFE su sistemi
dipartimentali e

« ammodernare e rinnovare l'infrastruttura di agengitizzando un sistema “agile” che
prevede che la singola agenzia utilizzi propriodingre (pc e tablet) collegato in rete
locale anche in modalita WIFI e che fruisce defipligazioni di Direzione tramite la rete
internet.
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Relazioneintermedia sulla gestione

STATO DI AVANZAMENTO LAVORI SULLA FASE PR EPARATORIA
ALL'INTRODUZIONE DI SOLVENCY I

Il programma di implementazione a Solvency Il sada sul coinvolgimento strutturato
Consiglio di Amministrazione ed Alta Direziol

Per questo il Gruppo ha avviato, in ottica di ndgimento, la ristrutturazione ca
governance aziendale attraverso alcune linee guideipali:

» formalizzazione del crescente ruolo deonsiglio di Amministrazione ell'indirizzo
d’'impresa in merito a indirizzo strategico, gestideérischio, assetto organizzati

» formalizzazionedel ruolo dell’Alta Direzione neliéittuazione del sistema di gestione
rischi;

» rafforzamento della funzione attuariale con fodsponsabilita ver: il Consiglio di
Amministrazion:

» rafforzamento del ruolo di Comitati sia nei proceg=cisionali che ell'istruzione delle
materie al Consiglio di Amministraziot

» approfondimento ed analisi degli impatti in ottiBalvency Il delle politiche aziend:
approvate nel 2014, al fine di poter implementace@ssi struttura

In data 17 dicembre 2014 il Cdglio di Amministrazione della Capogruppo ha delite la
richiesta di utilizzo dei parametri specifici fermastando la possibilita di addivenire ¢
validazione del modello interno con lo scopo diprggentare e gestire in modo ancora
coerente iprofilo di rischio dell'impres:

L'ambito di applicazione dell'utilizzo dei paramiesipecifici riguarda il Gruppo e le segue
compagnie Cattolica AssicurazionFATA Assicurazioni eTUA Assicurazion

Il Gruppo sta affrontato un percorso evolutiv ottica informatica al fine di creare un cen
di competenza per garantire il governo della “dptality” e la razionalizzazione integrata |
sistemi informativi

AZIONI PROPRIE DELLA CONTROLLANTE POSSEDUTE DA QUESTA O DA
IMPRESE CONTROLLATE

L'Assemblea dei Soci della Capogruppo del 25 apréea proposta del Consiglio
Amministrazione, ha approvato il piano di acquistdi alienazione di azioni proprie ai se
di legge, che riguarda un numero massimo di azwani al 5% del capitale sale, per un
controvalore massimo complessivo di libro delleoai proprie di60 milioni, per un periodo
di 18 mesi dalla data della delibera assembl

L’acquisto e l'alienazione di azioni proprie sonaalizzati sia all’eventualita di dispor
prevertivamente di un pacchetto azionario disponibile pperazioni straordinarie sia f
contenuti interventi sul mercato volti a dare ldjtd e volumi stabili alle negoziazioni ¢
titolo, e ad evitare incertezze ed oscillazioniiuisgjficate nelle quotaoni. Inoltre, 'acquisto
di azioni proprie puo essere effettuato in un’ettdi investimento a medio e lungo term
ovvero comunque per cogliere opportunita di me, ogniqualvolta sia opportu, sia sul
mercato sia (solo per quel che riguarda I'alzione) nei c.d. mercati over the counter o ar
al di fuori di ogni mercato, purché tenendo corgtledquotazioni del mercato regolament
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Andamento del
titolo in Borsa

Indicatori per
azione

Nel corso del periodo sono state acquistate n.41568 azioni e ne sono state alier
n. 22.000, per un corrispettivo totale di 10,8 amiliper acquisti e 123 mila euro per vendite.
Al 30 giugno la Capogruppo deteneva n. 2.558.74@naproprie, pari all'l,47% del capitale
sociale.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi del regolamento CONSOB 12 marzo 2010, #221, e successive modifiche e
integrazioni, a partire dal 1° gennaio 2011, alleazioni previste dal regolamento si applica
la “Procedura per la gestione delle operazioni garti correlate” approvata dal Consiglio di
Amministrazione del 29 novembre 2010.

Il documento relativo a tale procedura - cui svianper i dettagli - & disponibile sul sito
internet della Capogruppo - www.cattolica.it - aedezione “Corporate Governance”.

Con riferimento all'informativa sui rapporti conrtiacorrelate si rimanda alla Parte D - Altre
Informazioni delle note illustrative.

OPERAZIONI ATIPICHE O |INUSUALI ED EVENTI ED OPERAZI ONI
SIGNIFICATIVE NON RICORRENTI

Ai sensi della DEM/6064293 CONSOB del 28 luglio 830 informa che non sono state poste
in essere nel corso del periodo operazioni atipefeeinusuali né si evidenziano eventi ed
operazioni significative non ricorrenti con effedignificativi sui conti delle societa.

Nel corso dei primi sei mesi dell’esercizio le amidi Cattolica hanno registrato un prezzo
minimo di 5,50 euro ed uno massimo di 8,655 eueocépitalizzazione in Borsa del titolo al
30 giugno 2015 é pari a 1.235 milioni.

Al 30 giugno 2015 I'andamento semestrale del titwdoregistrato un incremento del 21,8%
rispetto ad un incremento del 17,4% dell'indice ETi®gib e ad un decremento dell’1% del
FTSE Italia All-Share Insurance Index.

La media giornaliera dei volumi di scambio nel codel primo semestre 2015 si e attestata a
1.310.637 pezzi.

Di seguito si espone una sintesi dei principalidatbri per azione al 30 giugno:

Tav. 13 - Indicatori per azione

(importi in euro) 30.06.201E 30.06.2014
Numero azioni in circolazione (*) 172.220.91¢ 56.071.576
Raccolta per azione (premi assicurativi e contdifitivestimento) 18,60 52,74
Utile di Gruppo per azione 0,31 0,86
Patrimonio netto di Gruppo per azione 11,17 25,66

(*) il numero di azioni in circolazione € calcolaaosensi dello IAS 33
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FATTI DI RILIEVO SUC CESSIVI ALLA CHIUSUR A DEL SEMESTRE

In data 30 luglio e stato approvato il bilancioal® di liquidazione él correlato piano di
riparto di Prisma s.r.

Relativamente alla prospettata cessione della @pa®one detenuta in Vegagest, I
essendosi verificate entro il termine originariateeprevisto del 31 luglio le condizioni
I'esecuzione, si sta valutando con le altre paitivolte la possibita di una congrua prorot

Il 6 agosto é stata perfezionata la cess, a favore di UBI Banca, per un controval
complessivo pari a 11.877.016 euro, della parte@ypa detenuta dalla Capogruppo in Ba
di Valle Camonicarappresentata da n. 174.684oni, pari al 5,5% del capitale sociale d:
banca.

EVOLUZIONE PREVEDIBI LE DELLA GESTIONE

Il Gruppo nel primo semestre 2015 ha avviato ealnni casi gia portato a compimer
concrete progettualita per ciascun cantiere delineal Piano d'Impresa 20-2017.

Tra queste, proseguono con successo e contriboiraba crescita futura del Gruo, il
progetto di digitalizzazione dei canali distribiitila revisione su tutti i canali distributivi d
catalogo prodotti vita e delle politiche commericialite ad una maggiore creazione di valc
l'integrazione di ATA nel Gruppo e lo sviluppo d&lccordo distributivo con Coldiretti, |
focalizzazione sulla clientela retail dai

Forte impulso e stato dato al processo di adeguanadia normativa Solvendll di prossima
introduzione, focalizzandossulla revisione delle politiche di utilizzo | capitale e sugli
adeguamenti organizzativi consegut

Pertanto, pur in un contesto di forte competitistdl mercato assicurativo e di tassi

rendimento finanziari molto bassi il Gruppo ritietigpoter mantenere la propria traiettoric
crescitajn coerenza con gli indirizzi del Piano d’'Impre<i2-2017

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Verona, 7 agosta015
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Stato Patrimoniale

ATTIVITA

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.201¢ 31.12.2014
1 ATTIVITA IMMATERIALI 312 315
11 Avviamento 203 203
1.2 Altre attivita immateriali 109 112
2 ATTIVITA MATERIALI 151 151
21 Immobili 137 138
2.2 Altre attivita materiali 14 13
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 758 727
4 INVESTIMENTI 20.291 19.399
4.1 Investimenti immobiliari 353 347
4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joinhteee 81 88
4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 251 253
4.4 Finanziamenti e crediti 912 968
4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 15.011 14.543
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a cortgonomico 3.683 3.200
5 CREDITI DIVERSI 511 576
5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicuraziorretti 354 443
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 83 87
5.3 Altri crediti 74 46
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 1.139 1.180
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissiopessedute per la vendita 0 0
6.2 Costi di acquisizione differiti 13 13
6.3 Attivita fiscali differite 552 613
6.4 Attivita fiscali correnti 352 395
6.5 Altre attivita 222 159
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 351 421
TOTALE ATTIVITA 23.513 22.769
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.201¢ 31.12.2014
1 PATRIMONIO NETTO 2.151 2.188
11 di pertinenza del gruppo 1.923 1.963
111 Capitale 523 523
11.2 Altri strumenti patrimoniali 0 0
113 Riserve di capitale 791 791
114 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 453 422
115 (Azioni proprie) -22 -12
1.1.6 Riserva per differenze di cambio nette 0 0
1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie disponibper la vendita 132 147
1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel pahonio -7 1
1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza delijgpo 53 91
1.2 di pertinenza di terzi 228 225
121 Capitale e riserve di terzi 204 194
122 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimoni 10 15
123 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza dizier 14 16
2 ACCANTONAMENTI 49 45
3 RISERVE TECNICHE 18.493 17.812
4 PASSIVITA FINANZIARIE 1.791 1.605
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a coet@nomico 1.523 1.290
4.2 Altre passivita finanziarie 268 315
5 DEBITI 342 341
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazioneti 73 91
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 60 34
5.3 Altri debiti 209 216
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 687 778
6.1 Passivita di un gruppo in dismissione possedutdgpeendita 0 0
6.2 Passivita fiscali differite 424 508
6.3 Passivita fiscali correnti 129 169
6.4 Altre passivita 134 101
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 23.513 22.769
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Conto Economico

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.2015 30.06.2014
11 Premi netti 2.766 2.626
111 Premi lordi di competenza 2.908 2.786
1.1.2 Premi ceduti in riassicurazione di competenza -142 -160
1.2 Commissioni attive 3 1
1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanzéafair value rilevato a conto economico 45 62
14 Proventi derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint venture 1 2
15 Proventi derivanti da altri strumenti finanziaineestimenti immobiliari 416 309
151 Interessi attivi 256 249
15.2 Altri proventi 44 30
153 Utili realizzati 109 29
154 Utili da valutazione 7 1
1.6 Altri ricavi 36 26
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 3.267 3.026
21 Oneri netti relativi ai sinistri -2.657 -2.549
211 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche -2.742 -2.648
2.1.2 Quote a carico dei riassicuratori 85 929
2.2 Commissioni passive 0 -1
2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint venture 0 0
2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e @stimenti immobiliari -82 -40
241 Interessi passivi -20 -22
2.4.2 Altri oneri -3 -6
243 Perdite realizzate -29 -7
244 Perdite da valutazione -30 -5
25 Spese di gestione -296 -248
251 Provvigioni e altre spese di acquisizione -207 -173
252 Spese di gestione degli investimenti -13 -11
253 Altre spese di amministrazione -76 -64
2.6 Altri costi -104 -72
2 TOTALE COSTI E ONERI -3.139 -2.910
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 128 116
3 Imposte -61 -60
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPO  STE 67 56
4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0 0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 67 56
di cui di pertinenza del gruppo 53 48
di cui di pertinenza di terzi 14 8
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Conto Economico Complessivo

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.201& 30.06.2014
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 67 56
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza riclassifica a conto economico 0 0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate 0 0
Variazione della riserva di rivalutazione di ati@&vimmateriali 0 0
Variazione della riserva di rivalutazione di atiévimateriali 0 0
Proventi e oneri relativi ad attivita non correm# un gruppo in dismissione posseduti per la ¥endi 0 0
Utili e perdite attuariali e rettifiche relativiani a benefici definiti 0 0
Altri elementi 0 0
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon riclassifica a conto economico -28 68
Variazione della riserva per differenze di cambétte 0 0
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibpier la vendita -20 67
Utili o perdite su strumenti di copertura di unsfie finanziario 0 0
Utili o perdite su strumenti di copertura di unéstimento netto in una gestione estera 0 0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate -8 1
Proventi e oneri relativi ad attivita non correm# un gruppo in dismissione posseduti per la ¥endi 0 0
Altri elementi 0 0
TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO C OMPLESSIVO -28 68
TOTALE DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO 39 124
di cui di pertinenza del gruppo 30 113
di cui di pertinenza di terzi 9 11
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI **

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Rendiconto Finanziario

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

(importi in milioni) 30.06.201E 30.06.2014
Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 128 116
Variazione di elementi non monetari 797 559
Variazione della riserva premi danni 0 -20
Variazione della riserva sinistri e delle altresrige tecniche danni 38 13
Variazione delle riserve matematiche e delle aigerve tecniche vita 773 590
Variazione dei costi di acquisizione differiti -3 -1
Variazione degli accantonamenti 4 -3
Proventi e oneri non monetari derivanti da strutifémanziari, investimenti immobiliari e partecipaai -33 -42
Altre variazioni 18 22
Variazione crediti e debiti generati dall'attivita operativa 42 28
Variazione dei crediti e debiti derivanti da opévazdi assicurazione diretta e di riassicurazione 101 73
Variazione di altri crediti/debiti, altre attivigéssivita -59 -45
Imposte pagate -49 -64
Liquidita netta generata/assorbita da elementi mortgri attinenti all'attivita di investimento e finan ziaria 214 115
Passivita da contratti finanziari emessi da comgadinassicurazione 214 115
Debiti verso la clientela bancaria e interbancari 0 0
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancariaterbancari 0

Altri strumenti finanziari a fair value rilevatocnto economico 0

TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA OPER ATIVA 1.132 754
Liquidita netta generata/assorbita dagli investitmemmobiliari -8 -1
Liquidita netta generata/assorbita dalle parteégein controllate, collegate e joint venture 8 -1
Liquidita netta generata/assorbita dai finanziamedi crediti 72 97
Liquidita netta generata/assorbita dagli investitneosseduti sino alla scadenza 3 17
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivitariziarie disponibili per la vendita -688 -1.135
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivigteriali e immateriali -15 -17
Altri flussi di liquidita netta generata/assorhitall'attivita di investimento -444 345
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI | NVESTIMENTO -1.072 -695
Liquidita netta generata/assorbita dagli struméntapitale di pertinenza del gruppo -7 21
Liquidita netta generata/assorbita dalle azionppeo -10 -1
Distribuzione dei dividendi di pertinenza del gropp -61 -26
Liquidita netta generata/assorbita da capitaleerve di pertinenza di terzi -6 -25
Liquidita netta generata/assorbita dalle passauitdordinate e dagli strumenti finanziari partedipat 4 4
Liquidita netta generata/assorbita da passivi@ntaarie diverse -50 33
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI F INANZIAMENTO -130 6
Effetto delle differenze di cambio sulle disponibita liquide e mezzi equivalenti 0 0
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZI O DELL'ESERCIZIO 421 505
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDEE MEZZI EQUIVALENTI -70 65
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 351 570
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto

Impresa: GRUPPO CATTOLICA ASSICURAZIONI

Rettifiche da Variazioni
riclassifi interes
Modifica cazione a senze
Esistenza dei saldi di conto Trasferi partecipa Esistenza
(importi in milioni) 31.12.2013 chiusura Imputazioni economico menti tive 30.06.2014
Capitale 170 0 0 0 170
Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 0 0
Patrimonio netto Riserve di capitale 657 0 0 0 657
di pertinenza Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 388 0 63 -26 0 425
del gruppo (Azioni proprie) -9 0 0 -1 -10
Utile (perdita) dell'esercizio 44 0 4 0 48
Altre conjponenﬂ del conto economit 84 0 66 1 0 0 149
complessivo
Totale di pertinenza del gruppo 1.334 0 133 -1 -27 0 1.439
Patrimonio netto Capitale e riserve di terzi 194 0 20 -25 0 189
di pertinenza Utile (perdita) dell'esercizio 20 0 -12 0 8
dei terzi Altre conjponenﬂ del conto economit 13 0 3 0 0 0 16
complessivo
Totale di pertinenza di terzi 227 0 11 0 -25 0 213
TOTALE 1.561 0 144 -1 -52 0 1.652
Variazioni
Rettifiche da interes
Modifica riclassificazi senze
Esistenza dei saldi di one a conto Trasferime partecipa Esistenza
(importi in milioni) 31.12.2014 chiusura Imputazioni economico nti tive 30.06.2015
Capitale 523 0 0 0 523
Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 0 0
Patrimonio netto Riserve di capitale 791 0 0 0 791
di pertinenza Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 422 0 92 -61 0 453
del gruppo (Azioni proprie) -12 0 0 -10 -22
Utile (perdita) dell'esercizio 91 0 -38 0 53
Altre conjponenﬂ del conto economit 148 0 21 2 0 0 125
complessivo
Totale di pertinenza del gruppo 1.963 0 33 -2 -71 0 1.923
Patrimonio netto Capitale e riserve di terzi 194 0 20 -10 0 204
di pertinenza Utile (perdita) dell'esercizio 16 0 -2 0 14
dei terzi Altre conjponenﬂ del conto economit 15 0 4 1 0 0 10
complessivo
Totale di pertinenza di terzi 225 0 14 -1 -10 0 228
TOTALE 2.188 0 47 -3 -81 0 2.151
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI **

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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ParteA Note illustrative
Criteri generali di redazione e area di consolidamento

Riferimenti
normativi

Data di
riferimento

a) Metodo del
consolidamento
integrale

PREMESSA

Ai fini di una corretta analisi delle variazioni deriodo, si precisa che i dati economici
chiusura del primo semestre 2014 non includonoliqeddtivi a FATA, acquisita nel mese
giugno 2014.

La relazione finanziaria semestrale consolidata pasta dalla relazione intermedia st
gestione e dal bilancio consolto semestrale abbreviato e stat@disposta dalla Societa
Capogryppo Cattolica di AssicuraziorSoc. Coop. asensi dell’art. 15-ter comma 2, 3, 4 del
d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 “Testo unico delgpdsizioni in materia di intermediazio
finanziaria”e dell'art. 95 del d.Igs. 7 settembre 2005, n. 2@9rispetto delle disposizioni ¢
principi contabiliinternazionali IAS/IFRS e delle interpretazioni 8RRIC, avendo come
riferimento quelli omologati dalla Commissione Epea entro il 30 giugr 2015, ed é
conforme alle disposizioni in materia di relaziosemestale consolidata previste ¢
regolamento ISVAP 13 luglio 2007, 7.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato snpone dei prospetti di stato patrimoni:
conto economico e conto economico complessivoazami del patrimonio netto, rendicor
finanziario e delle note illustrative redatte aisatella IAS 34 e del regolamento ISVAP
luglio 2007, n. 7.

Sono state seguite inoltre le disposizioni previdé regolamento ONSOB adottato con
delibera del 14 maggio 1999, n. 11971, e successtegrazioni e modificazioni, e
raccomandazioni della Cons

Si é altresi tenuto conto delle raccomandazioniezaute nei Documenti congiunti Bar
d’ltalia/CONSOBISVAP n. 2 del febbraio 2009 e n. 4 del marzo 20dOmateria d
applicazione degli IAIFRS.

La relazione finanziaria semestrale consoli & chiusa al 30 giugn2015, data coincidente
con quella dei bilanci di tutte le societa inclos#’area di consolidamen

Per laredazione dla relazione finanziaria semestrale consoli sono stati utilizzati i
prospetti predisposti secondo principi IAS/IFRSprawati dai Consigli di Amministrazion
per le societa per le quali non sussiste I'obbtigadottare i principi conbili internazionali ai
fini della redazione della relazione semestralétdliea Life ha redatto la relazione semes

in conformita ai principi contabili internazionaler i fondi sono stati utilizzati i prospe
predisposti dalle socie di gestione.

TECNICHE DI CONSOLIDAMENTO

Con il metodo del consolidamento integrale, ai sde#'IFRS 10, sono consolidate tutte
controllateverso cu la Capogruppo € esposta ai rendimenti variabitietene diritti su tal
rendimenti, derivanti dal proprio rappc con le stesse e nel contempo ha la capaci

incidere su tali rendimenti esercitando il progaere sulle controllat

Nel consolidmento integrale il valore contabile delle partazipni € eliminato contro |
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b) Metodo del
patrimonio
netto

¢) Valutazione
al costo

d) Principali
rettifiche di

corrispondente parte di patrimonio netto a frongédl’absunzione integrale delle attivita e
passivita, incluse le passivita potenziali, detleista controllata.

La differenza positiva che si genera tra il costoadquisizione ed il fair value delle
interessenze nette acquisite, autonomamente igaiif, con riferimento alla data di
acquisizione del controllo della partecipazionescgitta nelle voci “avviamento” oppure “altri
attivi immateriali”. Tale valore € soggetto ad irmp#nt test annuale cosi come disciplinato
dallo IAS 36.

Nei periodi successivi alla data di acquisizioné dentrollo, la differenza tra il valore
contabile della partecipazione e la frazione dripainio netto di competenza del Gruppo é
iscritta, per la parte eccedente I'allocazione aagescritta riferita alla data di acquisizione,
nella voce “riserve di utili e altre riserve patdamali”.

Le quote di patrimonio netto, comprensive del fealue alla data dell'acquisto della
partecipazione e del risultato economico di spettategli azionisti di minoranza, sono iscritte
in apposite poste del conto economico e dello gtatomoniale passivo.

Il metodo del patrimonio netto, ai sensi dello |28, si applica alle partecipazioni in societa
collegate.

Con tale metodo il valore contabiiella partecipazione & adeguato nella relaziorenfiiaria
semestrale consolidata per riflettere il valore pkgkimonio netto contabile di pertinenza del
Gruppo, rilevabile dall’'ultimo bilancio della sotdepartecipata e rettificato per I'ammontare
dei dividendi corrisposti dalla societa stessa.

Qualora il costo sia superiore alla quota di pertiza del patrimonio netto, la differenza che
residua dallimputazione ai beni ammortizzabili dleritificata come avviamento
implicitamente iscritto nella voce “Partecipazionicollegate”, soggetto ad impairment test
cosi come disciplinato dallo IAS 36.

Il metodo del patrimonio netto produce gli stesdeté del consolidamento integrale sul
patrimonio netto e sul risultato di esercizio du@po.

Sono valutate al costo le partecipazioni in imprassrollate che per le loro dimensioni sono
considerate non rilevanti ed il cui mancato comsotiento non pregiudica I'attendibilita della
rappresentazione della situazione patrimonialenfoaria, del risultato economico e dei flussi
finanziari del Gruppo.

Le principali operazioni di consolidamento sono:

consolidamento ¢ [I'eliminazione dei saldi e delle operazioni infragpo, compresi i ricavi, i costi e i

dividendi incassati;

« leliminazione degli utili e delle perdite derivamta operazioni infragruppo compresi nel
valore contabile di attivita e passivita,;

» la determinazione della fiscalita differita, nei angrevisti dallo IAS 12, sulle differenze
temporanee derivanti dall’eliminazione di utili oergdite originati da operazioni
infragruppo;
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Note illustrative

« la rettifica degli efftti rilevati nei bilanci individuali, generati dgperazioni straordinari
infragruppo.

Le riduzioni di valore emergenti a seguito di ogéai infragruppo sono mantenute la
relazione finanziaria semestrale consoli.

AREA DI CONSOLIDAMEN TO

L'area di consolidamento include il bilancio detapogruppo e quello delle controllate
sensi dell'lFRS 10.

Nel corso del semestre I'area di consolidamentarata rispetto al 3dicembre 2014 per:

« la scissione totale di Cattolica PrevidenziCattolica Assicurazioni (per quanto conce
il business assicurativo) e ir.P. Servizi Consulenziali (per quanto riguarda i rapipor
essere con gli addetti e i collaboratori dei sersmmmerciali e di supporto commercia
avvenuta il 25 giugno 20 con effetti contabili e fiscali dal 1° gennaio 201%0perazione
e stata preceduta dalla trasformazione.P.Servizi Consulenziali in Societa per Azic

Al 30 giugno 2019'area di consolidamento comprennovesocieta assicuratividue societa
del settore agricoimmobiliare, cinque societa di servizi e fomndi comuni di invstimento
immobiliari. Oltre alle societa incluse nell'area di consolidatoeil Gruppt comprende una
societa bancaria duesocieta di servizi.

Valutazioni e assunzioni significative per determiare I'area di consolidamentt

Le motivazioni per le quali il Gruppo Cattolicaieite di non controllare i fondi inter
assicurativi (per i quali detiene il 100% delle tpan circolazion), i fondi mobiliari e
immobiliari e i comparti di SPV detenuti, € il mate rispetto congiunto di tutte le condizit
previste per il controllo dalllFRS 10. In partieoé, in relazione a questi investiment
Gruppo ritiene che non siano soddisfautte le seguenti condizioni:

« esercitare il potere sull’'entita oggetto dell'intiegento

e essere sottoposto in maniera significativa ai maedti variabili dell'entitd oggetto «
investimento;

e essere in grado di esercitare il proprio poterd'esiita ocgetto dell’investimento pe
incidere sul’lammontare dei rendimenti della ste

La tavola che segue elenca le societa inclusla relazione finanziaria semestrale consoli
con ilmetodo del consolidamento integra ai sensi dellIFRS 10.
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Tav. 14 - Area di consolidamento (regolamento ISVAR3 luglio 2007, n. 7)

% Disponibilita

Stato sede % voti % di

legalee Metodo Attivita % Partecipazione Interessenza  nellassemblea consolida
Denominazione operativa (1) (2) diretta totale (3) ordinaria (4) mento
Societa Cattolica di Assicurazione - Soc. Co 086 G 1
ABC Assicura s.p.a. 086 G 1 60,00% 60,00% 100%
BCC Assicurazioni s.p.a. 086 G 1 51,00% 51,00% 100%
BCC Vitas.p.a. 086 G 1 51,00% 51,00% 100%
Berica Vita s.p.a. 086 G 1 60,00% 60,00% 100%
Cattolica Services Sinistri s.p.a. 086 G 11 0,00% 99,99% 100%
C. P. Servizi Consulenziali s.r 08¢ G 11 100,00% 100,00y 100%
Cattolica Agricola s.a.r.l. 086 G 10 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Beni Immobili s.r.l. 086 G 10 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Immobiliare s.p.a. 086 G 11 100,00% 100,00% 100%
Cattolica Life I.t.d. 040 G 2 60,00% 60,00% 100%
Cattolica Services s.c.p.a. 086 G 11 99,96% 99,99% 100%
Fondo Euripide 086 G 10 44,42% 78,04% 100%
Fondo Macquarie Office Italy 086 G 10 72,02% 87,88% 100%
Fondo Perseide 086 G 10 58,64% 83,31% 100%
Lombarda Vita s.p.a. 086 G 60,00% 60,00% 100%
TUA Assicurazioni s.p.a. 086 G 99,99% 99,99% 100%
FATA Assicurazioni Danni s.p.a. 086 G 1 100,00% 100,00% 100%
Prisma s.r.l. in liquidazione 086 G 11 100,00% 100,00% 100%

(1) Metodo di consolidamento: Integrazione globaB=ntegrazione Proporzionale= P, Integrazion®ajl® per Direzione unitaria= U.

(2) 1= ass italiane; 2=ass EU; 3= ass stato tdrzdiolding assicurative; 4.1= imprese di partedimee finanziaria mista; 5=riass UE; 6= riass statao; 7= banche; 8= SGR; 9=
holding diverse; 10= immobiliari 11= altro.

(3) E' il prodotto dei rapporti di partecipazioreativi a tutte le societa che, collocate lunga@ddena partecipativa, siano eventualmente integptoat!impresa che redige il
bilancio consolidato e la societa in oggetto. Quatpuest'ultima sia partecipata direttamente da@iieta controllate & necessario sommare i sipgodotti.

(4) Disponibilita percentuale complessiva dei vatll'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadecipazione diretta o indiretta.

La tavola che segue riporta le informazioni ai seled’IFRS 12 sulle controllate del Gruppo
con partecipazioni di minoranza significative.
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Note illustrative

Tav. 15 - Area di consolidamento: partecipazioni in societa an interessenze di terzi (gnificative
(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.

Dati sintetici economic«finanziari

%

Disponibili Utile
tavoti (perdita) Patrimo

nellassem consoli  nio netto Divi
% blea dato di di Utile dendi Premi
(importi in migliaia) Interes_ ordinaria pertineq pertineq . ) Pgssiv!té . (perdita)‘ dj;tri_ Iordil
senze di da parte di za di za di Totale Investi Riserve finanzia  Patrimo di buiti ai contabi
Denominazione terzi terzi (1) terzi terzi attivo menti  tecniche rie  nio netto esercizio terzi lizzati
ABC Assicura s.p.a. 40,00% 172 4.929 67.918 30.308 42.496 903 12.32 429 0 15.343
BCC Assicurazioni s.p.a. 49,00% 84 7.963 64.302 22.623 34.504 1.008 16.25:2 171 0 13.469
BCC Vita s.p.a. 49,00% 2.330 55.021 2.488.591 2.376.467 2.311.669 84 112.28 4.756 0  402.859
Berica Vita s.p.a. 40,00% 2.095 31.741 1.558.163 1.465.363 1.433.494 83 79.35: 5.237 1.823 186.863
Cattolica Life I.t.d. 40,00% 428 8.636 1.026.650 964.507 528.817 470.186 21.59( 1.071 0 3.732
Fondo Euripide 21,96% 639 31.771 150.010 145.843 0 4.616  144.64¢ 2.908 813 0
Eg{;{d" Macquarie  Office 15 159, 182  13.858 115907 111.968 0 0 11432 1.504 211 0
Fondo Perseide 16,69% 208 7.536 49.359 44.589 0 2.061 45.16: 1.244 242 0
Lombarda Vita s.p.a. 40,00% 9.158 121.892 6.466.952 6.132.596 5.848.998 112.985 304.72¢ 22.894 8.598  848.202

(1) Disponibilita percentuale complessiva dei vagil'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadecipazione diretio indiretta

Tav. 16 -Interessenze in entita strutturate non consolidatéregolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. -

Valore contabile

(alla data del
trasferimento)
delle attivita  Valore contabile Valore contabile
Ricavi percepiti trasferite delle attivita delle passivita
dall'entita all'entita rilevate nel rilevate nel
strutturata nel strutturata nel  proprio bilancio  Corrispondente proprio bilancio  Corrispondente Esposizione
corso del corso del erelative  voce dell'attivo e relative  voce del passivc massima al
(importi in milioni) periodo di periodo di all'entita dello Stato all'entita dello Stato rischio di
Denominazione dell'entita strutturata riferimento riferimento strutturata Patrimoniale strutturata Patrimoniale perdita

Boats Investment (NL) B.V. 31 4 - Investimenti
Dunia Capital B.V.
Elm B.V.

Novus Capital (LU) S.A.

129 4 - Investimenti

84 4 -Investimenti
142 4 - Investimenti
Transalp One Securities P.l.c. 64 4 - Investimenti
Novus Capital (IE) P.l.c. 53 4 -Investimenti
Lunar Funding V P.l.c. 25 4 -Investimenti

Vegagest Networth A 14 4 - Investimenti

N O B N N M B N P

Leadersel Dynamic 110 4 - Investimenti

Le entitd strutturate identificate dal Gruppo soappresentate per 528 milioni da spe
purpose vehicle (SPV) con sottostante titoli emelgdio Stato Italiano e swap e per !
milioni da fondi di investimento. L'esposizione masa al rischio €& ideificata
dall'eventuale perdita complessiva dell'investina.

Di seguito le societa incluse nell'area di consmiignto che sono valutate con il metodo

patrimonio netto e al cos
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1) Sono valutate con iimetodo del patrimonio netto ai sensi dello 1AS 28, le seguenti
societa:

Collegate

» Cassa di Risparmio di San Miniato s.p.acon sede in San Miniato (PI), capitale sociale
di 177 milioni, esercita I'attivitd bancaria. Larfecipazione diretta della Capogruppo é
pari al 25,12%;

« All Risks Solutions s.r.l.con sede in Roma, capitale sociale di 10 mila easercita
I'attivita di agenzia di assicurazione. La partecipne diretta della Capogruppo e del 20%.

2) E valutata alcosto nella relazione finanziaria semestrale consolidataquanto non
rilevante e il cui mancato consolidamento non udiga [I'attendibilita della
rappresentazione della situazione patrimonialenftiaria, del risultato economico e dei
flussi finanziari del Gruppo, la seguente societa:

Controllata

« TUA Retail s.r.l. con sede in Milano, capitale sociale pari a 5Careiliro. E controllata
integralmente da TUA Assicurazioni. Esercita llatd di agenzia generale di TUA
Assicurazioni.

Segue il prospetto delle societa del Gruppo condibazione della metodologia di
consolidamento adottata.
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Note illustrative

W‘-'le Situazione al 30 giugno 2015

SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE

Consolidate|integralmente

51% ] ) T 99,96% 100%
—> BCC Vita I Cattolica Services" FATA
Assicurazioni Danni ¢
100%
60% | |
> Berica Vita I ) ) 100% 51%
CatIOSII;?S?EFVICGS I —— CattolicaAgricola BCC Assicurazioni J| «—
60%
Lombarda Vita A 60%
I ABC Assicura I <]

C.P. Serviz ) 100% | 100% > Cattolica Beni
Consulenzial Immobili
& Cattolica Life I 99,99%
TUA Assicurazioni I <

100%

Cattolica ¢ 100% I Prisma
Immobiliare I in liquidazione )

44,42% N
»  Fondo Euripide ¢ I
72.02% Fondo Macql{irie Office
> Italy ¢

58,64%

» Fondo Perseidé&"™) I

Valutate col metodo del patrimonio nel

25,12% . q
' Cassa di Risparmio . "
—> 1 N I All Risks Solutions
di San Miniato
20%
Valutate al costo
100%
A
TUA Retail I
Assicurazioni danni Assicurazioni viti Settore agricolo-immobiliare Servizi operatiy Banche

Fondi immobiliari

) Lo 0,005% del capitale di Cattolica Services & detesirtgolarmenida ABC Assicura, BCC Assicurazioni, BCC Vita, Berica Vita,PCServiziConsulenzial Lombarda Vita,
Fata Assicurazioni Danni. TUA Assicurazioni detiene lol840del capitale di Cattolica Services.

¢ 1130 luglio 2015 & stato approvato il bilancio di liquidan®

¢ llrestante 55,58% e cosi detenuto: 10,05% da Berica ¥4i86% da Lombarda Vita e 0,67% da TUA Assicurazioni.

¢+ |l restante 27,98% é cosi detenuto: 10,32% da BCC Vitd,66% da Lombarda Vita.

¢ llrestante 41,36% e cosi detenuto: 17,08% da Bevita 17,08% da Lombarda Vita, 1,03% da TUA Assicurazioni e 6, 1#BaC Vita.
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Note illustrative

Parte B - Criteri di Valutazione






Note illustrative

Parte B
Criteri di valutazione

Forma Lo stato patrimoniale, il conto economico, il comtmonomico complessivo, il prospetto d
variazioni del patrimonio netto, il rendiconto fit@ario e le noteillustrative sono redatti
secondo gli schemi previsti dalle istruzioni dejakamento ISVAP 13 luglio 2007, n.

Principi | principi contabili di riferimento adottati per laedazione dila relazione finanziaria
contabili semestrale consolidi sono conformi a quanto previsto da ciascun prioclAS/IFRS e
ciascun SIC/IFRIGvendo come riferimento quelli omologati dalla Cassione Europe

| principi contabili di riferimento adottati sonaug|li utilizzati per la redazione del bilanc
consolidato 2014.

Nuovi principi e  Applicabili dal 201¢t
interpretazioni
recepiti dalla UE | seguenti emendamenti sono entrati in vigore #irpatal 1° gennaio 201

» Principio IFRS 3 Business Combinatio- Scope exception for joint ventureLa
modifica chiarisce ce il paragrafo @) delllFRS 3 esclude dallamio di
applicazione dellIFRS 3 la formazione di tuttiipitdi joint arrangement, con
definiti dall’'lFRS 17;

* Principio IFRS 13 Fair value Measureme- Scope of portfolio exceptionLa
modifica chiarisce che la portfolio exception inclusa peslagrafo 52 dell'lFRS 13
applica a tutti i contratti inclusi nellambito dapplicazione dello IAS 3
indipendentemente dal fatto che soddisfino la dafne di attivita e pesivita
finanziarie fornta dallo 1AS 32;

» Principio IAS 40 Inveiment Properties - terrelationship between IFRS 3 ¢ IAS
40. La modifica chiarisce che I'lFRS 3 e lo IAS 40 mairescludono vicendevolmer
e che,al fine di determinare se l'acquisto di una pro@riegmmobiliar¢ rientri
nellambito di applicazione delFRS 3 o dello IAS 40, occorre far riferimer
rispettivamente alle specifiche indicazioni forrdel'lFRS 3 o dallo IAS 4(

Inoltre in data 20 maggio 2013 é stata pubblicatéetpretazione IFRIC 2:- Levies. Tale
interpretazione fornisce chiarimenti sul momentaildivazione di una passivita collegati
tributi (diversi dalle imposte sul reddito) impodgt un ente governativo. Il principio affrot
sia le passivita per tributi che rientrano nel camgi apjlicazione dello IAS 37-
Accantonamenti, passivita e attivita potenzialy guelle per i tributi il cui timing e impor
sono certi.

L'adozione di tali emendamenti/interpretazioni nba comportato effetti sulla relazio
finanziaria semestrale consdata del Gruppo.

Moneta di conto Larelazione finanziaria semestrale consoli adotta come magta di conto I'euro ed é redz

del bilancio in milioni di euro senza cifre decimali, con gli arrotondarmprevisti dalla vigente normativ
Gli importi sono arrotondati per eccesso o per tifeall’'unita divisionale piu vicing
L'importo arrotondato dei totali e subtotali deltato patrimoniale e del cto economico e
ottenuto per somma degli importi arrotondati degsii addend
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Poste in divisa

Stime

Sezione 1

Continuita
aziendale

Ai sensi dello IAS 21 le attivita e le passivita metarie in valuta estera ad eccezione degli
strumenti finanziari, sono iscritte al tasso di béora pronti alla data di chiusura del periodo
ed i relativi utili e perdite su cambi sono imputdtconto economico.

| dati esposti nei prospetti sono desunti dallataoilita e, in alcuni casi, integrati con stime,
pur mantenendo le caratteristiche di omogenei@ngparabilita con quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio consolidato.

Nella predisposizione della relazione finanziaranestrale consolidata si & fatto ricorso a
stime ed assunzioni che hanno riguardato postattielb e del passivo patrimoniale ed hanno
generato alcuni effetti economici connessi ai psec&alutativi che non hanno comunque
influenzato l'attendibilita dei risultati.

Illustrazione dei criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati per la redaziodella relazione finanziaria semestrale

consolidata sono conformi a quelli utilizzati pkebilancio consolidato al 31 dicembre 2014;

pertanto si rimanda alla parte B delle Note lllag#e del bilancio consolidato annuale per una
dettagliata illustrazione dei principi contabildei contenuti della voci degli schemi contabili.

| criteri di valutazione adottati per la redaziodella relazione finanziaria semestrale
consolidata sono i medesimi utilizzati per la redag dei prospetti IAS/IFRS della

Capogruppo e delle altre societa del Gruppo peusi non sussiste un obbligo di adozione
dei citati principi contabili internazionali ai firdella redazione della relazione finanziaria
semestrale. Cattolica Life ha redatto la relazidinanziaria semestrale in conformita ai
principi contabili internazionali.

Non si sono rese necessarie rettifiche di consolaeo per I'adeguamento dei principi
contabili e dei criteri di valutazione delle soéietonsolidate a quelli della Capogruppo, ad
eccezione degli investimenti immobiliari detenwdi &ondi Euripide, Macquarie Office Italy e
Perseide che nei propri rendiconti valutano dettnobili al fair value e pertanto, ai fini della
relazione finanziaria semestrale consolidata, sguotati al costo storico al netto del relativo
fondo ammortamento.

Ai sensi di quanto previsto nel documento Banctalid/ CONSOB/ISVAP n. 2 del 6 febbraio
2009 si segnala che le aspettative economichegcqrueventuali incertezze nella prospettiva,
legate soprattutto al’landamento dei mercati etalgsi, sono positive tenendo conto dei tempi
e delle modalita di evoluzione dell'attuale sitwam; la solidita dei fondamentali del Gruppo
non genera né lascia dubbi circa la continuitaretzée.
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Note illustrative

Parte C
Stato Patrimoniale Attivita

Ai sensi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, nsi7riporta di seguit lo stato patrimoniale per settore
attivita.

Tav. 17 -Stato Patrimoniale per settore di attivita (regolanento ISVAP 13 luglio 2007, n. ;

Gestione Dann Gestione Vita Altro Elisioni intersettoriali Totale
(importi in milioni) 30.06.2015 31.12.201 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
1 ATTIVITA IMMATERIALI 185 186 111 65 90 90 -74 -26 312 315
2 ATTIVITA MATERIALI 57 57 0 1 94 93 0 0 151 151

RISERVE TECNICHE A CARICO
3 DEI RIASSICURATORI 685 645 105 105 0 0 -32 -23 758 727

4 INVESTIMENTI 4.159 4.189 17.288 16.452 19 18 -1.17¢ -1.260 20.291 19.399
4.1 Investimenti immobiliari 103 102 236 232 15 14 -1 -1 353 347
4.2 Partecipazioni in controllate, colleg 632 706 308 329 2 1 -861 948 81 a8
e joint venture
4.3 Investimenti posseduti sino a 108 108 143 145 0 0 0 0 251 253
scadenza
4.4 Finanziamenti e crediti 329 334 587 638 1 1 -5 -5 912 968
3é5r1 dAitt;""ta finanziarie disponibili per k5 77, 2715 12545  12.134 0 0 -30¢ 306 15011  14.543
4.6 Attivita fmannang a fair value 213 204 3.469 2.974 1 2 0 0 3683 3.200
rilevato a conto economico

5 CREDITI DIVERSI 517 563 89 158 10 15 -10E -160 511 576

6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 482 466 649 707 10 8 -2 -1 1.139 1.180
6.1 Costi di acquisizione differiti 0 0 13 13 0 0 0 0 13 13
6.2 Altre attivita 482 466 636 694 10 8 -2 -1 1.126 1.167
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI

7 EQUIVALENTI 124 151 215 258 12 12 0 0 351 421
TOTALE ATTIVITA 6.209 6.257 18.457 17.746 235 236 -1.38¢ -1.470 23.513 22.769

1 PATRIMONIO NETTO 2.151 2.188

2 ACCANTONAMENTI 37 33 10 11 2 1 0 0 49 45

3 RISERVE TECNICHE 3.688 3.608 14.831 14.225 0 0 -26 -21 18.493 17.812

4 PASSIVITA FINANZIARIE 177 179 1.599 1.404 21 27 -6 -5 1.791 1.605
4.1 Passivita finanziarje a fair val 0 0 1523 1.290 0 0 0 0 1523 1.290
rilevato a conto economico
4.2 Altre passivita finanziarie 177 179 76 114 21 27 -6 -5 268 315

5 DEBITI 269 278 118 158 61 58 -10€ -153 342 341

6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 106 206 578 569 2 5 1 -2 687 778

TOTALE PATRIMONIO NETTO E

PASSIVITA 23.513 22.769
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1. ATTIVITA IMMATERIALI

Tav. 18 - Attivita immateriali

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.2014 Val. assoluto %
Avviamento 203 203 0 0
Altre attivita immateriali: 109 112 -3 -2,7
portafogli assicurativi 12 14 -2 -14,3
software 57 67 -10 -14,9
modelli e progettazioni 3 2 1 50,0
diritti di brevetto, marchi e diritti simili 4 4 0 0
immobilizzazioni in corso 33 25 8 32,0
Totale 312 315 -3 -1,0
1.1 Avviamento
Tav. 19 - Avviamento - movimentazione di periodo
(importi in milioni) Awviamento
Importo lordo al 31 dicembre 2014 257
Fondo amm.to cumulato 23
Perdite durevoli cumulate 31
Importo netto al 31 dicembre 2014 203
Incrementi per:
altro
Decrementi per:
altro
Importo lordo al 30 giugno 2015 257
Fondo amm.to cumulato 23
Perdite durevoli di valore
Altro
Perdite durevoli cumulate 31
Importo netto al 30 giugno 2015 203

L’avviamento é iscritto al relativo costo al nettelle eventuali perdite di valore secondo quangwigto dall'IFRS
3.

Il fondo ammortamento cumulato nella tavola preogelsi riferisce ad ammortamenti antecedenti l'iepglone
dei principi internazionali.
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Note illustrative

Ai fini della verifica di eventuali perdite durevali valore,l'avviamento é stato assegnato alle unita generalir
flussi finanziari (cash generating unit o CGU) grappi di unita nel rispetto del vincolo massimadpregazione
che comungue non puo superare il singolo settaeeatipo (danni, vita e altrc

Nell’'assegnazione dell’avviamento alle unita getramiadi flussi finanziari, quindi, & stato consrdeo il livello
minimo al quale I'avviamento € monitorato ai fingldcontrollo di gestione interno, ovvero le CGU tGlta
Danni, la CGU Vita Canale Ppaetario e le legal entity incluse nel perimeti@ansolidamento, tenuto conto ¢
le operazioni di riorganizzazione societaria aveemel corso degli anni non consentono di tracamreituro il
valore dei singoli avviamenti che erano in precedassegnati alle unita generatrici di flussi finanzidentificate
in C.I.R.A., Duomo Previdenza, Duomo Uni One Asgzipni, Eurosav, Persona Life e San Miniato Prexvid

L'avviamento e stato assegnato alle seguenti diibaisines:

» 123 milioni smo relativi all'unita generatrice di flussi di casdenominata Cattolica Danni, rappresel
dall'avviamento relativo alle operazioni di acqaishe di Duomo Assicurazioni e Uni One .icurazioni che
ad oggi sono confluite nella CGU Cattolica Da

e 29 milioni sonorelativi all'unita generatrice di flussi di cass&ndminata Vita Canale Proprietar
rappresentatilall’avviamento relativo alle operazioni di acqaishe di Duomo Previdenza e Persona Li
Eurosav e all’acquisizione dell'ulteriore 50% ditt@tica Pevidenza;

» 13 milioni in BCCVita, relativi all'acquisizione del 51% della soig

* 3 milioniin Cattolica Life, relativi all'acquisizione iniZe del 50% della socie

» 3 milioniin Berica Vita, relativi allacquisizior iniziale del 50% della societa;

* 14 milioniin FATA, relativi all'acquisizione del 100% delladeta. Alla dat del 30 giugno 2015, la purche
price allocation di FATA é da considerarsi defivat

Sono inoltre iscritti i seguerdivviamenti consolidati per linea dai bilanci indivali IAS:

» 14 milioniin Cattolica, relativi alla scissione parziale dPB/i Fondi SGR nella stes
* 4 milioniin TUA Assicurazioni, relativi all'acquisizione dedmo d’azienda UB

Il valore reeuperabile delle CGU é definito come il maggioeeitivalore equo, dedotti i costi di vendita ealore
d'uso. Si segnala che a causa della flessioneadsi di borsa del titolo Cattolica, il test sulrfaalue, che riferisc
'avviamento alle quotaoni delle entita di riferimento, non riesce agravere il reale valore delle CGU
questione, considerato che la capitalizzazioneotidesprime valori inferiori al patrimonio nettm-quota. Per la
determinazione del valore recuperabile ed il essivo confronto con il carico contabile delle CGile quindi
utilizzato il valore d'uso in quanto in grado dinsentire un giudizio di impairment guidato da piphadi
razionalita economica. Il valore d’'uso di tutte @&U assicurative & stato stimasulla base del criterio di
valutazione dell’economic capital a due o tre staddill’applicazione del metodo dell’economic capitbprimo
stadio e rappresentato dall’attualizzazione deginemic profit (rispettivamente calcolati sulla datei ROEV—
return on embedded valueper le compagnie vita, ovvero sulla base dellaitizitd del’embedded value, e su
base dei RONAV —~eturn on net asset val— per le compagnie danni, ovvero sulla base dellditigda del
patrimonio netto rettificato ahetto degli attivi immateriali). Il secondo stad@® ottenuto ipotizzando
convergenza lineare dell’economic profit dell'uloranno di piano verso il livello sostenibile in petuo. Il terzc
stadio e dato dal terminal value (valore finale)'aleita di business, ottenuto capitalizzando I'economic ip|
sostenibile in perpetuo con un appropriato tassapitalizzazion:

L’impairment test del Gruppo é effettuato in codenza con I'approvazione del bilancio annuale;GlgRigno
2015, verificata lgpresenza di trigger rappresentati dal perdurarandi capitalizzazione di borsa inferiore
patrimonio netto, il test & stato aggiornato. @Glpairment test condotti al 30 giugno 2015 si soasali sulle
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proiezioni economico finanziarie 2015-2017 di ciase CGU adottate nel test di dicembre 2014, appootani
relativi flussi economico-finanziari le sole vaii@zi necessarie a riflettere gli eventuali scostatnesservati nel
primo semestre 2015, una volta verificato I'allimeto di tali proiezioni con le stime consolidaieGiuppo
effettuate dagli equity analysts che seguonaalditCattolica.

Con riferimento alle CGU Berica Vita, Cattolica €i& ABC Assicura si € tenuto conto di un piano sh2022,

cosi come previsto dagli accordi di bancassicurezinovati nel corso del 2012. Con riferimenta &GU Vita

Canale Proprietario si € utilizzato un piano quamnale, essendo I'orizzonte temporale triennalgpiwdoreve per
poter rappresentare le prospettive di redditivitarfa dell'iniziativa.

Per il calcolo dei valori finali (terminal valuej & fatto ricorso a stime di lungo periodo di d@iabili chiave: il

tasso di rendimento contabile sull’economic cagfRaEC) e il saggio di crescita nominale di lungoigdo.

Le ipotesi di base alle quali il valore d’uso (v&la use) di ciascun gruppo di unita é risultatogensibile sono:

» il combined ratio per le cash generating unit riamti nel segmento danni e il new business perakh c
generating unit rientranti nel segmento vita;

* il costo del capitale proprio (Rs);

* il ROEC di lungo termine (il ROEC & il rapporto traconomic profit e I'economic capital);

* il tasso di crescita di lungo termine (*g”).

Il costo del capitale e stato stimato utilizzandGAPM - capital asset pricing model. | parametiiizeati ai fini
della stima del valore in uso sono: il coefficiehtgta per ramo di attivita, formulato sulla basebdga di mercato
delle compagnie d’assicurazione europee; il pradhitschio azionario (equity risk premium), in lleon il valore
di consenso rilevato nelle relazioni degli anali$tinercato; il tasso privo di rischio (risk free).

Sulla base di questi elementi & stato stimatostadel capitale proprio (Rs) per ciascuna unitbudiness, pari al
9,11% per le societa assicurative vita e al 7,38%esocieta assicurative danni.

Il saggio di crescita nominale di lungo termine &g5tato invece posto pari al 2% per tutte le CGU.

Tali assunti di base, oltre ad essere in lineaildasso di crescita nominale di lungo termine i italiano, sono
anche coerenti con i valori utilizzati dagli analfsianziari del settore assicurativo.

A seguito dei test effettuati al 30 giugno 2015 80é€ rilevata alcuna perdita durevole di valore.
Ai fini delle analisi di sensitivita, é stata fatta’analisi per scenari sul livello del costo dapitale Rs e del saggio

di crescita nel valore terminale (g). La tabella segue riporta le stime di costo del capitaleggisadi crescita g
di lungo termine necessarie a rendere il valoraperbile di ogni CGU (ViU) eguale al loro valontabile (C).
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Note illustrative

Tav. 20 - Variazion del costo del capitale proprio e del tasso di cseita di lungo termine necessarie pe
rendere il valore recuperabile pari al valore conthile

Tasso che rende ViU = C Saggio g che rende ViU = C

Cattolica Danni 7,58% 1,31%

TUA 8,32% -1,08%

DANNI FATA 7,68% 1,09%
BCC Assicurazioni 7,58% 1,50%

ABC Assicura 14,70% n.s.

BCC Vita 10,71% -11,86%

Lombarda Vita 13,65% n.s.

VITA BericaVita 24,30% n.s.
CattolicaLife 26,77% n.s.

Canale Proprietario n.s. n.s.

n.s. = non significativo

1.2 Altre attivita immateriali
Nellavoce sono compres, ai sensi dello IAS 38, gli attivi che sono autonomamente identificabili e che genereranno
benefici economici futuri in termini di risparmio di costi o di futuri proventi.

Tav. 21 - Altre attivitd immateriali - movimentazione diperiodo

Diritti di brevetto,

Portafogli Modelli e marchi e diritti  Immobilizzazioni
(importi in milioni) assicurativi Software  progettazioni simili incorso  TOTALE
Importo lordo al 31 dicembre 2014 44 300 6 6 26 382
Fondo amm.to cumulato 30 231 4 2 268
Perdite durevoli cumulate 0 2 0 0 0 2
Importo netto al 31 dicembre 2014 14 67 2 4 25 112
Incrementi per: 0 1 0 8 16
acquisto 0 1 0 8 16
Decrementi per: 0 99 0 0 0 99
vendita 0 1 0 0 0 1
atro 0 98 0 0 0 98
Importo lordo al 30 giugno 2015 44 208 7 6 34 299
Ammortamento 2 17 0 0 0 19
Altre variazioni del fondo amm. 0 -99 0 0 0 -99
Fondo amm.to cumulato 32 149 4 2 1 188
perdite durevoli di valore 0 0 0 0 0 0
Perdite durevoli cumulate 0 2 0 0 0 2
Importo netto al 30 giugno 2015 12 57 3 4 33 109
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Le altre attivita immateriali detenute dal Gruppna caratterizzate da una vita utile finita e guswho sottoposte
ad un sistematico processo di ammortamento il etogo:

e varia dai 6 agli 12 anni per i portafogli assiciviatsulla base della durata media residua dei rettint

sottostanti;
» per software, modelli e progettazioni, diritti dielvetto, marchi e diritti simili € mediamente dabni, salvo

casi specifici.
Nel corso del periodo non si sono verificate vadarsignificative nei metodi di ammortamento w#ati.

Le altre attivita immateriali comprendono in paotare, ai sensi di quanto previsto al paragraf@d@LIFRS 4, i
seguenti valori dei portafogli di contratti assattivi e di brand acquisiti per effetto di businessnbination:

» 1 milione a fronte dell'acquisizione di BCC Vitapenuta nel mese di luglio 2009. 1l piano di amraorénto
relativo & di 7 anni;

» 113 mila euro a fronte dell’'unita generatrice disii di cassa denominata Vita Canale Proprietdédyanti
dalle fusioni del 2007 di Duomo Previdenza e Peaddfe nella Capogruppo. Tale portafoglio ha umpiai

ammortamento previsto di 10 anni;
» 763 mila euro a fronte dell’'unita generatrice dis8i di cassa denominata Cattolica Danni, derivdaiia

scissione di Duomo Uni One nella Capogruppo. Taleafoglio, stimato con riferimento ai flussi retidili
prospettici conseguibili, ha un piano di ammortatogrevisto di 11 anni;

* 9 milioni a fronte dell’acquisizione di FATA, avveta nel mese di giugno 2014. La purchase priceaiion
ha consentito di identificare le seguenti attivittmateriali: rete di agenzie, per un importo di #ioni e
piano di ammortamento di 12 anni, brand, per uroitgpdi 3 milioni e piano di ammortamento di 22 aan
customer relationship, per un importo di 2 milierpiano di ammortamento di 11 anni.

Sono inoltre presenti i seguenti valori dei porggifdi contratti assicurativi iscritti nei bilanoidividuali:
3 milioni a fronte di quanto previsto dallaccorddanni siglato con ICCREA Holding a fronte

dell'acquisizione del 51% di Bcc Vita e reso eftieadalla cessione del 49% di BCC Assicurazionigauta
nel mese di ottobre 2010. Il piano di ammortameelativo € di 10 anni;

* 601 mila euro a fronte della conclusione di un’e@ene commerciale con il partner bancario Banco di

Credito Popolare di Torre del Greco da parte didllad. L'operazione attuata in due tranche prevadai di
ammortamento di 6 anni per la prima tranche e 7 @emla seconda.

Le altre attivita immateriali detenute dal Gruppmea costituite da software in uso e da softwaredrso di
realizzazione o in fase di sviluppo detenute ppalthente da Cattolica Services; sono presenti sodtvgia
operativi utilizzati negli scorsi esercizi, softwarhe nel corso del periodo sono stati oggettaatigssi evolutivi e
di adeguamento a disposizioni di legge, cosi cooftgvare “under construction” riferiti a progettidati ma non
ancora ultimati e quindi non ancora utilizzati wekso del periodo. La voce software é stata moviatarmel
periodo per 99 milioni dei quali 98 milioni per gissione di software obsoleti e completamente artinzaiti.

| test di impairment sulle altre attivitd immatdirizosi come disciplinati dallo 1AS 36, effettuatel corso del

semestre, non hanno evidenziato perdite di valorgairment loss).
Le perdite durevoli di valore cumulate negli esarprecedenti sono motivate dall’'obsolescenzadiralsoftware.
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Note illustrative

2. ATTIVITA MATERIALI
Le attivita materiali, disciplinate dallo IAS 16yidenziano nel corso ¢ periodole seguenti variazior

Tav. 22 - Attivita materiali

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201& 31.12.2014  Val. assoluto %
Immobili 137 138 -1 -0,7
Altre attivita materiali: 14 13 1 7,7
mobili, macch. d'uff. e mezzi di trasp. int. 9 9 0 0
bene mobili iscritti in pubblici registri 0 0
impianti e attrezzature 1 50,0
scorte e beni diversi 0 0 0 n.a.
Totale 151 151 0 0

n.a. = non applicabile

2.1 Immobili
La voce include gli immobili strumentali allo svolgento delattivita dele societa d¢ Gruppo,in particolare gli

immobili di proprieta della Capogrup, Cattolica Agricola e di FATA.

2.2 Altre attivita materiali
La voce comprende le attivita disciplinidallo IAS 16 non incluseella categoria immobi
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Tav. 23 - Immobili e altre attivita materiali - movimentazione di periodo

Bene mobili
Mobili, macch. iscritti in
Immobilizzazioni  d'uff. e mezzi di pubblici Impianti e Scorte e
(importi in milioni) Immobili in corso e acconti trasp. int. registri  attrezzature beni diversi Totale
Importo lordo al 31 dicembre 2014 149 0 89 3 6 0 247
Fondo amm.to cumulato 11 0 80 1 4 0 96
Perdite durevoli cumulate 0 0 0 0 0 0 0
Importo netto al 31 dicembre 2014 138 0 9 2 2 0 151
Incrementi per: 0 0 2 0 1 0 3
acquisto 0 0 2 0 1 0 3
altro 0 0 0 0 0 0 0
Decrementi per: 0 0 3 0 0 0 3
vendita 0 0 3 0 0 0 3
altro 0 0 0 0 0 0 0
Importo lordo al 30 giugno 2015 149 0 88 3 7 0 247
Ammortamento 1 0 2 0 0 0 3
Altre variazioni del fondo amm. 0 0 -3 0 0 0 -3
Fondo amm.to cumulato 12 0 79 1 4 0 96
Perdite durevoli cumulate 0 0 0 0 0 0 0
Importo netto al 30 giugno 2015 137 0 9 2 3 0 151

Il fair value degli immobili detenuti dal Gruppdl|aachiusura del periodo, & pari a 171 milioni.

La totalita degli immobili e delle altre attivitaateriali detenute dal Gruppo € sottoposta ad wersatico processo
di ammortamento con un’aliquota pari al 3% periglmobili strumentali all'attivita del Gruppo e, sal casi
specifici, con un’aliquota:

» del 12% per i mobili e le macchine ordinarie d’cifd;
» del 20% per le macchine elettroniche e hardware;
» del 25% per i beni mobili iscritti in pubblici resji;

* del 15% per gli impianti e le attrezzature;

» dal 9% al 20% per le altre attivita agricole.

Nel corso del periodo non si sono verificate vaoagz significative né nelle stime contabili né maetodi di
ammortamento utilizzati.
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Note illustrative

3. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Tav. 24 -Dettaglio delle riserve tecniche icarico dei riassicuratori (regolamento ISVAP 13 lugio 2007, n. 7

(importi in milioni) 30.06.201 31.12.2014
Riserve danni 654 622
Riserve vita 104 105

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investithe & sopportato dagli assicurati e risederivanti

dalla gestione dei fondi pensione Y 0
Riserve matematiche e altre riserve 104 105
Totale 758 727

Le riserve a carico dei riassicuratori sono stateatate con la metodologia seguita per quelldalalro direttc

4. INVESTIMENTI

Tav. 25 - Investimenti

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2015 31.12.2014 Val. assoluto %
Investimenti immobiliari 353 347 6 1,7
Partecipazioni in controllate, collegate e joinbtee 81 88 -7 -8,0
Investimenti posseduti fino a scadenza 251 253 -2 -0,8
Finanziamenti e crediti 912 968 -56 -5,8
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 15.011 14.543 468 3,2
Attivita finanziarie a fair value rilevato a contgonomicc 3.683 3.200 483 15,1
Totale 20.291 19.399 892 4,6

4.1 Investimenti immobiliari
Gli investimenti immobiliari sono rappresentati i@gmobili, non occupati da societa del Grug

La voce include terreni e fabbricati di proprieti Bondi Euripide, Macquarie Office Italy, Perseidi Cattolica
Beni Immobili e di FATA.

Il fair value degli investimenti immobiliari detetmalal Gruppo, stimato da un perito esterno edpeddente, lla
chiusura del periodo, € pai375 milion.
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Tav. 26 - Investimenti immobiliari - movimentazionedi periodo

Investimenti Immobilizzazioni in

(importi in milioni) immobiliari corso e acconti Totale
Importo lordo al 31 dicembre 2014 362 0 362
Fondo amm.to cumulato 15 0 15
Perdite durevoli cumulate 0 0 0
Importo netto al 31 dicembre 2014 347 0 347
Incrementi per: 9 0 9

acquisto 8 0 8

altro 1 0 1
Decrementi per: 0 0 0

altro 0 0 0
Importo lordo al 30 giugno 2015 371 0 371
Ammortamento 3 0 3
Fondo amm.to cumulato 18 0 18
Perdite durevoli cumulate 0 0 0
Importo netto al 30 giugno 2015 353 0 353

Gli incrementi sono riferiti principalmente per 7lioni all'acquisto di nuovi impianti fotovoltaicta parte del

Fondo Perseide.

| decrementi sono da attribuirsi agli ammortamegtiperiodo per 3 milioni.

| ricavi per canoni realizzati nel corso del peda@mmontano a 13 milioni.

| fabbricati inclusi tra gli investimenti immobiliasono sottoposti ad un sistematico processo dharamento
calcolato in relazione alla vita utile, generalngepiari a cinquant’anni (aliquota di ammortament®%), ad
eccezione dei fabbricati detenuti da Fondo Pergegde quali la vita utile & legata alla durata dativi diritti di

superficie.

Nel corso del periodo non si sono verificate vaoagz significative né nelle stime contabili né maetodi di

ammortamento utilizzati.

A seguito dell'attuazione del test di impairmendsiccome disciplinato dallo IAS 36, non si sonodewziate
perdite di valore (impairment losses).

Il Gruppo, come esplicitato nella tavola di seguifmrtata, ha applicato il criterio del costo,radtto del fondo
ammortamento e di eventuali perdite durevoli, tilalita delle attivita disciplinate dallo IAS 40allo IAS 16 e

dallo IAS 38.
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Note illustrative

Tav. 27 -Dettaglio degli attivi materiali e immateriali (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. °

Al valore
rideterminato Totale valore di
(importi in milioni) Al costo o al fair value bilancio
Investimenti immobiliari 353 353
Altri immobili 137 137
Altre attivita materiali 14 14
Altre attivita immateriali 109 109

4.2 Partecipazioni in controllate,collegate e joint venturt
La voce include le partecipazioni in societa cdtate escluse dal consolidamento e in collegatée syliali il
Gruppo esercita un’influenza notevple sono valutate secondo il metodo del patrimaetto

Tav. 28 -Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.2014 Val. assoluto %
P
Controllate 0 0 0 n.a.
Collegate 81 88 -7 -8,0
Totale 81 88 -7 -8,0

n.a. = non applicabile

L'impairment test delle partecipazioni in collegadestato effettuato, in continuitd di metodo comperiodi
precedenti, facendo riferimento alla configurazidnealore del fair value less cost to s

In particolare per la partecipazione bancariistima del fair value, dedotti i costi di venditasi&ta effettuat
utilizzando un modello patrimoniale con verificaldéduale che adotta come input principali il codel capitale,
pari a circa 1'8,4%6, i coefficienti per la valorizzazione degli iamenti, compresi tra I'1% e 1% a seconda del
tipo di raccolta, e i sovra-redditi.

Dai test effettuati, cosi come disciplinato dallAS 36, non si sono evidenziate perdite durevoli dioke
(impairment losses)

Partecipazioni in controllate
La voce, pari a 50 mila eurocestituite dal costo della partecipazione in TUA Retail, sticigon rilevante ai fir
del consolidato.

Partecipazioni in collegate
La voce comprende le partecipazioni, valutate domdtodo del patrimonio netto, nelle societa ¢ quali il
Gruppo esercita un’influenza notevc
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Tav. 29 - Dettaglio delle partecipazioni non consiolate (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

% Disponibilita

voti
Stato sede % Interessenza  nell'assemblea
(importi in milioni) legale e Attivita  Tipo g Partecipazione totale ordinaria Valore al
Denominazione operativa (1) (2) diretta (3) (4) 30.06.2015
Cassa di Risparmio di San Miniato s.p.a. 086 7 b 25,12% 25,12% 81
All Risks Solutions s.r.l. 086 11 b 20,00% 20,00% 0
TUA Retail s.r.l. 086 11 a 0,00% 99,99% 0

(1) 1=ass italiane; 2=ass EU; 3=ass stato terzopldfing assicurative; 4.1= imprese di partecipagzibnanziaria mista; 5=riass UE; 6=riass statode¥zbanche; 8=SGR;
9=holding diverse; 10=immobiliare 11=altro.

(2) a=controllate (IFRS 10) ; b=collegate (IAS 28jjoint venture (IFRS 11).

(3) & il prodotto dei rapporti di partecipaziontat®i a tutte le societa che, collocate lungoadéena partecipativa, siano eventualmente intergstémpresa che redige il
bilancio consolidato e la societa in oggetto. Quafpuest'ultima sia partecipata direttamente da@iieta controllate € necessario sommare i sipgodotti.

(4) disponibilita percentuale complessiva dei veti'assemblea ordinaria se diversa dalla quopadéecipazione diretta o indiretta.

Di seguito & esposta una sintesi degli aggregatinpzniali e reddituali maggiormente significatigelle societa
non incluse nell’area di consolidamento.

Tav. 30 - Dati di sintesi delle controllate, collegfe e joint venture non consolidate

di cui utile Dividendi

Patrimo  (+) o perdita percepiti

(importi in migliaia) Capitale Totale Totale nio ©) nel

Denominazione o ragione sociale Sede sociale attivo passivo netto dell'esercizio Ricavi periodo
Controllate

TUA Retail s.r.I") Milano 50 339 279 60 2 774 0

Collegate
Cassa di Risparmio di San Miniato s.p’d"”  S. Miniato (P) 177.215 3.540.483 3.305.240 235.243 3.701 65.934 310
All Risks Solutions s.r.I” Roma 10 198 181 17 62 347 12

(*) Sono riportati i dati di bilancio al 31 dicen®2014.
(**) Sono riportati i dati della relazione seme#traonsolidata al 30 giugno 2015.

(***) I ricavi ricomprendono gli interessi e le canissioni attive.

Investimenti finanziari

Gli investimenti finanziari comprendono gli struniefmanziari disciplinati dallo IAS 39: investimérmposseduti
sino alla scadenza, finanziamenti e crediti, d#tifinanziarie disponibili per la vendita e attiviinanziarie a fair
value rilevato a conto economico.

| benefici sul patrimonio netto derivanti dallalassifica effettuata nel 2008 ammontano complessivde a 162
mila euro (al netto degli effetti fiscali); nel sar del periodo a conto economico si sarebberoatilewaggiori
proventi per un milione di euro.

Le riclassifiche effettuate nel 2008 sono relaave
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Note illustrative

« titoli trasferiti dalla categoria attivita finanziarie airfvalue rilevato a conto economico alla categ
attivita finanziarie disponibili per la vendita p&m valore di carico al 30 giugno di 17 milic
e titoli trasferiti dalla categoria attivita finanzie a fair value rilevato a conto economico alla gati&
finanziamenti e crediti per un valore di caricé@@lgiugno di 6 milioni con fair value pari a 4 roiti;
» titoli trasferiti dalla categoria attivita finanzia disponibili per la vendita alla caoria finanziamenti e
crediti per un valore di carico di 2 milioni conrfaalue pari a un milion
Non si sono effettuate significative riclassifiaazi di categoria nel corso ( periodoe degli esercizi precedenti,
pertanto non si & dato luogo alla qulazione del dettaglio delle attivita finanziarielassificate e degli effetti si
conto economico e sulla redditivita complessivaeaisi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, r

Tav. 31 - Investimenti finanziari

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.2015 % 31.12.2014 % Val. assoluto %
Investimenti possedulti sino alla scadenza 251 1,3 253 1,3 -2 -0,8
Finanziamenti e crediti 912 4,6 968 51 -56 -5,8
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 15.011 75,6 14.543 76,7 468 3,2
Attivita finanziarie a fair value rilevato a coréggonomic 3.683 18,5 3.200 16,9 483 15,1
Totale 19.857 100,0 18.964 100,0 893 4,7

Tav. 32 -Dettaglio delle attivita finanziarie (regolamento SVAP 13 luglio2007, n. 7
Attivita finanziarie a fair vglue rilevato a conto

Attivita finanziarie Attivita finanziarie

Investimenti finanziari Investimenti posseduti Finanziamenti e crediti Attivita finanziarie ossedute per essere designate a fair value Totale valore di bilancio
(disciplinati dallo IAS 39) sino alla scadenza disponibili per la vendita p ne oz?ate rilevato a conto
9 economict
(importi in milioni) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201  31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201  31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Titoli q| capitale e derivat 0 o 0 o 10 10 0 o 0 o 10 10
valutati al costo
Titoli di capitale al fair value 0 0 0 0 351 372 0 0 21 18 372 390
di cui titoli quotati 0 0 0 0 178 231 0 0 21 18 199 249
Titoli di debito 251 253 83t 895 14.045 13.552 875 793 1.53¢ 1.608 17.545 17.101
di cui titoli quotati 251 253 0 0 13.932 13.433 872 787 1.281 1.252 16.336 15.725
Quote di OICR 0 0 0 0 605 609 1 1 1.20¢ 735 1.814 1.345
Finanziamenti e crediti vers o 0 o 0 0 0 o 0 0 0 0 0
la clientela bancaria
Finanziamenti e credit o o o o 0 o 0 o 0 o 0 o
interbancari
Depositi presso cedenti 0 0 9 8 0 0 0 0 0 0 9 8
Componenti f|nanZ|§r}e attivi o o o o 0 o 0 o 0 o 0 o
di contratti assicurativi
Altri finanziamenti e crediti 0 0 58 65 0 0 0 0 0 0 58 65
Derivati non di copertura 0 0 0 0 0 0 2 3 48 43 47 46
Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Altri investimenti finanziari 0 0 10 0 0 0 0 0 -8 -1 2 -1
Totale 251 253 912 968 15.011 14.543 878 797 2.80¢ 2.403 19.857 18.964
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Per il dettaglio dei proventi ed oneri finanziad thvestimenti si rinvia alla tavola specifica meimmento del
conto economico.

4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza

In tale categoria sono classificate tutte le a@ivinanziarie, esclusi i derivati, con scadenzafigsata, con
pagamenti fissi 0 determinabili, che si ha I'inteme e la capacita di detenere fino a scadenza.

Nello specifico vi rientrano prevalentemente titilstato italiani.

4.4 Finanziamenti e crediti

In tale categoria sono classificate le attivitd smadenza prefissata e con pagamenti fissi o diei@oiti, non
quotate in mercati attivi che non sono iscrittalicuna delle altre categorie.

In particolare sono compresi tutti i prestiti einanziamenti, i crediti per rivalsa agenti, i deigodelle imprese
riassicuratrici presso le imprese cedenti e iitabbligazionari non quotati su mercati attivi.

4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In tale categoria sono classificate tutte le d#ifinanziarie valutate al fair value, sia di debisia di capitale,
diverse dagli strumenti derivati, non compreseenaltre categorie e disciplinate dallo IAS 39. &rtigolare sono
comprese le partecipazioni giudicate strategicheoiieta non controllate né collegate, il cui fetue deriva o da
prezzi desunti da mercati attivi 0, nel caso dilitihon quotati su mercati attivi, da metodologievdlutazione
universalmente riconosciute. In particolare le rdetogie di valutazione adottate sono state sceltertdo conto
del settore di appartenenza.

4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico

In tale categoria sono classificate le attivitaafiniarie, inclusi i derivati, detenute per la négpone e quelle
designate dal Gruppo come valutate al fair value contropartita a conto economico. In particoldseyoce
accoglie oltre alle attivita detenute ai fini dading, anche le attivita finanziarie a fair valdlevato a conto
economico relative a:

» i contratti di assicurazione o di investimento esnatal Gruppo per i quali il rischio dell'investimi® é
sopportato dagli assicurati;
* la gestione dei fondi pensione.

Derivati

Il Gruppo non possiede nel proprio attivo derikitopertura.

Tra i derivati non di copertura, quelli classificager trading ammontano a 2 milioni e sono composti
principalmente da opzioni e swap, mentre quelligiegi a fair value rilevato a conto economico s@aoi a 45
milioni e sono rappresentati principalmente da apizé swap (di classe D).

*k%k

Nelle tabelle che seguono sono riportati i dettelglle esposizioni residue al 30 giugno 2015 deippo Cattolica
in titoli di debito governativi emessi da paesil'tldione Europea. Alla data del 30 giugno 2015 fu@o non
detiene esposizioni in titoli di debito governatiyeci.
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Note illustrative

Tav. 33 - Esposizione in titoli di delio governativi emessio garantiti da paesi Area UE- Attivita finanziarie

disponibili per la vendita

Stato Scadenza Scadenza de Scadenza Totale Riserva AFS
(importi in milioni) fino a 5 anni 6 a 10 anni oltre i 10 anni fair value lorda
Italia 5.238 4.700 1.139 11.077 762
Spagna 5 42 45 92 -9
Portogallo 0 14 14 -1
Irlanda 47 6 57 9
Altri paesi UE 9 21 2 32 1
Totale 5.299 4,767 1.206 11.272 762

Tav. 34 -Esposizione in titoli di debito governativi emes<o garantiti da paesi Area UE- Attivita finanziarie

a fair value rilevato a conto economic

Stato Scadenza Scadenza de Scadenze Totale
(importi in milioni) fino a5 anni 6 a 10 anni oltre i 10 anni fair value*

Italia 1.605 344 14 1.963
Spagna 46 51
Portogallo 1 1
Irlanda 0 0
Altri paesi UE 33 15 10 58
Totale 1.685 364 24 2.073

* Di cui il valore delle attivita finanziarie desigte a fair value rilevato a conto economico amaant.262 milion

Tav. 35 -Esposizione in titoli di debito governativi emes<o garantiti da paesi Area UE- Attivita finanziarie

detenute sino a scadenza

Stato Scadenza Scadenza Scadenza Totale valore Totale
(importi in milioni) fino a5 anni da6al0anni oltre i 10 anni di bilancio fair value
Italia 23 154 43 220 261
Spagna 16 0 0 16 18
Portogallo 0 0
Irlanda 0 0 0 0 0
Altri paesi UE 0 0 0 0 0
Totale 39 154 43 236 279
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Tav. 36 - Attivita e passivita valutate al fair valle su base ricorrente e non: ripartizione per livéi di fair
value (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
(importi in milioni) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Attivita e passivita valutate al fair value su base
ricorrente
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 14.020 13.464 463 538 518 531 15.001 14.533
Attivita finanziarie
possedute per esse 831 788 44 5 3 4 878 797
Attivita finanziarie a fair "€goziate
value rilevato a contt .. .. ) L
. Attivita finanziarie
economico designate a fair valu
filevato  a  conto 1.562 1.514 1.241 886 2 3 2.805 2.403
economico
Investimenti immobiliari 0 0 0 0 0 0 0 0
Attivita materiali 0 0 0 0 0 0 0 0
Attivita immateriali 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale delle attivita valutate al fair value su bas 16.413 15.766 1.748 1.429 523 538 18.684 17.733
ricorrente
Passivita  finanziarie
possedute per esse 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivita finanziarie a fa Negoziate
\éigfom:’(l;lgvato a CoMl passivita  finanziarie
designate a fair valu
filevato  a  conto 0 0 1.523 1.290 0 0 1.523 1.290
economico
Totale delle passivita valutate al fair value su bse 0 0 1523 1.290 0 0 1523 1.290
ricorrente
Attivita e passivita valutate al fair value su base
non ricorrente
Attivita non correnti oAdi un gruppo in dismissio 0 0 0 0 0 0 0 0
possedute per la vendita
Passivita di un gruppo in dismissione posseduto 0 0 0 0 0 0 0 0

la vendita
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Note illustrative

Tecniche di valutazionedel fair value degli investimenti finanziari

Per i titoli obbligazionari, corporate non quotatguotati su un mercato inattie dei mortgac, la valutazione é
effettuata secondo la tecnica del market approatilizzando valorizzazioni trasmesse da contropdibker €
dealer che si basano su input osservabili sul rteesta direttamente sia indirettamente; per iitbbbligazionari &
inoltre effettuata la valutazione secondo la tezniell'income approach, che prevede in alcune siscwe
I'utilizzo di un modello deterministico per il callo del valore attuale del titolo tramite lo scodt flussi di cass
al tasso aggistato per il rischio (“discount rate adjustmermhtg@que”), in altre circostanze I'utilizzo di un dwllo
stocastico per I'evoluzione dei tassi di intere

Le valutazioni dei titoli obbligazionari quotati mercati non attivi e non quotati collega polizze index linked
avvengono attraverso le valutazioni della contrigpdi negoziazione del titolo, broker o dealer shbasano s
input osservabili sul mercato o corroborati dal caés.

La valutazione delle opzioni collegate alle polizmdex linked avviene tramite la valorizzazione trasmesda

controparte.

Quote di O.I.C.Re sicav, fondi immobiliari, hedge funds, privateiiy ed emissioni European Corporate Cr
sono valorizzati al Net asset value per sharestfodal fund administitor o dalle societa di gestione del for

| titoli di debito e di capitale in default sonoleazzati al valore di recovery sulla scorta datlemunicazion
dell’'emittente oppure al valore reperito dagli ipi@vider

Attivita e passivita finanziarie del livello 3 valutate al fair value su base ricorente

| titoli presenti in portafoglio inseriti al livedl 3 della gerarchia del fair value presentano Vatarioni basate i
gran parte su valutazioni ed analisi dell’emittemtdi soggetti terzi e in riscontrabili direttamente sul mercato
solo monitorabili da dinamiche osservate indirettata su fattori di mercato e sulla base di elemegdjettivi
comunicati dalle controparti stesse.

Sulla base dei titoli in portafoglio, i parametamosservbili in grado di influenzare la valutazione degdlusnenti
classificati al livello 3 sono rappresentati intgariar modo de¢

« stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiategli hedge funds non quotati, private equitydfi
immobiliari non quott: per tali investimenti € molto difficile stimar&a sensitivita del fair value
cambiamento dei vari input non osservabili chaltdaro potrebbero svolgere effetti compensatieirtanto s
controlla la ragionevolezza degli effetti espletitilevariazioni dichiarate sugli elementi oggettivi cinlesati
nelle valorizzazioni;

e incremento o decremento del tasso di recuperatdiiih default; data la scarsa materialita d&ltil'analisi
di sensitivita prodotta nel caso di un aumento @ dimiruzione anche rilevante del valore di recovery na
portato risultati significativi in termini quantiisi;

e stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiatelle partecipazioni in societa non quotate trarili
modello patrimoniale complesso bassu coefficienti per la valorizzazione degli avviariiee modelli basa
su multipli warranted che come input utilizzano tooslel capitale e redditivita normalizzata storid:
coefficienti per la valorizzazione degli avviamentilizzati per la stima d fair value di partecipazni
bancarie variano dall'l% al% a seconda del tipo di raccolta (diretta, in paféire: conti corrent
obbligazioni, certificati di deposito, pronti conttermine, e indiretta distinta tra gestita e anstiata); il
costo @l capitale utilizzato € compreso tra% e il 7,86. Dalle analisi di sensitivita effettuate su caéti
per la valorizzazione degli avviamenti, costo dapitale e Roe, non sono emersi impatti significadiv
valore.
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Tav. 37 - Dettaglio delle variazioni delle attivitae passivita finanziarie del livello 3 valutate afair value su
base ricorrente (regolamento ISVAP 13 luglio 200A. 7)

Attivita finanziarie a fair value Passivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico rilevato a conto economico
ivita Attivita i Attly It'a Passivita ) Pas§|v!ta
Attivita finanziarie finanziarie finanziarie finanziarie
finanziarie designate a fair Investimenti Attivita Attivita designate a fair
. - possedute per : . - L . o possedute per :
disponibili per essere value rilevato a immobiliari materiali immateriali essere value rilevato a
la vendita . conto . conto
negoziate h negoziate h
economico economico
(importi in milioni)
Esistenza iniziale 531 0 0 0 0 0
Acquisti/Emissioni 21 0 0 0 0 0
Vendite/Riacquisti -63 -1 -1 0 0 0 0 0
Rimborsi 0 0 0 0 0 0 0 0
Utile o perdita rilevati &
conto economico -26 0 0 0 0 0 0 0
- di cui utili/perdite da 26 0 0 0 0 0 0 0

valutazione

Utile o perdita rilevati in
altre componenti del cont 55 0 0 0 0 0 0 0
economico complessivo

Trasferimenti nel livello 3 0 0 0 0 0 0 0 0
I'!'ras_ferimenti ad altr 0 0 0 0 0 0 0 0
ivelli

Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0 0
Esistenza finale 518 3 2 0 0 0 0 0

Per quanto riguarda i trasferimenti di livello dérgrchia del fair value, essi avvengono alla fieé geriodo di
riferimento.

Rispetto all’esercizio precedente, non si registtaasferimenti significativi di titoli al livell3.

Si segnala inoltre che un titolo obbligazionariouedO.I.C.R. sono stati trasferiti da livello liwello 2 per effetto
del venir meno di un mercato attivo per un impait@0 milioni.

Passano inoltre da livello 2 a livello 1 cinqueltita seguito di quotazione su un mercato attivoyseimporto di
22 milioni.
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Note illustrative

Tav. 38 - Attivita e passivita non valutate al fair value: ripartizione per livelli di fair value (regolamento
ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

- . Fair Value
Valore di bilancio
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
(importi in milioni) 30.06.201F 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201E 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201E 31.12.2014
Attivita
Investimenti  possedu
fino a scadenza 251 253 297 308 0 0 0 0 297 308
Finanziamenti e crediti 912 968 0 0 911 1.016 89 86 1.000 1.102
Partecipazioni ir
controllate, collegate 81 88 0 0 0 0 88 88 88 88
joint venture
Investimenti immobiliari 353 347 0 0 0 0 375 369 375 369
Attivita materiali 151 151 0 0 0 0 185 185 185 185
Totale attivita 1.748 1.807 297 308 911 1.016 737 728 1.945 2.052
Passivita 268 315 0 0 183 236 54 55 237 291
Altre  passivits 268 315 0 0 183 236 54 55 237 291
finanziarie

Nei finanziamenti e crediti sono incluprincipalmente depositi presso imprese cede crediti per rivalse il cui
valore di bilancio é ritenuto una buona approssiomezdel fair value

Il fair value degli investimenti immobiliari & stato sulla basei input relativi ad asset simili (market approact
attualizzando i flussi netti di cassa futuri (in@approach

Il fair value delle altre passivita finanziarie &arizzato con la tecnica dell'inconapproact

Tav. 39 -Dettaglio delle attivita e passivita relative a comatti emessi da compagnie di assicurazione allor&

il rischio dell'investimento & sopportato dalla clentela e derivanti dalla gestione dei fondi pensi@
(regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.~

Prestezioni connesse con fondi Lo
Prestazioni connesse alla

di investimento e indici di . . ) - Totale
gestione dei fondi pensione

mercato
(importi in milioni) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.201E 31.12.201 30.06.201E 31.12.2014
Attivita in bilancio 1.841 1.470 1.035 99¢ 2.876 2.468
Attivita infragruppo* 0 0 0 0 0 0
Totale Attivita 1.841 1.470 1.035 99¢ 2.876 2.468
Passivita finanziarie in bilancio 590 391 933 89¢ 1.523 1.290
Riserve tecniche in bilancio 1.251 1.079 102 9¢ 1.353 1.178
Passivita infragruppo* 0 0 0 0 0 0
Totale Passivita 1.841 1.470 1.035 99¢ 2.876 2.468

* Attivita e passivita elise nel processo di corfainento
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5. CREDITI DIVERSI

Tav. 40 - Crediti diversi

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.2014  Val. assoluto %
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione dietta 354 443 -89 -20,1
Assicurati 203 201 2 1,0
Intermediari di assicurazione 92 165 -73 -44.,2
Compagnie conti correnti 26 43 -17 -39,5
Assicurati e terzi per somme da pagare 33 34 -1 -2,9
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 83 87 -4 -4,6
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 83 87 -4 -4,6
Intermediari di riassicurazione 0 0 0 n.a.
Altri crediti 74 46 28 60,9
Totale 511 576 -65 -11,3

n.a. = non applicabile

La voce é rettificata per complessivi 91 miliont pesvalutazioni per esigibilita presunte sulladdell’esperienza
dei precedenti esercizi.

Gli altri crediti includono crediti per managemdee derivanti dalla gestione dei fondi interni esteeni dei
prodotti unit linked, crediti per anticipi ai fotori, crediti verso dipendenti, crediti verso inlquj crediti verso
fondi di garanzia e depositi cauzionali.

6. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

Gli altri elementi dell'attivo sono costituiti dallseguenti voci:

Tav. 41 - Altri elementi dell’attivo

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.2014  Val. assoluto %
Costi di acquisizione differiti 13 13 0 0
Attivita fiscali differite 552 613 -61 -10,0
Attivita fiscali correnti 352 395 -43 -10,9
Altre attivita 222 159 63 39,6
Totale 1.139 1.180 -41 -3,5

6.2 Costi di acquisizione differiti
| costi di acquisizione differiti sono correlatcantratti assicurativi, cosi come intesi dall'lFRS
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Note illustrative

Attivita fiscali differite e correnti
6.3 Attivita fiscali differite

Secondo la definizione contenuta nello 1AS 12, soostituite dagli importdelle imposte sul reddito recuperal
negli esercizi futuri.

| crediti per imposte differite attive, iscrittidrle attivita fiscali differite derivano dalle diffenze temporant
deducibili, quali la svalutazione dei crediti, laaa indeducibile dla variazione della riserva sinistri dei ra
danni, le minusvalenze su titoli, gli ammortametportafogli di contratti assicurativi, gli accanamenti a fonc
rischi ed oneri, nonché dal riporto a nuovo di fterdiscali non utilizzate e dall’affrcamento delle imposte
anticipate iscritte sugli avviamenti e sulle akitgvita immateriali ai sensi del d.l. n. 185/20, per 94 milioni.

Comprendono inoltre le attivita fiscali differithe si sono originate dal temporaneo disallineameati principio
della competenza economica dettato dai principitadmh internazionali e la normativa fiscale naztn Tale
disallineamento & dovuto principalmente all'espdizione a conto economico e a patrimonio nettoe:
plusvalenze o minusvalenze dalutazione rilevate rispettivamente sulle attifitianziarie a fair value rilevato
conto economico e sulle attivita finanziarie dispdnper la vendita, alla rideterminazione dei béai per i
dipendenti ai sensi dello IAS 19 revised, alla gdaetnazione delle commissione differite attive (DIR)retate a
contratti d'investimento detenuti dal Gruppo, dildeterminazione dei piani d'ammortamento deglieistimenti
immobiliari e degli immobili ai sensi dello IAS 540 e all'iscrizione della ilerva shadow accountin

Le attivita fiscali differite sono state determimaecondo I'aliquota stabilita dall’art. 1, comnga (& riferimento
allIRES) e dall'art. 1 comma 50 (con riferimenttyIRAP) della legge 24 dicembre 2007, n. 244 “Hig&ria
2008", tenendo conto delle modifiche introdottel'detl 23, comma 5, d.l. 6 luglio 2011, n. 98, cemtnte
“Disposizioni urgenti per la stabilizzazione finégaria” (c.d. “manovra correttiva’

Il decremento della voce attivita fiscali differige da inputarsi principalmentall’effetto fiscale sulla riserv
tecnica shadow accounting.

6.4 Attivita fiscali correnti

Sono rappresentate dai crediti verso I'erario @veao principalmente dalle eccedenze risultantieddichiarazion
fiscali presentateda ritenute subite su interessi bancari, da creatlithposta sui proventi derivanti da
partecipazione a fondi comuni di investimento, daticipo d’'imposta sui trattamenti di fine rappodi cui all’art.
3, comma 213, della I. 23 dicembre 1996, 62 e dai crediti verso I'erario trasferiti alla @aouppo dalle
controllate che hanno aderito al consolidato fescalcrediti verso I'erario comprendono anche giticipi di
imposta versati ai sensi della |. 22 novembre 200265 in materia di taszione delle riserve vita e i crediti ver
I'erario per il versamento dell’acconto annualel'sheposta sui premi, previsto dall'art. 9, comm-bis della |I.
1216.

6.5 Altre attivita
La voce comprendeommissioni passive differite (DA- deferred acquisition costratei e risconti atti- e altre
attivita.
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Tav. 42 - Altre attivita

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201& 31.12.2014 Val. assoluto %
Conti transitori di riassicurazione 0 0 0 n.a.
Commissioni passive differite connesse a contdattivestimento 8 5 3 60,0
Ratei e risconti 10 4 6 n.s.
Attivita diverse 204 150 54 36,0
Totale 222 159 63 39,6

n.s. = non significativo
n.a. = non applicabile

La voce commissioni passive differite connesserdratii di investimento fa riferimento ai costi atquisizione
differiti connessi a contratti d'investimento oveea contratti non rispondenti alla definizione dintratto
assicurativo dell'lFRS 4.

La voce ratei e risconti fa riferimento principalme ai canoni di locazione.

Tra le attivita diverse sono iscritti I'importo ativo allimposta sulle riserve matematiche dei iraita maturato
nel periodo per 66 milioni e il saldo del contocdilegamento fra il settore vita ed il settore dahelle societa
assicurative del Gruppo per 110 milioni, il quagufa per eguale ammontare tra le altre passivitaché i saldi di
operazioni da regolare per un milione.

7. DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La voce disponibilita liquide rappresenta i salta ahiusura del periodo dei conti correnti in esspresso dli
istituti di credito. Le disponibilita liquide ammtamo a 351 milioni; hanno registrato nel periodadesremento di
70 milioni. Il valore contabile di tali attivita gpossima significativamente il loro valore equdepositi ed i conti
correnti bancari sono remunerati a tassi sia $issvariabili.
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Note illustrative

Parte C
Stato Patrimoniale Passivite

1. PATRIMONIO NETTO
Il patrimonio al 30 giugno 2015a@si compost:

Tav. 43 - Patrimonio netto

Variazioni

(importi in milioni) 30.06.201E 31.12.201 Val. assoluto %
Patrimonio netto

di pertinenza del gruppo 1.923 1.96: -40 -2,0

Capitale 523 52: 0 0

Altri strumenti patrimoniali 0 0 0 n.a.

Riserve di capitale 791 791 0 0

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 453 422 31 7,3

(Azioni proprie) -22 -12 -10 -83,3

Riserva per differenze di cambio nette 0 0 0 n.a.

Utili o perdite su attivita finanziarie disponibper la vendit 132 147 -15 -10,2

Altri utili o perdite rilevati direttamente nel pahonio -7 1 -8 n.s.

Utile (perdita) del periodo giertinenza del grup| 53 91 -38 -41,8

di pertinenza di terzi 228 22t 3 1,3

Capitale e riserve di terzi 204 194 10 5,2

Utili e perdite rilevati direttamente nel patrimo 10 15 -5 -33,3

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di t¢ 14 1€ -2 -12,5

Totale 2.151 2.18¢ -37 -1,7

n.s. = non significativo
n.a. = non applicabile

1.1 Patrimonio netto di pertinenza del Gruppt
Ammonta complessivamente a 1.98Bioni e comprende le seguenti vc

1.1.1 Capitale sociale

Il capitale sociale, interamente sottoscritto, amtaa 523 milioni ed é suddiviso ih74.293.92 azioni ordinarie
prive di valore nominalea seguito della modifica dell’art. 6 dello Statatpprovatedall’ Assemblea straordinar
dei Soci avvenuta in data 25 aprile 2(

1.1.3 Riserve di capitale
La voce comprende la riserva da sovrapprezzo (ssione azioni della Capogruppo.

1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimoni

La voce comprende glitili o le perdite derivanti dalla prima applicaae dei principi contabili internazion:
(IFRS 1) ele riserve previste dal codice de (riserva di consolidamentdserva legal e riserva straordinaria) e
dalle leggi speciali prima dell'adozione dprincipi contabili internazionali. La movimentazere data dall
distribuzione dell'utile dell'esercizio precedergedall’andarento delle riserve dionsolidamento. Nel corso ¢
periodo la Capogruppo ha distributividendi per 61 milior.

1.1.5 Azioni proprie
Al 30 giugno 2013a Capogruppo possie2.558.746 azioni proprie.
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1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie dispibili per la vendita
Le variazioni, al netto delle relative imposte difte, rilevate nel corso del periodo sono prevelmente
imputabili:

» al trasferimento di plusvalenze nette a conto ecoom a seguito di realizzi per 24 milioni e minulereze
nette da deterioramento per 22 milioni;

* a variazioni di fair value nette negative degliustenti finanziari compresi nella corrispondente esoc
dell'attivo per 13 milioni.

1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamenteel patrimonio

La variazione & da imputarsi principalmente al dewnto di 8 milioni della riserva da valutaziondadeollegate.
In tale voce sono registrati inoltre gli utili e perdite attuariali derivanti dalla valutazione tlattamento di fine
rapporto secondo quanto previsto dallo IAS 19 exlis

1.2 Patrimonio netto di pertinenza di terzi

Accoglie i valori di competenza di terzi rispettiteasocieta incluse nell'area di consolidamenton Ciferimento
alla voce utili o perdite rilevati direttamente paitrimonio, nel corso del periodo sono state tegjis variazioni, al
netto delle relative imposte differite, prevalenéste per effetto:

» delle variazioni di fair value nette negative degfiiumenti finanziari compresi nella corrispondentee
dell'attivo per 4 milioni di euro;
» del trasferimento di plusvalenze nette a conto ecoco per un milione.

2. ACCANTONAMENTI

Tav. 44 - Accantonamenti - movimentazione di perioal

(importi in milioni) 31.12.2014 Incrementi Decrementi 30.06.2015

Accantonamenti 45 10 6 49

Al 30 giugno la voce accantonamenti accoglie ppalthente gli importi stanziati per:

e cause e spese legali per 13 milioni (nel semestaté accantonato un milione e utilizzati 4 miljon

» atti di contestazione o processi verbali che powagssere notificati dall'lVASS per le violazionélth legge
57/01 o per altri rilievi per un milione (nel serresnon € intervenuta alcuna movimentazione siggtifia);

* somme che saranno pagate in accoglimento di eventimeste dei beneficiari di prestazioni in difgenza
di contratti di assicurazione vita per i quali &menuta prescrizione a favore del Gruppo per iiome (nel
semestre non é intervenuta alcuna movimentazigméisativa);

» controversie aperte in materia di rapporti di lavorin materia tributaria per 13 milioni (nel setnessono
stati accantonati 5 milioni);

» fondo rischi per spese di resistenza per un miligre semestre non e intervenuta alcuna movimenntazi
significativa);

» fondo rischi per il trattamento di fine mandato lidagenti per 3 milioni (nel semestre non & intata alcuna
movimentazione).
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Note illustrative

Gli esborsi sono previsti hbreve periodo e quindi non soggetti ad alcuna kdsezione. Per quanto concerne
controversie legali e fiscali si &€ tenuto contol@eonsiderazioni dei consulenti legali/fisi in merito all’'esito
delle stesse. Per quanto riguarda le sanzVASS si e tenuto conto di quelle gia notificate nonclefiedserie
storiche in passato registrate dalle compagni&dgbpo

3. RISERVE TECNICHE

La voce comprendgli impegni correlati a contratti assicurativi eetluche discendono da contratti di investime
con partecipazione discrezionale agli utili (DPHpedo delle cessioni in riassicurazic.

La congruita delle passivita al 30 giu(2015¢ stata verificata secondo la metodologia predatgaragrafo 15

seguenti delllFRS 4 (liability adequacy test). @gg della verifica sono le passivita relative airtpfogli

classificati come contratti assicurativi o conirfittanziari con discetionary partecipation features (DP

In sede di valutazione semestrale, il test vierfetteito mediante un’analisi per componenti, chevede
specifiche verifiche di congruita della riserva ggese future, della riserva aggiuntiva per risdlidesso ed
interesse garantito e della riserva aggiuntivarigehio demografic

Nel caso si evidenzi un’insufficienza delle riseriee differenza & portata a conto economico conemiondelle
passivita.

Relativamente ai rami danraj fini della verificadella congruid delle passivita assicurative, a sostituzione
LAT si utilizza un controllo a livello di singolo ramministeriale attraverso il test del calcolo deriserva
integrativa per rischi inarso con il metodo semplificato cosi come prevdall’art. 11 del regolamento ISVA4

marzo 2008, n. 16. Poiché i sinigiel periodr sono valutati a costo ultimo, e non attualizzagossibile ritener
implicitamente verificati i flussi futuri dei pagamti.

Le stime correnti hanno confermato ch riserve appostate al 30 giugno 20ultano congruenti e quindi nor
richiesta alcuna integrazione di riserva.

Tav. 45 -Dettaglio delle riserve tecniche (regolamento ISVARS3 luglio 2007, n. 7

Totale valore di periodo

(importi in milioni) 30.06.201 31.12.2014
Riserve danni 3.655 3.585
Riserva premi 796 773
Riserva sinistri 2.857 2.810
Altre riserve 2 2
di cui riserve appostate a seguito della verific@ahgruita delle passivi 0 0
Riserve vita 14.838 14.227
Riserva per somme da pagare 211 227
Riserve matematiche 12.389 11.798

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investitth® & sopportato dagli assicurati e riserve detiy

dalla gestione dei fondi pensione 1 1178
Altre riserve 885 1.024
di cui riserve appostate a seguito della verific@ahgruita delle passivi 0 0
di cui passivita differite verso assicurati 816 952
Totale Riserve Tecniche 18.493 17.812
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RAMI DANNI

Riserva premi
La voce accoglie, ai sensi della normativa naziensila la riserva per frazione di premio, integiddi#ia riserva
premi calcolata secondo i criteri previsti da sfieloe disposizioni ministeriali per taluni ramiasia riserva per
rischi in corso.

RAMI VITA

Riserve matematiche
Le riserve matematiche comprendono quelle prediskeegolamento ISVAP del 28 marzo 2008, n. 21.

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimato &€ sopportato dagli assicurati e riserve derivatn dalla
gestione di fondi pensione

La voce accoglie esclusivamente le riserve a frdhtontratti di tipo index e unit linked e le nige a fronte di
fondi pensione.

Altre riserve
Le altre riserve sono costituite principalmentelealserve per spese future legate a contrattcassivi per 61
milioni e dalla riserva per shadow accounting pesiper 816 milioni.

4. PASSIVITA FINANZIARIE

4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a ento economico
La voce accoglie le passivita finanziarie a failuearilevato a conto economico, definite e discigie dallo IAS
39, relative:

* ai contratti d'investimento, non rientranti nell’aito di applicazione dell'lFRS 4, emessi dalle caapie del
Gruppo per i quali il rischio dell'investimento éssenuto dagli assicurati;
» alla gestione dei fondi pensione, non rientranitiarabito di applicazione dellIFRS 4.

La voce rappresenta I'85% delle passivita finangieomplessive.

In particolare, le riserve tecniche correlate at@in d’investimento, che accolgono principalmefgeriserve a
fronte di polizze di tipo index o unit linked, ammano a 590 milioni (391 milioni alla chiusura dedlercizio
precedente) e le riserve tecniche a fronte di fagredisione ammontano a 933 milioni (899 milioni alkdusura
dell’'esercizio precedente).

4.2 Altre passivita finanziarie
La voce rappresenta il 15% delle passivita finanzieomplessive.

La voce comprende le passivita finanziarie defirgtalisciplinate dallo IAS 39 non incluse tra le gaita
finanziarie a fair value rilevato a conto economiowvero le passivita subordinate per 182 milioniepositi
ricevuti da riassicuratori che ammontano a 54 milefinanziamenti per 32 milioni.

In particolare le caratteristiche delle passivithadinate e dei finanziamenti sono le seguenti:

» finanziamento subordinato a scadenza indetermiufig8® milioni, contratto con UBI ed erogato a setbee
2010. E prevista la possibilita di rimborso antitip a partire da settembre 2020. La condizione di
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Note illustrative

subordinazione € intesa rispetto a tutti i credib@mn subordinati inclusi gli ascurati. Tale finanziamento
interamenteammissibile nel computo degli elementi costitutlel margine di solvibilité

» finanziamento subordinato di 99 milioni con scagedicembre 2043, emesso a dicembre 2013 e sotto:
da investitori istituzionaliche, tenendo conto della cedola in corso, ammori€2 milioni. Le opzioni di
rimborso anticipato facoltativo sono previste dd@oanni dall’emissione e ad ogni data di pagameetta
cedola successiva. | titoli possono essere rimbaaséicipatament e previa autorizzaziol IVASS anche a
fronte di cambi regolamentari, fiscali o di cambriteri di valutazione da parte delle agenzie tingg Tale
finanziamento é interamente anssibile nelcomputo degli elementi costitutivi del margine dlivibilit &;

» finanziamento di 1Imilioni contratto con Banca Popolare di Sondrioieechbre 2012 e facenicapo a
Cattolica Services. Il finanziamento é rimborsabileate trimestrali e scade a gennaio :;

» finanziamento di 3nilioni contratto con Banca di Vera a marzo 2014 e facente capo a Cattolica Servic
finanziamento e rimborsabile in rate trimestradicade a marzo 20;

» finanziamento ipotecario difilioni contratto con il Gruppo Banca Intesa il @érzo 2004 e facente capc
Fondo Euripide. Il flanziamento e rimborsabile in rate trimestraliadsca dicembre 20;

» debito residuo di 2 milioni contratto con Pers Energy e con Persano Energyelativo all’acquisto da par
del Fondo Perseide degli impianti fotovoltaici sigl comune di SerreSA). Il pagamento e previsto a
scadere dei 14 mesi successivi al closing dellagpene, avvenuto in data 6 agosto 2014, per I'nieporto
e senza interessi nel caso in cui non siano imeteemodifiche normative tali da impattare negatigate
sula redditivita attesa del progetto. Nel caso ii swece, siano intervenute delle modifiche noixeatali da
impattare negativamente sulla redditivita attedgpdmetto, le Parti concorderanno un aggiustampreazo.
secondo i criteri stabili neliccordo di investimento, da compensare con il debgiduo e senza applicazic
di interessi;

» finanziamento di 441 mila eummdntratto con Banca di Verona il 28 maggio 201aceehte capo a Cattoli
Agricola. Il finanziamento é rimborsabile in rate sestrali e scade a maggio 2018;

» finanziamento di 496 mila euro contratto con Badtc&erona a novembre 2013 e facente capo a Cat
Beni Immobili. Il finanziamento é rimborsabile iate mensili e scade a novembre Z;

» finanziamento con commitment memo di 40 milioni, richiamato al 3@iugnoper 10 milioni, contratto a
maggio 2014 con MediobancaBanca di Credito Finanziario S.p.A. mediante cosioe® di una linea
credito avente validita fino a maggio 2017 e faeerapo alla Capogrup.

Nella tavola di seguito esposta é fornito un déitagspresso secondo natura e secondo critetassificazione
IAS, delle passivita finanziarie assunte dal Gruj
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Tav. 46 - Dettaglio delle passivita finanziarie (rgolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Passivita finanziarie a fair value rilevato a
conto economico

o .. Passivita finanziarie
Passivita finanziarie

designate a fair Altre passivita Totale valore di
possedute per esser - - o .
- value rilevato a finanziarie periodo
negoziate .
conto economico

(importi in milioni) 30.06.201F 31.12.2014 30.06.201F 31.12.2014 30.06.201F 31.12.2014 30.06.201f 31.12.2014
Strumenti finanziari partecipativi 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivita subordinate 0 0 0 0 182 179 182 179
Passivita da contratti finanziari emessi
compagnie di assicurazione derivanti Y 0 e 1.290 v 0 e 1.290

da contratti per i quali il rischic

dellinvestimento e sopportato  da 0 0 590 391 0 0 590 391

assicurati

dalla gestione dei fondi pensione 0 0 933 899 0 0 933 899

da altri contratti 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositi ricevuti da riassicuratori 0 0 0 0 54 55 54 55
Compone;ny finanziarie passive dei contr 0 0 0 0 0 0 0 0
assicurativi
Titoli di debito emessi 0 0 0 0 0 0 0 0
Debiti verso la clientela bancaria 0 0 0 0 0 0 0 0
Debiti interbancari 0 0 0 0 0 0 0 0
Altri finanziamenti ottenuti 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivati non di copertura 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivita finanziarie diverse 0 0 0 0 32 81 32 81
Totale 0 0 1.523 1.290 268 315 1.791 1.605
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Note illustrative

5. DEBITI

La macrovoce accoglie i debiti commerciali discipli dallo IAS 39, rappresentati principalmente da qt
derivanti da operazioni di assicurazione diretta debiti di riassicurazione e dagli altri del

Tav. 47 - Debiti
Variazioni

(importi in milioni) 30.06.201& 31.12.2014  Val. assoluto %

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione dietta 73 91 -18 -19,8
Intermediari di assicurazione 50 47 3 6,4
Compagnie conti correnti 6 11 -5 -45,5
Assicurati per depositi cauzionali e premi 16 32 -16 -50,0
Fondi di garanzia a favore degli assicurati 1 1 0 0

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 60 34 26 76,5
Compagnie di assicurazione e riassicurazic 60 34 26 76,5
Intermediari di assicurazione 0 0 0 n.a.

Altri debiti 209 216 -7 -3,2
Per imposte a carico di assicurati 31 33 -2 -6,1
Verso enti assistenziali e previdenziali 5 4 1 25,0
Debiti diversi 173 179 -6 -3,4

Totale 342 341 1 0,3

n.a. = non applicabile

5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicuraziondliretta
| debiti derivanti da operazioni di assicurazioneetth accolgono prevalentemente i debiti verso internredii
assicurazione.

In particolare, i debiti verso intermediari di @&ssazione tengono conto delle registrazioni integeadi fine
periodo aferenti I'accertamento dei premi di produzione sfilmsamento temporale rilevato nella regolaziorie
commissioni al canale di bancassicurazi

5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazime
| debiti derivanti da operazioni di riassicurazi comprendono le partite con saldo a debito connedis
riassicurazione.

5.3 Altri debiti
Comprendono debiti per imposte a carico degli assi; quelli verso enti assistenziali e previdafiz altri debiti
vari.

In particolare, la voce debiti diversi accoglie ielverso fornitori, verso il personale dipenderper provvigion
su premi in corso di riscossione e penefici per i dipendenti ex IAS 19 revi.

Nei benefici per i dipendenti ex IAS 19R sono coesi il trattamento di fine rapporto di lavoro subio@to per 1%
milioni, i premi di anzianita per 6 milioni e i pré sanitari del personale in quiescenza per 5 mii
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Il TFR é oggetto di calcolo attuariale che tienatoadei futuri sviluppi del rapporto di lavoro.lu$si futuri di TFR
sono stati attualizzati alla data di riferimentobimse al metodo espressamente previsto dallo IAS paragrafo
68, ossia il projected unit credit method.

Le prestazioni proiettate erogabili in caso di mpiinhabilita, dimissioni o pensionamento basatée siplotesi
attuariali applicabili sono state determinate pdtiti dipendenti attivi alla data di valutazione déstribuite
uniformemente su tutti gli anni di servizio per oglipendente, dalla data di assunzione alla da¢suota di
accadimento degli eventi.

Per le societa del Gruppo con almeno 50 dipendehER maturato sino al 31 dicembre 2006 é trattaime un
piano a benefici definiti e quindi & soggetto acold attuariale, mentre il TFR destinato dal prigemnaio 2007 al
Fondo di Tesoreria istituito presso I'INPS é trattaome un piano a contribuzione definita. Perdeieta con
meno di 50 dipendenti I'intera passivita é statasiaerata come un piano a benefici definiti.

Il TFR iscritto rappresenta il valore attuale dabbligazione prevedibile, al netto di ogni eventualtivita a
servizio dei piani, rettificato per eventuali peéedo utili attuariali non ammortizzati. L'attual&zione dei futuri
flussi di cassa e effettuata sulla base del tassteisse di titoli corporate di elevata qualita. principali ipotesi
utilizzate sono: tasso di sconto del 2,00%, tadsflarione del 1,5%, tasso di rivalutazione dé83o (gia al netto
dell'imposta dell’17%, in vigore dal 1 gennaio 2Q1cremento salariale del 2,9%, mortalita secoledcenti
tavole di mortalitd ANIA A62 distinte per sessoeetdvole di inabilitd/invalidita, adottate nel mdddNPS per le
proiezioni del 2010. Per I'epoca di pensionamergbggnerico attivo € supposto il raggiungimento régjuisiti
pensionabili validi per I'Assicurazione Generale bigatoria (AGO, 67 anni di eta maschi e femmine).
Relativamente alla frequenza di dimissioni, € stdilizzata una tavola in linea con il valore attedel tasso di
dimissioni sul lungo periodo per la Capogruppo.

Secondo quanto previsto dallo IAS 19R, sono statelatte delle analisi di sensitivita del valorel’debligazione

per benefici definiti (DBO), relativa al TFR e aiemi di anzianita, al variare delle principali ipst di valutazione.
In particolare é stata misurata la variazione ddbne del DBO conseguente ad una variazione debBaren del

tasso di sconto, una variazione dell’'eta di persimento, una variazione del tasso di inflazione,mpdifica della

tavola di mortalita e una variazione delle frequedz dimissioni volontarie. A fronte di tali variani sono stati
modificati, sempre rispetto all'ipotesi centraleche i parametri correlati con il dato modificagrendo quanto
evidenziato nella seguente tabella.

Tav. 48 - Ipotesi sensitivity test su TFR e premiicanzianita

Ipotesi

centrale Ipotesi 1 Ipotesi 2 Ipotesi 3 Ipotesi 4 Ipotesi 5 Ipotesi 6 Ipotesi 7 Ipotesi 8 Ipotesi 9 Ipotesi 10
Tasso di Tasso di N 5 Tasso di Tasso di Tavole di Tavole di
Eta pens. Etapens. . . . . - s Turn-over Turn-over -

sconto sconto - +2 anni 2 anni inflazione  inflazione mortalita mortalita +10% 10%

+0,5% 0,5% +0,5% -0,5% +10% -10% ’ ’
Tasso di sconto 2,00% 2,50% 1,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Eta pensionamento 67 67 67 69 65 67 67 67 67 67 67
Tasso di inflazione 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 2,00% 1,00% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Tasso di incremento salariale 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90%
Tasso lordo dirivalutazione del TFF  2,63% 2,63% 2,63% 2,63% 2,63% 3,00% 2,25% 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
Tavole di mortalita A 62 A 62 A62 A 62 A62 A62 A 62 A62+10% A62-10% A62 A 62
Frequenze di dimissioni (turn-over) 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,20% 1,80%
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Note illustrative

Si riportano nella tabella seguente i risultatitést di sensitivita devalore del DBO al 30 giugno 20.
Tav. 49 -Risultati sensitivity test su TFR e premi di anziaita

Valore dell'obbligazione per

(importi in milioni) benefici definiti al 30 giugno 201 Sensitivity %
Ipotesi centrale 22,95

Ipotesi 1 22,08 -3,8%
Ipotesi 2 23,84 3,9%
Ipotesi 3 23,14 0,9%
Ipotesi 4 22,43 -2,3%
Ipotesi 5 23,63 3,0%
Ipotesi 6 22,17 -3,4%
Ipotesi 7 22,57 -1,6%
Ipotesi 8 23,03 0,4%
Ipotesi 9 21,99 -4,2%
Ipotesi 10 23,42 2,1%

Tav. 50 -Trattamento di fine rapporto, premi di anzianita e premi su polizze sanitarit

Benefici per i dipendenti ex
(importi in milioni) IAS 19R

Saldo al 31 dicembre 2014 29
Costo legato agli oneri finanziari

Costo del servizio lavorativo prestato

Variazione della componente attuariale demogra 0
Variazione della componente attuariale tasso

Erogazioni e trasferimenti -1

Saldo al 30 giugno 2015 28

6. ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO

Tav. 51 - Altri elementi del passivo

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201% 31.12.2014 Val. assolutc %
Passivita fiscali differite 424 508 -84 -16,5
Passivita fiscali correnti 129 169 -40 -23,7
Altre passivita 134 101 33 32,7
Totale 687 778 91 -11,7

6.2 Passivita fiscali differite
La voce accoglie le passivita fiscali differite idite e disciplinate dallo IAS 1
Al 30 giugno 2015 Igassivita fiscali differit comprendono:
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» le imposte differite che si sono originate dalldfalenze temporanee tassabili dovute al differiment
dell'imponibilita di componenti positivi di redditoealizzati e iscritti nel conto economico, cheasaio
liquidate quando i suddetti ricavi saranno tassati;

» le imposte differite che si sono originate dal tenameo disallineamento tra il principio della cotemza
economica dettato dai principi contabili internaEb e la normativa fiscale dovuto principalmente
all'esplicitazione a conto economico e a patrimometto delle plusvalenze da valutazione rilevate
rispettivamente sulle attivita finanziarie a faelwe rilevato a conto economico e sulle attivigafiziarie
disponibili per la vendita e all'iscrizione dellserva shadow accounting.

Le passivita fiscali differite sono state deternensecondo le aliquote IRES e IRAP vigenti.

6.3 Passivita fiscali correnti

La voce accoglie le passivita correnti di natusadie definite e disciplinate nello IAS 12.

La voce comprende il debito corrente residuo peliniposte sul reddito del periodo, il debito deritean
dall'accertamento dellimposta sulle riserve matiohe dei rami vita di competenza del periodo, bitieper
ritenute d’acconto operate, honché per I'lVA daseee.

6.4 Altre passivita
La voce comprende principalmente le commissioinetlifferite connesse a contratti non rientrami’'ambito di
applicazione dell'IFRS 4, i ratei e risconti pasgiVe passivita diverse.

Tav. 52 - Altre passivita

Variazioni

(importi in milioni) 30.06.201% 31.12.2014 Val. assoluto %
Commissioni attive differite (DIR) 1 1 0 0
Conti transitori passivi di riassicurazione 0 0 0 n.a.
Conto di collegamento 110 64 46 71,9
Altre passivita 15 26 -11 -42,3
Ratei e risconti passivi 8 10 -2 -20,0

di cui per interessi 7 9 -2 -22,2
Totale 134 101 33 32,7

n.a. = non applicabile

Le commissioni attive differite sono prevalenteneeimputabili a contratti di investimento del tipodex e unit
linked, dove il rischio degli investimenti e a caridegli assicurati.

Nelle altre passivita sono compresi il conto dilegdmento fra il settore vita e il settore danrledsocieta del
Gruppo che esercitano I'attivita assicurativa garami danni, sia nei rami vita, il cui importarpa 110 milioni,
e registrato per eguale ammontare tra le atti®itdno compresi anche i saldi per premi incassagiotiaze in corso
di emissione al 30 giugno per 4 milioni e I'imponp@ari a 11 milioni relativo a partite in conciliarie per
operazioni da regolare alla data di chiusura delaestrale a valere sui saldi delle disponibiigaitie.

Tra i risconti passivi e iscritta la quota dellapGgruppo, della cedola straordinaria relativatalitobbligazionari
acquistati con riferimento alle operazioni di ugturazione della principale gestione separataapwsessere nel
corso dell'esercizio 2005 e rinviata agli esercamiccessivi sulla base della durata residua deii. tito
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Note illustrative

Parte C
Conto Economico

Il conto economico chiude con un risultato consaitiddi 67 milioni (56 milioni al30 ciugno 2014); il risultato
netto di Gruppo e pari a 53 milioni (4dlioni al 30 giugno 2014).

GESTIONE ASSICURATIVA

Con riferimento alla gestione assicurativa, oltrejueanto di seguito esposto, si rimanda alla tav@anto
Economico consolidato riclassificato per segmeritattivita” della relazioneintermediasulla gestione. Nella
tavola che segue é riportata la diwisione dei premi lordi contabilizzati relativi &avoro diretto e al lavor
indiretto.

Tav. 53 - Suddivisione ddllaraccoltarelativa al lavoro diretto eindiretto

Rami Lavoro diretto Lavoroindiretto %
(importi in milioni) Italia Italia Estero Lavoro totale sul totale
01 - Infortuni 96,8 0 0 96,8 3,0
02 - Malattia 33,0 0 0 33,0 1,0
03 - Corpi di veicoli terrestri 65,7 0 0 65,7 2,1
07 - Merci trasportate 53 0 0,1 54 0,2
08 - Incendio ed elementi naturali 58,5 0,1 52 63,8 2,0
09 - Altri danni ai beni 126,9 0 0,2 127,1 4,0
10 - R.c.autoveicoli terrestri 509,3 0 0,1 509,4 15,9
13 - R.c. generale 85,2 0,4 0 85,6 2,7
14 - Credito 0,5 0 0 0,5 n.s.
15 - Cauzione 10,0 0 0 10,0 0,3
16 - Perdite pecuniarie 13,9 0 0 13,9 0,4
17 - Tutela legale 8,0 0 0 8,0 0,2
18 - Assistenza 18,1 0 0 18,1 0,6
Altri rami @ 1,8 0 0 1,8 n.s.
Totale rami danni 1.033,0 0,5 5,6 1.039,1 32,4
Ramo | 1.508,4 0 0 1.508,4 47,1
Ramo llI 231,4 0 0 2314 7,2
Ramo IV 0,3 0 0 0,3 n.s.
Ramo V 146,5 0 0 146,5 4,6
Ramo VI 57 0 0 57 0,2
Totale rami vita 1.892,3 0 0 1.892,3 59,1
Totale premi assicurativi 2.925,3 0,5 5,6 29314 91,5
Ramo 1lI 201,5 0 0 201,5 6,3
Ramo VI 70,4 0 0 70,4 2,2
Totale contratti di investimento 2719 0 0 2719 8,5
TOTALE RACCOLTA 3.197,2 0,5 5,6 3.203,3 100,0

(1) comprende corpi di veicoli ferroviari, aereianttimi, lacustri e fluviali e r.c. aeromobili eicoli marittimi, lacutri e fluviali.

n.s. = non significativo

Si riportano diseguito i dettagli relativi alle voci tecniche assative e alle spese della gestione assicurati
netto delle elisioni intersettoriali.
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Tav. 54 - Gestione assicurativa

30.06.2015 30.06.2014
Quote a Quote a
Importo carico dei Importo Importo carico dei Importo
(importi in milioni) lordo riassicuratori netto lordo riassicuratori netto
Gestione danni
PREMI NETTI 1.016 -121 895 876 -134 742
a Premi contabilizzati 1.039 -142 897 887 -137 750
b Variazione della riserva premi -23 21 -2 -11 3 -8
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -681 80 -601 -578 84 -494
a Importi pagati -644 70 -574 -541 67 -474
b Variazione della riserva sinistri -47 10 -37 -48 16 -32
¢ Variazione dei recuperi 10 0 10 11 0 11
d Variazione delle altre riserve tecniche 0 0 0 0 1 1
Gestione vita
PREMI NETTI 1.892 -21 1.871 1.910 -26 1.884
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -2.061 5 -2.056 -2.070 15 -2.055
a Somme pagate -1.291 10 -1.281 -1.476 11 -1.465
b Variazione della riserva per somme da pagare 18 -3 15 2 1 3
¢ Variazione delle riserve matematiche -588 -2 -590 -895 3 -892

d Variazione delle riserve tecniche allorché ilchi®
dell'investimento € sopportato dagli assicuratieevanti -175 0 -175 307 0 307
dalla gestione dei fondi pensione

e Variazione delle altre riserve tecniche -25 0 -25 -8 0 -8

Tav. 55 - Dettaglio delle spese della gestione a&ssativa

Gestione danni Gestione vita

(importi in milioni) 30.06.2015  30.06.2014 30.06.201f 30.06.2014
F_’rowigioni_e_ altr_e spese di acquisizione al ndittle provvigioni e partecipazioni agli ut 163 132 44 a1
ricevute dai riassicuratori

Provvigioni di acquisizione -163 -138 -33 -35

Altre spese di acquisizione -33 -25 -14 -10

Variazione dei costi di acquisizione differiti 0 0 0 0

Provvigioni di incasso -6 -2 -5 -5

Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute daassicuratori 39 33 8 9
Spese di gestione degli investimenti -3 -3 -9 -8
Altre spese di amministrazione -60 -45 -16 -19
Totale -226 -180 -69 -68

Oltre a quanto osservato nella tavola precedenpresisa che le spese di gestione degli investimelevate nel
corso del periodo, comprendono le spese genel@akgese per il personale relative alla gestiomdi devestimenti
immobiliari e delle partecipazioni. Nel vita le pxagioni e le altre spese di acquisizione, al nefttle provvigioni
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Note illustrative

e partecipazioni agli utili ricaxte dai riassicuratori comprendono i costi di asgibne relativi a contrat
assicurativi e ai contratti d'investimento con déitimnary partecipation featur
GESTIONE FINANZIARIA

La tavola che segue evidenzia i proventi e gli bderivantidalla gestione finanziaria cosi come si presentel
conto economico del periodo.

Tav. 56 - Gestione finanziaria

Variazioni
(importi in milioni) 30.06.201E  30.06.201 Val assoluto %
Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economic 45 62 -17 -27.,4
Proventi derivanti da partecipazioni in controljatellegate e joint ventu 1 2 -1 -50,0
Oneri derivanti da partecipazioni in controllatellegate e joint ventu 0 0 0 n.a.
Risultato derivante da partecipazioni in controllaie collegate e joint ventur 1 2 -1 -50,0
Proventi derivanti da altri strumenti finanzialingestimenti immobilial 416 309 107 34,6
Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e @stimenti immobilial -82 -40 -42 n.s.
Risultato derivante da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 334 269 65 24,2

n.s. = non significativo

n.a. = non applicabile
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Tav. 57 - Proventi e oneri finanziari e da investiranti (regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Totale
proventi e
Altri Utili Perdite oneri
(importi in milioni) Interessi Proventi  Altri Oneri realizzati realizzate realizzati
Risultato degli investimenti 260 53 -7 137 -39 404
a Derivante da investimenti immobiliari 0 13 -1 0 0 12
'b' Derivante da partecipazioni in controllate, egéte € 0 1 0 0 0 1
joint venture
¢ Derivante da investimenti posseduti sino alkdsaza 6 0 0 0 0 6
d Derivante da finanziamenti e crediti 23 0 0 0 0 23
e Derivante da attivita finanziarie disponibilirpe vendita 211 31 -2 109 -29 320
f Derlvante da attivita finanziarie possedute pssere 1 0 0 1 0 2
negoziate
g Derivante da attlvna_ finanziarie designate i Yalue 19 8 4 27 10 40
rilevato a conto economico
Risultato di crediti diversi 1 0 0 0 0 1
Risultato di disponibilita liquide e mezzi equivaleti 0 0 0 0 0 0
Risultato delle passivita finanziarie -5 0 0 0 0 -5
a Derivante da passivita finanziarie posseduteegsere 0 0 0 0 0 0
negoziate
b Derivante da passivita finanziarie designataiavalue
. . 0 0 0 0 0 0
rilevato a conto economico
¢ Derivante da altre passivita finanziarie -5 0 0 0 0 -5
Risultato dei debiti 0 0 0 0 0 0
Totale 256 53 -7 137 -39 400
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Note illustrative

Utili da valutazione

Perdite da valutazione

Totale

proventi e Totale proventi Totale proventi

Plusvalenze da Ripristino di  Minusvalenze da Riduzione di oneri non e oneri e oneri
valutazione valore valutazione valore realizzati 30.06.201E 30.06.2014
61 -37 -27 -1 403 401

0 0 -3 0 -3 9 7

0 0 0 0 0 1 2

6 6

23 25

5 2 0 -27 -20 300 239

0 0 -1 0 -1 1 5

56 0 -33 0 23 63 117

0 0 0 0 0 1 1

0 0

0 0 -19 0 -19 -24 -67

0 0 0 0 0 0 -1

0 0 -19 0 -19 -19 -59

0 0 0 0 0 -5 -7

0 0 0 0 0 0 -2

61 2 -56 -27 -20 380 333
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Commissioni attive

Le commissioni attive comprendono principalmentedenmissioni relative a contratti d'investimentoessi da
compagnie assicurative del Gruppo (DIR); in patéioela voce include i caricamenti espliciti ed liiti gravanti
sui contratti d’'investimento emessi.

Commissioni passive
La voce comprende i costi di acquisizione corredationtratti di investimento (DAC) contabilizzaiel corso del
periodo.

ALTRI RICAVI E ALTRI COSTI

Altri ricavi

La voce ammonta a 36 milioni, di cui 20 milionialiri proventi tecnici netti connessi ai contraiisicurativi.

Gli altri ricavi ammontano a 16 milioni, di cui 6ilioni relativi a recuperi dai fondi per rischi ederi e 6 milioni
di prelievi da fondo svalutazione.

Altri costi

La voce, che ammonta a 104 milioni, accoglie gli @neri tecnici netti connessi ai contratti assativi per 47
milioni e altri oneri per 57 milioni, di cui ammarenti su attivita immateriali per 19 milioni, ant@namenti a
fondi rischi ed oneri per 10 milioni e rettifichperate su crediti per 18 milioni.

IMPOSTE

Nella voce sono iscritte le imposte correnti (IREESIRAP), le imposte differite delle singole sogieel Gruppo
contabilizzate nel rispetto del principio contahile25 sulle imposte sul reddito e le imposte dikeche si sono
originate dal temporaneo disallineamento tra hgpio della competenza economica dettata dai piicontabili
internazionali (I1AS 12).

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Il conto economico complessivo per il periodo amtaan39 milioni, di cui 30 di pertinenza del Gruppo

Di seguito il dettaglio delle altre componenti dehto economico complessivo ai sensi del regolamS\WAP 13
luglio 2007, n. 7. | valori sono al netto delle iospe che sono comunque indicate nell’apposita c@on
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Note illustrative

Tav. 58 - Dettaglio delle altre componenti del conto economiccomplessivo nette (regolamento ISVAP 1
luglio 2007, n. 7)

Rettifiche da

Imputazioni riclassificazione a contc Altre variazioni Totale variazioni Imposte Esistenza
economico
(importi in milioni) 30.06.2015 30.06.2014 30.06.201 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.201 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014

Altre componenti reddituali al
netto delle imposte senze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
riclassifica a conto economico

Riserva derivante da variazioni n

patrimonio netto delle partecipate © 0 Y 0 © 0 © 0 © 0
Riserva _dl_rlvalutazmne di attiviti o o o o o o o 0 o 0
immateriali

Rlser\{a_dl rivalutazione di attiviti o o o o o o o 0 o 0
materiali

Proventi e oneri relativi ad attivit

non correnti 0 a un gruppo i 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
dismissione posseduti per

vendita

Utili .e.perqne. attuarlal] e retylfyght 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
relativi a piani a benefici definiti

Altri elementi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Altre componenti reddituali al
netto delle  imposte  con -25 69 -3 -1 0 0 -28 68 -14 35 135 163
riclassifica a conto economico

Riserva per differenze di camb

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nette
Utili o perdite su attivita
finanziarie  disponibili per e -17 68 -3 -1 0 0 -20 67 -10 34 142 162
vendita
Utili o perdite su strumenti d 0 o 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0

copertura di un flusso finanziario
Utili o perdite su strumenti d
copertura di un investimento net 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
in una gestione estera

Riserva derivante da variazioni n

patrimonio netto delle partecipate i 1 o 0 g 0 i 1 i 1 i 1
Proventi e oneri relativi ad attivit

non correnti 0 a un gruppo i

dismissione  posseduti per g 0 g 0 © 0 g 0 g 0 g 0
vendita

Altri elementi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALE ALTRE

COMPONENTI DEL CE -25 69 -3 -1 0 0 -28 68 -14 35 135 163
COMPLESSIVO
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ALTRE TAVOLE IVASS
Ai sensi del regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n.dv seguito si riportano il conto economico pettae di
attivita, il dettaglio delle voci tecniche assidiva ed il dettaglio delle spese della gestionécasativa, al lordo

delle elisioni intersettoriali.

Tav. 59 - Conto Economico per settore di attivitaregolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7)

Gestioni Danni Gestioni Vita Altro Elisioni intersettoriali Totale
(importi in milioni) 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
1.1 Premi netti 896 743 1.872 1.886 0 0 -2 -3 2.766 2.626
1.1.1 Premi lordi di competenza 1.032 884 1.900 1.912 0 0 -24 -10 2.908 2.786
112  Premi = ceduti if 136 141 28 26 0 0 22 7 142 -160
riassicurazione di competenza
1.2 Commissioni attive 0 0 3 1 0 0 0 0 3 1
1.3 Proventi e oneri derivanti
strumenti finanziari a fair value rilevato 0 0 45 62 0 0 0 0 45 62
conto economic
;.4 Proventi derivanti dg partempazm 13 37 3 18 0 0 15 53 1 2
in controllate, collegate e joint venture
1.5 Proventi derivanti da altri strumel
finanziari e investimenti immobiliari &2 51 S 265 v 0 '7 7 ailE 309
1.6 Altri ricavi 89 76 32 27 2 2 -87 -79 36 26
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 1.088 907 2.288 2.259 2 2 -111 -142 3.267 3.026
2.1 Oneri netti relativi ai sinistri -623 -517 -2.053 -2.056 0 0 19 24 -2.657 -2.549
2.L.1 Importi pagati e variazion 710 -604 2064  -2.072 0 0 32 28 2742 -2.648
delle riserve tecniche
212 Quote a carico de 87 87 11 16 0 0 13 -4 85 99
riassicuratori
2.2 Commissioni passive 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 -1
2.3 Oneri derivanti da partecipazioni
controllate, collegate e joint venture . -4 A -3 v 0 2 7 © 0
24 Oneri derivanti da altri strumer 23 8 -64 31 0 1 5 0 -82 -40
finanziari e investimenti immobiliari
2.5 Spese di gestione -256 -212 -87 -85 -1 -1 48 50 -296 -248
2.6 Altri costi -77 -45 -41 -34 -2 -1 16 8 -104 -72
2 TOTALE COSTI E ONERI -980 -786 -2.246 -2.210 -3 -3 90 89 -3.139 -2.910
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 108 121 42 49 1 1 21 53 128 116

PRIMA DELLE IMPOSTE
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Note illustrative

Tav. 60 - Dettagliodelle voci tecniche assicurative (regolamento ISVAR3 luglio 2007, n. 7

(importi in milioni) 30.06.201 30.06.2014
Gestione danni
PREMI NETTI 896 743
a  Premi contabilizzati 897 752
b  Variazione della riserva premi -1 -9
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -623 -517
a Importi pagati -596 -496
b  Variazione della riserva sinistri -37 -32
¢ Variazione dei recuperi 10 11
d \Variazione delle altre riserve tecniche 0 0
Gestione vita
PREMI NETTI 1.872 1.886
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI -2.053 -2.056
a Somme pagate -1.283 -1.466
b  Variazione della riserva per somme da paga 15 3
¢ Variazione delle riserve matematiche -590 -892
d Var_iazio_ne delle ris_erve ter_:nich(_e aIIorghé il rigctell'investimento & sopportato dagli assicue: 175 307

derivanti dalla gestione dei fondi pensione
e Variazione delle altre riserve tecniche -20 -8
Tav. 61 -Dettaglio delle spese della gestione assicurativ@golamento ISVAP 13 luglio 2007, n. -

Gestione danni Gestione vita

(importi in milioni) 30.06.201E 30.06.2014 30.06.201% 30.06.2014
i Soese s secsmoneto cell prowiion
Spese di gestione degli investimenti -4 -4 -11 -10
Altre spese di amministrazione -82 -69 -25 -27
Totale -256 -212 -87 -85
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Note illustrative

Parte D - Altre Informazioni






Note illustrative

Parte D
Altre informazioni

Dipendenti del
Gruppo

Eventi ed
operazioni
significative
non ricorrenti
ed operazioni
atipiche e/o
inusuali

Utile per azioni
in circolazione

Informazioni
sui rischi

Operazioni con
parti correlate

| dipendenti del Gruppo calcolati FTE sono €1.601, erano 1.59&l 31 dicembre 2(4.

Con riferimento agli eventi ed operazioni signifiga non ricorrenti e alle posizioni
transazioni derivanti da operazioni atipiche e/asuali si rimanda alla sezione “All
informazioni” della relazione intermedia sulla gese.

Con riferimento all’'utile per azione in circolazrsi rimanda al capitolo “Fatti di rilieved
altre informamoni” della relazion intermedia sulla gestione.

Per tutta I'informativa richiesta dall'lFR13in merito ai rischi in essere si rimanda alla see&
“Risk management” della relaziointermedia sulla gestione.

Come gia riportato nella relazione intermedia sgestione, ai sensi del regolamento CONS
12 marzo 2010, n. 17221, e successive modificimtegrazioni, a partire dal 1° gennaio 2C
alle situazioni previste dal regolamento si applec&Procedura per la gestione delle operaz
con parti correlate&pprovata il 29 novembre 20

Si rende noto che il Gruppo Cattolica ha postodgees alcune operazioni straordinarie
parti correlate, non atipiche e/o inusuali, finzdite ad una razionalizzazione e riorganizzaz
dell'assetto societario delstesso, ovvero di crescita per linee esterne.lDparazioni, alcun
delle quali hanno visto il diretto coinvolgimentelid Capogruppo, si da conto in altra sezi
della relazionéntermediesulla gestione.

Per quanto riguarda i rapporti con paorrelate, richiamate le procedure deliberative des:
nella relazione sulla Corporate Governance dellpoGaippo e consultabile sul sito inter
allindirizzo www.cattolica.it, si informa che, anf di rendicontazione, € stata resa opere
un’articolata procedura di rilevazione dei rapporti in esséramite preventiva acquisizio
delle nformazioni necessarie all'individuazione delletpabrrelate in relazione al princip
contabile internazicale (IAS 24) e successiva estrapolazione dei rdi alle stesse riferibili.

Nella tavola sono riportate le posizioni patrimdinied economiche derivanti dai sudd
rapporti con parti correle al 30 giugno 2015.

| valori esposti rappresentano i rapporti tra le societ GruppoCattolica col le parti correlate:
Gruppo Cassa di Risparmio di San Miniato e Grupaonda Popolare di Vicen.

In particolare sono indica

« gli investimenti di classe C e D (azioni ed obltigai) e conti correnti ct si segnala
essere sottoscritti a condizioni di mercato. Sommlemziati altresi i relativi proven
finanziari(inclusi i proventi degli zero coupon di classe

« altri crediti, debiti,costi e ricavi legati dbrdinario business assicurativo (principalrre
trattasi di debiti per prowvigior;

» prowigioni riconosciute alla rete clsi segnala essere a condizioni di mer:
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Nella colonna “Altre parti correlate” sono inclustompensi degli amministratori, dei sindaci
nonché dei Direttori Generali e dei dirigenti casponsabilita strategiche della Capogruppo
per le attivita prestate nella Capogruppo e neltéesa del Gruppo e soggetti correlati.

Tav. 62 - Rapporti con parti correlate

Rapporti patrimoniali

Collegate e loro Banca Pop. Vil e Altre parti Totale
(importi in milioni) controllate  sue controllate correlate 30.06.2015
Attivita
Azioni 81 43 0 124
Finanziamenti erogati 0 0 0 0
Obbligazioni 6 314 3 323
Fondi 0 0 0 0
Derivati 0 0 0 0
Altri crediti 0 0 0 0
Rapporti c/c 13 123 0 136
Totale 100 480 3 583
Passivita
Prestiti ricevuti 0 0 0 0
Altri debiti
Totale 0 5 0 5
Rapporti economici

Collegate e loro Banca Pop. Vle Altre parti Totale
(importi in milioni) controllate  sue controllate correlate 30.06.2015
Ricavi e proventi
Premi 0 0 0 0
Proventi finanziari 0 6 0 6
Altri ricavi 0 0 0 0
Totale 0 6 0 6
Costi e oneri
Sinistri 0 0 0 0
Oneri finanziari 0 0 0 0
Provvigioni e commissioni 1 19 0 20
Altri costi 0 0 4 4
Totale 1 19 4 24
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospéttmnforme alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente PAOLO BEDONI (**

)

)

(*) Perle societa estere la firma deve essgpesta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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GRUPPO
ASSICURAZIONI

CATTOLICA

Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art, 81-rer del Regolamento
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni

Verona, 7 agosto 2015

I sottoseritti Giovan Battista Mazzucchelli, in qualitd di Amministratore Delegato, e Giuseppe Milone, in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Cattolica Assicurazioni Soc.
Coop., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58:

o [’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
o [Peffeltiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato
nel corso del primo semestre 2015.

La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015 si & basata su di un processo definito da Cattolica
Assicurazioni Soc, Coop. in coerenza con il modello Internal Control — Integrated Framework emesso dal
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission che rappresenta un fianework di
riferimento generalmente accettato a livello internazionale.

Si attesta, inoltre, che;
3.1 1l bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015;

a) ¢ redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19
luglio 2002, al Codice Civile, nonché alle disposizioni di cui al D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, al D.
Lgs. 7 settembre 2005, n. 209 ed ai provvedimenti, regolamenti e circolari ISVAP applicabili;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento,

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali vischi e incertezze per i
sei mesi restanti dell’esercizio, La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresl, un’analisi
attendibile delle informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO
CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Ai Soci dglla :
SOCIETA CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA COOPERATIVA

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
illustrative della Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa e controllate (Gruppo
Cattolica Assicurazioni) al 30 giugno 2015. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione
del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. E’
nostra la responsabilitd di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Deliberan. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il
personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre
procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata ¢
sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita
ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere
la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere
identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un
giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo
Cattolica Assicurazioni al 30 giugno 2015, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in
conformitd al principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria
infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.
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Criteri di redazione
Come descritto nelle note illustrative, il bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato redatto

anche per soddisfare gli obblighi di rendicontazione previsti dal Regolamento ISVAP n. 7 del 13
luglio 2007.
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