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Executive Summary

Executive Summary

Nella presente sezione sono riportate, in manietatga, le informazioni principali, poi ampiamentrattate in
ogni capitolo successivo del presente documenéoeinti la situazione sulla solvibilita e la condizé finanziaria
della Compagnia Cattolica Assicurazioni Soc. Caomn riferimento a:

+ Attivita e risultati

» Sistema di governance

» Profilo di rischio

* Valutazione ai fini della solvibilita

» Gestione del capitale.

Attivita e risultati

| dati al 31 dicembre 2016 includono i saldi rivemti dall’'operazione di fusione per incorporaziahd&ATA, con
imputazione ai fini contabili dal 1° gennaio 2016.

La Societa chiude I'esercizio con un utile di 68 Tdigliaia di euro.

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto mdiretto sono pari a 2.565.999 migliaia di euro.

| premi del lavoro diretto dei rami danni ammontant.658.022 migliaia di euro e quelli dei ramavit 861.062
migliaia di euro. Nel comparto auto, si registrawaccolta pari a 899.568 migliaia di euro, neiiraon auto pari
a 758.454 migliaia di euro.

Il combined ratio del lavoro conservato € pari 8294 in leggera crescita rispetto al 31 dicembr&s2(®2,5%).
L'incremento avvenuto nel corso del 2016 consedlaecantrazione della redditivita del ramo autorenfe del
protrarsi del calo del premio medio, che sta irggsado tutto il mercato, e agli effetti del terrémio centro Italia
sui rami non auto.

La qualita del portafoglio r.c. auto e la competenz ambito di liquidazione sinistri consentonaaaBocieta di
mantenere I'equilibrio tecnico anche in un contaitmercato di forte competizione e ripresa delégjfienza dei
sinistri.

La raccolta vita, per un totale di 861.062 miglidiaeuro, registra premi del comparto tradizionade 558.669
migliaia di euro, unit linked per 30.013 migliaia €uro, assicurazione malattia per 1.110 migliaiaewro,
capitalizzazione per 121.861 migliaia di euro edigrensione per 149.409 migliaia di euro.

Il risultato della gestione finanziaria degli intiezenti (classe C) si € attestato a 247.142 maldiieuro. Esso e
caratterizzato da proventi netti da investimenti pa268.018 migliaia di euro, di cui i proventi daioni e quote
ammontano a 51.191 migliaia di euro (di cui 42.51§liaia di euro da imprese controllate), e dafrefte al netto

delle riprese di valore pari a 86.122 migliaia drae | proventi netti da realizzo sugli investimestno pari a
65.246 migliaia di euro.

Sistema di Governance

Il sistema di governo societario € proporzionatta alatura, alla portata e alla complessita delkévitt

dell'impresa, come illustrato con maggior dettagi@la Relazione sul Governo Societario e gli Assabprietari

per I'esercizio 2016, ai sensi dell’art. 123-bi¢ @lesto Unico Finanza, disponibile sul sito intdrdella Societa
allindirizzo - www.cattolica.it — nella sezione @®ernance”. All'interno della stessa viene illugiranche il
Sistema dei Controlli Interni del Gruppo.
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La struttura di governance della Compagnia € basatan modello di gestione e controllo tradizionaeendo
quali organi principali: 'Assemblea dei soci, ilofsiglio di Amministrazione (che opera con il sugpodi
Comitati consiliari), cui compete 'amministraziore la direzione della Societa, e il Collegio Siralaccon
funzioni di controllo sul'amministrazione aziendal

Il sistema di governance si caratterizza anchelag@resenza di funzioni fondamentali individuatél’dd. 30,
comma 2, lett. e) del Codice delle Assicurazioivde nella funzione di revisione interna, funziaheestione dei
rischi, funzione di verifica della conformita e fiione attuariale.

| ruoli e le responsabilita delle funzioni fondart@ndeputate al controllo interno sono stabili dpecifiche
politiche aziendali.

Il sistema di governance societario assume un roetdrale nella definizione delle strategie azidindadelle
politiche di gestione e controllo dei rischi tipabell'attivita assicurativa ed & pertanto sottopastl una revisione
almeno annuale da parte del consiglio di ammirdgiree al fine di garantire il mantenimento di caalni di sana
e prudente gestione in ottica di medio e lungoqueri

Profilo di rischio

La Compagnia & dotata di un sistema di gestioneridehi, formalizzato nelle politiche emanate ansie
dell'articolo 30-bis, quarto comma del Codice délksicurazioni Private, al fine di assicurare uiicate presidio
dei rischi derivanti dallo svolgimento della prapriattivita. Particolare attenzione viene posta iachi

maggiormente significativi che possono minare laikiita della Compagnia o il rispetto degli oligt posti dalla

Delibera sulla Propensione al Rischio. L'obiettpwincipale del sistema di gestione dei rischi ellqudi garantire
la capacita di adempiere agli impegni nei confrdetyli assicurati, beneficiari e danneggiati e,ipigenerale, dei
diversi stakeholder.

Con riferimento ai rischi misurati anche attraveitgequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tataf@uesti valori percentuali sono determinati tererid
considerazione le correlazioni tra i rischi e &6 di mitigazione connesso alle riserve tecniehale imposte
differite, di conseguenza essi non trovano cornsjgoza univoca con I'esposizione di cui agli schelptiligatori.

Categoria di rischi Peso sul totale
Rischi di mercato 46%
Rischi di sottoscrizione Non Vita 34%
Rischi operativi 10%
Rischi di default della controparte 5%
Rischi di sottoscrizione Vita 4%
Rischi di sottoscrizione Malattia 1%

Valutazione ai fini di solvibilita

Le attivita sono valutate conformemente ai princigmtabili internazionali (IFRS) e coerentemente Eapproccio
di valutazione di cui all’articolo 75 della diretti 2009/138/CE (“Direttiva”).

In particolare, I'art. 75 della Direttiva stabilesche le attivita sono valutate all'importo al qupbtrebbero essere
scambiate tra parti consapevoli e consenzienthiopgerazione svolta alle normali condizioni di e
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Executive Summary

Per quanto riguarda le passivita, sono valutate allimporto al quale potrebbero essere trasferite, o regolate, tra ps
consapevoli e consenzienti in un’operazione svolta alle normali condizioni di mercato.
Ai fini della determinazione dei fondi propri disponibili per la copertura del requisito Patrimoniale di solvibilita|la
Compagnia é tenuta a predisporre una situazione patrimoniale di solvibilita (“Market Consistent Balance Sh
“MCBS"), secondo i principi sopra esposti e differenti rispetto a quelli utilizzati ai fini del bilancio d’esercizio.
Si riporta di seguito la rappresentazione di fondi propri della compagnia.

(Importi in migliaia)

Tier 1 unrestricted 1.601.052 84%
Tier 1 restricted 80.549 4%
Tier 2 110.414 6%
Tier 3 120.750 6%
Totale Fondi Propri 1.912.765 100%

Gestione ddl capitale

Il requisito patrimoniale di Solvibilita della Compagnia & pari a 915.550 migliaia di euro di euro. Si riportano di
seguito i dettagli per ogni modulo di rischio:

(importi in migliaia)

Modulo di rischio Requisito di capitale
Solvency Capital Requirement 915.550
Adjustment due to RFF 22.304
Adjustment -282.619
SCR operational 110.515
Basic Solvency Capital Requirement 1.065.350
Rischio relativo alle attivita immateriali 0
Rischio di mercato 706.493
Rischio di inadempimento della controparte 87.278
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione vita 97.879
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione malattia 59.755
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione non vita 532.909

| risultati cosi esposti sono determinati mediante applicazione della formula standard con i parametri specific
d’'impresa (di seguito USP, approvati in data 11 maggio 2017 con applicazione a partire dai valori al 31 dicembr
2016).

Il requisito di solvibilita minimo & calcolato sulla base delle disposizioni contenute nel capo VII degli Atti Delegati
ed e pari a 411.998 miglia di euro.

La Societa dispone di fondi propri ammissibili a coprire i requisiti patrimoniali pari a 2,09 volte il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita (SCR) e pari a 4,28 volte il Requisito Patrimoniale Minimo (MCR).

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilevati periodi nei quali la Compagnia non abbia coperto il proprio requisito
patrimoniale di solvibilitd (SCR) o il proprio requisito patrimoniale minimo (MCR).
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Si segnala infine che tutti gli importi riportatl’mterno del documento possono essere soggetdiremtondamenti
dovuti all’'utilizzo di una scala di misurazionefdifente dall’'unita di euro.
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Attivita e risultati

Attivita

Valori e missione della Compagnia

Societa Cattolica di Assicurazione (di seguito @a€lattolica Assicurazioni) & la compagnia che stapo di uno
dei maggiori gruppi del mercato assicurativo itaiaattivo sia nei rami danni che nei rami vitatato di un
volume premi intorno a 5,7 miliardi di euro.

Nasce nel 1896 come societa cooperativa costieitautelare i piccoli proprietari terrieri dai damprovocati dalla
grandine e dagli incendi. La societa dimostra sgsidall'inizio di svolgere una rilevante funzioeeonomica e
sociale. Tra i fondatori figurano alcune delle paaita di maggiore rilievo del movimento cattolicaliano.

La societa ha sede a Verona e opera su tuttoriioléo nazionale grazie a una fitta rete distribatbasata sulle
agenzie e sulle filiali delle banche partner. La sfferta si rivolge principalmente alla persorig gamiglia e alle
piccole e medie attivita produttive.

Correttezza e solidita le permettono in seguitsvilupparsi, in modo graduale ma continuo. Via @dianco dei
rami grandine e incendio crescono gli altri settimfiortuni, furti, responsabilita civile. L’offeat si rivolge sempre
alle persone e alle piccole imprese.

Cattolica Assicurazioni si ispira a un patrimoniovdlori che derivano direttamente dalla sua paldie origine.
Nella sua missione privilegia la tutela assicuetielle persone, delle famiglie e delle imprese, particolare
attenzione ai contesti sociali ed economici inapérano.

Qualita, personalizzazione del servizio, assistenzansulenza alla clientela sono curate al megli@mle scopo é
fondamentale il ruolo dell'agente: e quello di Ghta € un agente particolare, professionalmemergonalmente.
Questo specialista delle polizze, ben preparatauparompito di dialogo e approfondimento, sa cogliebisogni

di protezione del cliente e guidarlo nella ricededle soluzioni piu adeguate.

La Compagnia favorisce la partecipazione dei soci @lla vita societaria e offre loro servizi estli. Valorizza i
collaboratori e la loro professionalita, ricercatatinuita nel rapporto con gli agenti e con leista partner.

Cattolica Assicurazioni valuta costantemente dktéfsociali dell’attivita di business, perché ukesa concorrere
allo sviluppo economico e civile della comunitacin opera.

Decisiva in questo la sua idea di cooperazionsséee cooperativa costituisce infatti per Cattolsaicurazioni
un valore fondante, al di la della forma giuridi®ar Cattolica il modello cooperativo € capaceodiciliare valori
e interessi, dimensione sociale e dimensione ecimaom

Cattolica Assicurazioni € inoltre tra le prime cagpie italiane ad adottare una distribuzione matiide. Alla rete
di agenti, che resta comunque centrale, si affiamcarticolato sistema di bancassicurazione, rztlizmediante
accordi con partner bancari. La compagnia diveag eno dei leader nazionali per numero di spoitappegnati

nella vendita dei suoi prodotti.

Dati societari

Cattolica Assicurazioni € una societa cooperataatorizzata all'esercizio dell'attivitd assicuratia norma
dell'articolo 65 del R.d.l. n. 966 del 29/04/1923.

La sede legale e a Verona, Lungadige Cangrandi d@mero di iscrizione al Registro delle impresé/drona e
9962.
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Codice fiscale e partita Iva: 00320160237
Il numero di iscrizione all'Albo imprese tenutolgass € 1.00012.
L'Autorita di Vigilanza responsabile e IVASS (“Iaiio per la Vigilanza sulle Assicurazioni”), sed@npipale in
Via Del Quirinale 21 — 00187 — Roma, Italia (wwvas.it; telefono +39.06.42.133.1).
La societa incaricata della revisione esterna ®iDel& Touche s.p.a. con sede legale a Milanoien Nortona 25
(www.deloitte.it telefono +39.02.83322111).
La compagnia & quotata alla Borsa di Milano dalemalsre 2000.
| possessori di azioni di Cattolica Assicurazidrp@ssono suddividere in azionisti e soci.
L'azionista € il detentore dei diritti patrimonjadjuali la riscossione dei dividendi e la partezipae agli aumenti
di capitale, mentre la qualifica di socio attritmgéisi diritti personali, in particolare il dirittoi gpartecipazione
all'assemblea. Ogni socio puo detenere una paatgoipe massima pari allo 0,5% del capitale se perisica, al
2,5% se persona giuridica.
E possibile suddividere i possessori di azionimade Cattolica Assicurazioni in due categoriezidaisti:

* investitori retail (persone fisiche, ditte semptici

e investitori istituzionali (fondi comuni di investiemto, fondi pensione, sgr, sicav, banche, assimmaz

agenti di cambio, societa e istituti).

Il numero delle azioni componenti il capitale séeidi Cattolica Assicurazioni e 174.293.926.

Le aree di attivita in cui la Compagnia opera slengeguenti:

Area Danni

e Assicurazione spese mediche;

e Assicurazione protezione del reddito;

e Assicurazione responsabilita civile autoveicoli;

» Altre assicurazioni auto;

e Assicurazione marittima, aeronautica e trasporti;

» Assicurazione contro I'incendio e altri danni aben

e Assicurazione sulla responsabilita civile generale;

» Assicurazione di credito e cauzione;

e Assicurazione tutela giudiziaria,

* Assistenza;

« Perdite pecuniarie di vario genere:

« Riassicurazione non proporzionale - malattia;

e Riassicurazione non proporzionale - Responsaloilifée
* Riassicurazione non proporzionale - Marittima, aatdica e trasporti;
* Riassicurazione non proporzionale — Immobili.

Area Vita

e Assicurazione con partecipazione agli utili;
e Assicurazione collegata a un indice e collegatacde]
» Altre assicurazioni vita.
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Attivita e risultati

Fatti significativi nel periodo di riferimento

Coerentemente con la scelta strategica di Cattdlicafforzarsi nel comparto agroalimentare, arichgeguito alla
conclusione di accordi di portata strategica c@it@eassociative di primaria importanza, alla fihelicembre si e
perfezionata la fusione per incorporazione di FAAgsicurazioni Danni (di seguito FATA) nella Societa

Nello stesso ambito, Cattolica ha acquistato ungepi@azione del 51% della societa agente “Agesaerale
Agrifides s.r.l.” con sede in Roma, con l'obiettiw istituire nuovi punti vendita presso le sediriteriali di
Coldiretti, sviluppando in tal modo una nuova rdtevendita dei prodotti assicurativi danni e vithe al 31
dicembre sono gia 19.

E proseguita I'azione di investimento nel settonenbbiliare, con la partecipazione al Fondo “Meréwyi sono
stati apportati 66 immobili di tre cooperative temiali aderenti al Gruppo CONAD, per un valorengaessivo di
circa 300.000 migliaia di euro. La Societa ha saftitto quote pari al 51% in ciascuno dei tre corjiel Fondo
per un totale di 69.050 migliaia di euro.

La Societa chiude I'esercizio con un utile di 68 Tigliaia di euro.

La variazione dei premi lordi contabilizzati devdao diretto e indiretto, proformando il dato déi1% con i premi
di FATA, e pari al -7,6% con premi per 2.565.99%lmia contro i 2.777.615 migliaia al 31 dicembf¥ 3.

| premi del lavoro diretto dei rami danni ammontand.658.022 migliaia (1.721.479 migliaia al 31letibre 2015;
-3,7%) e quelli dei rami vita a 861.062 migliaia0@9.681 migliaia al 31 dicembre 2015; -14,7%). blahparto
auto, si registra una raccolta pari a 899.568 waimlf-4,7% rispetto al 31 dicembre 2015).

| premi del lavoro indiretto ammontano a 46.867 liaig.

I rami non auto, con una raccolta premi pari a Z58.migliaia, risultano in diminuzione del 2,4%pe$to a
dicembre 2015.

La qualita del portafoglio r.c. auto e la competenz ambito di liquidazione sinistri consentoncaaBocieta di
mantenere I'equilibrio tecnico anche in un contaitmercato di forte competizione e ripresa delégjfienza dei
sinistri.

La raccolta vita, per un totale di 861.062 migliargistra premi del comparto tradizionale per 668.migliaia,
unit linked per 30.013 migliaia, assicurazione rtegper 1.110 migliaia, capitalizzazione per 181 8nigliaia e
fondi pensione per 149.409 migliaia.

In un mercato caratterizzato da forti tensioni g@zzi e da una marcata concorrenza, sono prosegche nel
2016 gli sforzi del Gruppo per la difesa dell’ederta tecnica del proprio business auto, con azivolte sia al
contenimento del costo dei sinistri (es: spintaseefutilizzo di carrozzerie fiduciarie convenzideanonché
sperimentazione sul territorio nazionale di CedirPronta Liquidazione Medica) sia allo sviluppouti'offerta
sempre pil mirata e selezionata, tramite l'utilizicnuove banche dati in fase di tariffazione eseliezione dei
rischi.

Sul segmento corporate sono proseguite le attivitdte al riequilibrio del mix di portafoglio veosprodotti target
ed al contenimento delle esposizioni su rischirgefgolatilita. Sul fronte dell’innovazione in fagssuntiva e di
pricing si segnala il lancio del nuovo prodotto 8nBusiness per le PMI, nonché I'evoluzione delitofa nel
comparto dei rischi agricoli, comprensiva di serper I'agricoltore.

Gli sforzi compiuti nella direzione di un continuafforzamento del modello liquidativo del Gruppaha portato
allavvio di un progetto per il potenziamento debtivitd antifrode, con lo sviluppo di un nuovcsteima
informativo che entrera a pieno regime nei primsiuke| 2017.

Lo sviluppo del potenziale assicurativo del settaggoalimentare, facendo leva sulla posizione ddégship
ottenuta in seguito all'acquisizione di FATA nell2Q rappresenta una delle direttrici strategichreléanentali su
cui si basa il Piano d’'Impresa.
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L’esigenza di gestire in modo centralizzato latsge del Gruppo in questo comparto, puntando aachana
maggiore capacita di governo ed esecuzione defitdecstipulato con Coldiretti, € il motivo princlpache ha
spinto il Gruppo a ritenere maggiormente efficagnificazione delle due realta (Cattolica e FATA)nee naturale
completamento di un processo di integrazione operatdi sistemi gia percorso con successo neiipriesi del
2016.

In data 22 dicembre 2016, come gia riportato, & stéipulato I'atto di fusione per incorporazioneF®TA in
Cattolica, che ha acquisito efficacia a far date3dadicembre 2016, con effetti contabili e fisadte decorrono dal
1° gennaio 2016.

L'unificazione societaria massimizzera i benefiteauti con l'integrazione operativa gia realizzata mesi scorsi
e consentira una gestione sinergica delle iniz2atlvinnovazione messe in atto dal Gruppo, convilugpo di
prodotti danni a copertura dei rischi sia nel sagmeell’agroalimentare sia nell'assicurazione rdeicolti e dotati
di contenuti evoluti a supporto dell'attivita liglsitiva e di servizio al cliente (es. uso di drondieimmagini
satellitari in fase di liquidazione, sviluppo diesjfiche app a servizio dellimpresa agricola déiazare anche per
prevedere eventi dannosi, rischi biotici o per rtamaire in continuo lo stato delle colture).

Sul piano dell’operativita gestionale e stato porta compimento, secondo il programma a suo tergfiiaitb, il
piano per la semplificazione dei processi e lagieme trasversale di una serie di automatismi médici
indispensabili a migliorare i tempi di rispostaiatermediari e clienti, oltre ad assicurare un joliespiu puntuale
delle regole di conformita normativa. | suddetteiventi di natura informatica e procedurale harappresentato
il necessario punto di partenza di un progettoeth pit ampio respiro, avviato nel mese di magdie, iguarda il
completo rinnovo della piattaforma informatica € slstemi vita per tutte le compagnie del Gruppo.

E proseguito per tutto I'esercizio I'impegno deu@po nella realizzazione degli obiettivi definiglmprogramma di
trasformazione digitale per dotare le reti distiive e le strutture direzionali di strumenti indeszabili per
continuare a competere e a crescere nel mutatestonti mercato, che vede affermarsi nuovi e pioluyv
comportamenti di acquisto da parte dei clienti.

Nel corso dell’'esercizio il Gruppo ha compiutodrporso di consolidamento e messa a regime di apipgganzati
per la gestione degli investimenti, che hanno catitsedi ottimizzare la propria redditivita per tandi rischio.

E stata infatti completata limplementazione delovm modello di gestione dellALM (Asset Liability
Management), coerente con i nuovi requisiti normadi Solvency Il, gia in sede di definizione délfset
Allocation 2016.

Fusione con Fata

Si ricorda che il Consiglio di Amministrazione @delbocieta ha deliberato di aderire, con effette@dere dal 13
dicembre 2012, al regime di opt-out di cui aglt.ar0, comma 8 e 71, comma 1-bis, del Regolameniité&nti,
avvalendosi pertanto della facolta di derogare @lgfilighi di pubblicazione dei documenti informatrescritti in
occasione di operazioni significative di fusioneissione, aumento di capitale mediante conferimentoeni in
natura, acquisizioni e cessioni.

Il 5 aprile il Consiglio di Amministrazione dellao8ieta ha approvato il progetto di fusione per ipoocazione di
FATA, come ulteriore iniziativa a supporto dellalizzazione del Piano d’'Impresa 2014-2017 che cienaila
crescita nel settore agricolo e nel comparto agneaidtare uno dei suoi punti di forza.

Con delibera n. 119/2016 del 20 settembre 2016 I¥A& autorizzato la fusione per incorporazione Al &
Assicurazioni nella Societa. Il 4 ottobre i rispgt€onsigli di Amministrazione hanno deliberatdfilesione.
Concluso l'iter previsto dalla vigente normativia22 dicembre 2016 e stato stipulato I'atto di funs& che, esperite
le iscrizioni di legge, ha acquisito efficacia éafl. 23.59 del 31 dicembre 2016 con effetti cofitatfiscali dal 1°
gennaio 2016.
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Banca Popolare di Vicenza

II'5 marzo I'assemblea straordinaria di Banca Paqgotli Vicenza ha deliberato la sua trasformaziorsecieta per
azioni.

La banca ha inoltre avviato, nel mese di aprilégfierta al mercato di capitale per 1,5 miliardigsecuzione della
delega conferita nella predetta assemblea.

Il 29 aprile si & conclusa l'offerta globale ditasicrizione di azioni della BPVi nell'ambito delimale sono state
presentate adesioni per il 7,66% del controvalotalé dell'offerta da 1,5 miliardi; Cattolica avevia tale
contesto, deliberato di aderire a tale aumentapiitale per un importo di 2.686.123,38 euro.

Il 2 maggio Borsa Italiana, preso atto dei risultetl’offerta globale e dell'insufficiente diffusne tra il pubblico
delle azioni sottoscritte, non ha disposto I'avdelle negoziazioni delle azioni della banca. PeotdiOfferta
Globale di BPVi e, quindi, le adesioni alla stessao venute meno e il Fondo Atlante, in virtu degltordi siglati
tra la BPVi e Unicredit e tra quest’ultima e Quae&apital Management SGR, ha sottoscritto I'intavonento di
capitale arrivando a detenere il 99,33% del cap#akiale della banca. Ad esito di quanto desdstt@apogruppo
ha visto diluire la propria quota di partecipaziom®PVi dallo 0,89% allo 0,006% del capitale steia

A Quaestio Capital Management SGR sono quindiibifeindirettamente, tramite la banca, la partedipne del
40% nelle compagnie di Gruppo: ABC Assicura, BeNa e Cattolica Life oltre alle quote detenuteRRVi in
Cattolica.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa hairgli tempo per tempo esaminato la situazione ché si
determinata nei rapporti di partnership con la BPalla luce dell'esito dell'offerta globale di sogtcrizione di
azioni della banca, che ha portato, come diandcatd, all'integrale sottoscrizione dellaumento adipitale da
parte del Fondo Atlante.

Il Consiglio ha preso in particolare in esame iitth di recesso unilaterale che gli accordi ditparship
riconoscono a Cattolica dopo la trasformazione &VBda societa cooperativa in societa per aziord. L
Convenzione Quadro che regola la partnership, viamaoil 14 dicembre 2012, prevede che Cattolica®as un
qualunque momento e fase della partnership “reeederateralmente” nel caso in cui BPVi deliberalse
trasformazione della propria forma giuridica cogpea o procedesse ad una fusione per sua incaipogin
altra banca o societa finanziaria che non abbiiarfaa cooperativa”. Tale diritto di recesso potegaere esercitato
nei 180 giorni successivi alla delibera di trasfarone, con efficacia 180 giorni dopo I'eserciziaale diritto.
Decorso tale ultimo termine puo essere esercitat@attolica una opzione di vendita, come infra igeta, per
effetto della quale BPVi é tenuta a riacquistaietdra proprietd delle tre societa prodotto BeNtw, ABC
Assicura e Cattolica Life, delle quali BPVi e Cétta detengono rispettivamente il 40% e il 60% d#htivo
capitale sociale, secondo termini e condizioni igls@ti nella predetta Convenzione Quadro, risud@a per
I'effetto BPVi ovviamente libera di procedere alipula di nuovi accordi di bancassurance con pat&rzi.

Il 4 agosto il Consiglio di Amministrazione ha @erto deliberato di esercitare il diritto di recessdaterale dagli
accordi di partnership con BPVi. Il recesso, la pigna efficacia si € prodotta allo scadere detoseese
successivo alla ricezione da parte di BPVi dellatiea comunicazione e quindi il 10 febbraio 20&@mporta una
articolata serie di effetti immediati ovvero difternei termini convenzionalmente individuati tra guali
segnatamente:

* L’immediata cessazione, alla data della comunicazidel recesso, di tutte le rappresentanze e tdiele
BPVi nella gestione e nell'assetto societario dit@&a;

* A partire dalla data di comunicazione del receSsopegno di BPVi a prestare, in ogni sede sociatar
inclusa quella assembleare, il consenso alla efimmime ovvero modificazione di ogni e qualsivoglia
clausola dello statuto di Cattolica, derivante ei8sati accordi, ove ritenuto insindacabilmenteodppo
da Cattolica;

» La cessazione dell'impegno di lock up su n. 4.126 &zioni Cattolica di proprieta di BPVi;
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» L’efficacia di specifici impegni di BPVi, succesamwente alla cessazione della partnership, in mezi
all'eventuale alienazione, di tutta o parte, delidativa partecipazione azionaria in Cattolica, chér
superiore al 3% del suo capitale. BPVi sara tlréaenuta, in caso di dismissioni sul mercatohendei
blocchi, ad adottare modalita che non comportingignificativo impatto negativo per la quotazioredle
azioni Cattolica;

* La regolazione dei meccanismi di premi e penaliveozionalmente previsti in relazione all'andamento
delle joint venture societarie (Berica Vita, CattalLife, ABC Assicura);

e |l diritto di Cattolica, da esercitarsi entro e natre 60 giorni lavorativi dalla data di efficadil@l recesso
(i.e. dalla scadenza del sesto mese successivicallione da parte di BPVi della relativa comumioae),
a vendere (e lo speculare diritto-obbligo di BPUiacquistare) le partecipazioni del 60% in Beridta,V
Cattolica Life e ABC Assicura;

e La cessazione, a far data dall’'esercizio del diudfitopzione di cui al precedente punto (vi) e coque in
caso di mancato esercizio alla data della relatozdenza, di tutti i contratti, anche commerciagjgetto
della partnership.

Si fa presente che le decisioni relative al suddedtesso hanno comportato I'attivazione della gulaca sulle
operazioni con parti correlate. L'11 agosto 2016tato pubblicato specifico Documento Informativo,sansi
dell’art. 5 del Regolamento adottato dalla CONS®©B Delibera n. 17221/10 e successive modificazioni.

Il 10 febbraio 2017, facendo seguito a quanto caoatio in data 4 agosto 2016, essendo decorsimesi dalla
ricezione da parte di BPVi della comunicazione tredaal recesso unilaterale di Cattolica dagli adcali
partnership con la banca, e cessato il vincoloak bip su n. 4.120.976 azioni Cattolica di progrigitBPVi, fermo
quant’altro previsto negli accordi.

Inoltre, a partire dal 10 febbraio 2017 decorngeitiodo per I'esercizio del diritto d’opzione cheaatermine il 10
maggio 2017.

Il Consiglio di Amministrazione di Cattolica Assi@zione, riunitosi in data 4 aprile sotto la presizh di Paolo
Bedoni, dopo approfondite valutazioni e ponderdzistante la grave incertezza del quadro emersd@ithcio
2016 di Banca Popolare di Vicenza e ai fini di ob#za e di trasparenza verso i soci, verso glingioed in
generale verso il mercato, ha deliberato di eseeitl diritto di vendita a Banca Popolare di Vizandelle
partecipazioni detenute nel capitale sociale diddeYita, Cattolica Life e ABC Assicuisecondo quanto previsto
dagli Accordi di partnership a suo tempo stiputatin la banca stessa e gia conosciuti dal mercattaggente in
conformita alle citate previsioni negoziali.

Si da atto che I'Assemblea dei Soci del 22 aprd@72ha approvato talune modifiche statutarie (tgiernella
Relazione del Consiglio di Amministrazione sulle temge all'ordine del giorno dellAssemblea Ordinae
Straordinaria dei Soci del 21/22 aprile 2017 assdell'art. 125-ter del Testo Unico della Finar@abblicata il 20
marzo 2017), essenzialmente riconducibili ad egigesh rivisitazione di talune previsioni in consegma del
recesso dagli accordi di partnership con Banca laopdi Vicenza esercitato lo scorso 4 agosto 2016.

Ricapitalizzazioni

La Societa nel corso dell’esercizio ha effettuageguenti versamenti in conto capitale:

* A favore di Cattolica Beni Immobili: tre versameiticonto capitale per la somma complessiva diG®.0
migliaia di euro al fine di consentire il completamio degli interventi di messa in sicurezza e
riqualificazione degli immobili dell'area “CattolcCenter”, presso cui si e tenuta il 16 aprile $&mblea
di Cattolica. Inoltre, in relazione all’acquistojv@nuto nel mese di luglio, di un immobile sitoMerona, e
stato effettuato un versamento in conto capitale9p800 migliaia di euro e il 2 dicembre un ulteeio
versamento per 7.100 migliaia di euro;
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A favore di Cattolica Agricola: tre versamenti peomplessivamente 37.000 migliaia di euro con
riferimento all'acquisto di terreni, attrezzaturénemobili contigui alla tenuta di Ca Tron nei comui
Quarto d’Altino e Venezia,

» A favore di BCC Vita: nel mese di dicembre BCC Vita chiesto agli azionisti, anche in relazione allo
sviluppo della compagnia stessa, un interventaadipitalizzazione per complessivi 40.000 migliaia d
euro al quale Cattolica ha partecipato pro quotawoversamento in conto capitale per 15.300 niggtia
euro effettuato nel mese di dicembre. Il versameaetbulteriore tranche é stato fatto nel 2017;

» A favore di TUA Assicurazioni: per esigenze di gfp dei requisiti di solvibilita, un versamentodonto
capitale per 25.000 migliaia di euro;

» Al fine di sostenere gli investimenti nell’'area previsti per il 2016, & stata concordata I'imputaz al
capitale di Cattolica Services del finanziament&.600 migliaia di euro in essere, pattuito cosdaieta
con contratto del dicembre 2015, e in conto capipalr complessivi 25.000 migliaia di euro.

USP
In data 11 maggio 2017 la Compagnia ha ottenuto Rarocollo IVASS N° 0092936/17, I'Autorizzazione
all'utilizzo, a partire dalle valutazioni dell’'es#rio 2016, dei parametri specifici dellimpresadgastituzione del
sottoinsieme dei parametri definiti nella formularglard per il calcolo del requisito patrimonialsalvibilita per:
1) i rischi di tariffazione e di riservazione ne&ignenti delle obbligazioni di assicurazione e i@sazione non
vita, di cui all’Allegato Il al Regolamento Delegat/E 2015/35 del 10 ottobre 2014, di seguito initica

* Segmento 2 - Altre assicurazioni e riassicurazowaporzionali auto;

* Segmento 4 - Assicurazione e riassicurazione prapugle contro I'incendio e altri danni ai beni;

* Segmento 5 - Assicurazione e riassicurazione pripuale sulla responsabilita civile generale;
2) i rischi di riservazione nei segmenti delle addationi di assicurazione e riassicurazione nom,wvti cui
all'Allegato Il al Regolamento Delegato UE 2015488 10 ottobre 2014, di seguito indicati:

» Segmento 1 - Assicurazione e riassicurazione pripuale sulla responsabilita
civile risultante dalla circolazione di autoveicoli
nonché nei segmenti delle obbligazioni malattia WSHi cui allAllegato XIV al Regolamento DelegatdE
2015/35 del 10 ottobre 2014, di seguito indicati:

» Segmento 1 - Assicurazione e riassicurazione prigruale per le spese mediche;

» Segmento 2 - Assicurazione e riassicurazione prigraale di protezione del reddito.
| dati riportati in questo documento sono pertastati calcolati con I'utilizzo dei parametri spéciifindicati.

Governance

L'’Amministratore Delegato, dottor Giovan Battistaaktucchelli, a far data dal 30 maggio 2107 laskecariche
di Consigliere e Amministratore Delegato della 8t&i il Consiglio di Amministrazione ha designatoowo
Amministratore Delegato il dottor Alberto Minalihe entrera in carica il primo giugno 2017 (si ranal
comunicato stampa del 28 aprile 2017).

La struttura societaria del Gruppo

Cattolica Assicurazioni € societa Capogruppo dathnimo Gruppo Assicurativo, iscritto all'Albo derugpi
assicurativi tenuto da Ivass al n. 019.

Si riporta di seguito una rappresentazione detiaitara del Gruppo e successivamente il dettagtite dsocieta
partecipate:
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— BCC Assicurazioni
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Assicurazioni

Assicurazioni danni

51%

60%

60°%

60%

Settore agricolo-immobiliare

Banche

“"TUA Assicurazioni controlla al 100% TUA Retail.

-
ml I ‘V'LI‘ A Sitvazione al 31 dicembre 2016
ONE

SOCIETA" CATTOLICA DI ASSICURAZ

i

DAL 1896

VITA

BCC Vita

Berica Vita

Cattolica Life

Lombarda Vita

Assicurazioni vita

Servizi operativi

Servizi immobiliari

ALTRO

Cattolica Immobiliare

Cattolica Beni
Immobili

Cattolica Agricola

Cattolica Services

C. P. Servizi
Consulenziali

Agenzia Generale
Agrifides

San Miniato

All Risks Solutions

“ Lo 0,005% del capitale ¢ detenuto singolarmente da ABC Assicura, BCC Assicurazioni, BCC Vita, Berica Vita,

Lombarda Vita e C.P. Servizi Consulenziali, e lo 0,01% da TUA Assicurazioni.

Si elencano di seguito le societa del Gruppo Gedtssicurazioni controllate direttamente e isttmmente e

partecipate dalla Societa:
CONTROLLATE:

100%

100%

100%
R —

99.96%
-—

100%
—

51°

25.12%

20%

» ABC Assicura s.p.a.:sede legale in Italia, partecipata per il 60% dadliea Assicurazioni e per il 40%

da Banca Popolare di Vicenza s.p.a.;
» BCC Assicurazioni s.p.a.sede legale in Italia, partecipata al 51% da Ga#td\ssicurazioni mentre per il

49% da Iccrea Banca s.p.a.;

 BCC Vita s.p.a.:sede legale in Italia, partecipata al 51% da Jattd\ssicurazioni mentre per il 49% da

Iccrea Banca s.p.a.;
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» Berica Vita s.p.a: sede legale in Italia, controllata per il 60%Gkttolica Assicurazioni e per il 40% da
Banca Popolare di Vicenza s.p.a.;

» Cattolica Life DAC: sede legale in Irlanda, controllata per il 60%Cddtolica Assicurazioni e per il 40%
da Banca Popolare di Vicenza s.p.a.;

* Lombarda Vita s.p.a: sede legale in Italia, partecipata al 60% dadlla#t Assicurazioni mentre per il
40% da UBI Banca s.c.p.a.;

» TUA Assicurazioni s.p.a: sede legale in Italia, controllata per il 100%Ckttolica Assicurazioni;

» Cattolica Immobiliare s.p.a: sede legale in Italia, controllata per il 100%CHttolica Assicurazioni;

» Cattolica Agricola s.r.l.: sede legale in Italia, controllata per il 100%CGkgitolica Assicurazioni;

e Cattolica Beni Immobili s.r.l.: sede legale in Italia, controllata per il 100%Cktolica Assicurazioni;

e Cattolica Services s.c.p.asede legale in Italia, controllata per il 99,98%0Cattolica Assicurazioni, per lo
0,005% singolarmente da ABC Assicura, BCC AssidaorazBCC Vita, Berica Vita, Fata Assicurazioni Dan
Lombarda Vita, CP Servizi consulenziali e per @00% da Tua Assicurazioni;

» CP Servizi Consulenziali s.p.a.sede legale in Italia, controllata per il 100%CGHttolica Assicurazioni;

» Agenzia Generale Agrifides s.r.l.sede legale in Italia, controllata per il 51%Ckttolica Assicurazioni e

per il 49% Coldiretti;

* TUA Retail s.p.a: sede in Italia, controllata al 100% da Tuai@sszioni.

PARTECIPATE:

» All Risk Solutions s.r.l.: sede legale in Italia, partecipata per il 20%Ca#tolica Assicurazionper il 20%
da laquinta Aldo e per il restante 60% da MA Pldiad Limited,;

» Cassa di Risparmio di San Miniato s.p.a.sede legale in Italia, partecipata per il 25,118%attolica
Assicurazioni, per il 42,098% da Grifoni CRSM s.ppeer il 19,941% da altri soci, per il 12,675% da
Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato. U&8% del capitale € rappresentato da azioni praprie
portafoglio.

Partecipazioni qualificate nell'impresa

Con riferimento alle partecipazioni qualificate lielpresa, si rileva preliminarmente la modificapaptata all’art.
120, comma 2, TUF, dall'art. 1 del D.Lgs. 15 feldra016, n. 25, che ha innalzato la prima sogliagildvanza
delle partecipazioni detenute in societa emittapitbni quotate, portandola dal 2% al 3%.

In questa sede, si fornira quindi specifica disstesulle partecipazioni rilevanti con riferimetita soglia del 3%
0oggi considerata; tuttavia, per completezza dirimfizione, si indicano altresi le partecipazionevénti in
relazione alla soglia del 2% in precedenza conatdecome risultanti dal Libro soci alla data stedividendo (23
maggio 2016): Fondazione Banca del Monte di Lombai2145%); Palladio Finanziaria (2,04%).

Secondo le risultanze del Libro Soci, integratéedadmunicazioni ricevute ai sensi dell'art. 120 TgF e da altre
informazioni disponibili, I'unica partecipaziondeavante (oltre il 3%) nel capitale sociale dellaci®ta risulta
essere quella del 15,07% detenuta direttamenteadasBPopolare di Vicenza (e quindi indirettamemt&daestio
Capital Management SGR, per conto del Fondo Atjaate controlla listituto bancario con una quotal d
99,33%).

Si rileva peraltro che, I'incidenza delle azionoprie detenute dalla stessa Cattolica Assicuraziguari al 3,36%
del proprio capitale sociale.

Nel corso del 2016 ha superato la soglia del 3%hamborges Bank la quale, con successiva comunivaia
segnalato di aver ridotto la propria partecipaziengo i limiti di rilevanza.
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Attivita e risultati

Risultati di sottoscrizione

Risultati di sottoscrizione per aree di attivita

Si riassumono di seguito i dati della Compagnia, dettaglio sulle aree di attivita non vita, in iteai risultati di
sottoscrizione cosi come riportati all'interno deddello quantitativo di vigilanza S.05.01.

Si ricorda che tale QRT non comprende gli Altri WVnati Tecnici ed include le Spese di Gestione degli
Investimenti.

Informazioni sui premi, spese sui sinistri e altrespese, con dettaglio per Line of Business per |'aaéDanni
Aree di attivita per: obbligazioni di assicurazianei riassicurazione non vita (attivita direttdassicurazione proporzionale accettata)

. . Assicurazione  Assicurazione Assicuraziqne Altre Assictljrfazione Assiculraziong Assicurazione Assicurazione di

(Importi in migliaia) Assicurazione protezione del risarcimento dei requn_sabmta assicurazioni marittima, contro_l |ncer]d|o sulla . credito e
spese mediche ddito \avoratori civile auto aeronauticae e altridannia  responsabilita cauzione
re autoveicoli trasporti beni civile generale

Premi contabilizzati 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 55.298 168.965 0 791.559 109.307 10.681 297.680 156.119 15.489
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 1.452 5.788 0 3.490 5.589 163 20.950 3.996 3.463
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori -2.831 -31.976 0 -20.757 -15.711 -7.619 -88.052 -25.350 -11.489
Netto 53.919 142.777 0 774.292 99.185 3.225 230.578 134.765 7.463
Premi acquisiti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 54.726 167.770 0 803.062 108.717 11.929 314.344 160.539 18.030
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 1.310 5.720 0 1.668 5.309 146 19.652 3.866 2.804
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori -2.704 -29.958 0 -28.275 -17.133 -8.237 -88.476 -25.462 -11.807
Netto 53.331 143.533 0 776.455 96.894 3.838 245519 138.943 9.026
Sinistri verificatisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -52.530 -63.187 0 -541.664 -50.672 -7.314 -232.935 -79.022 -6.754
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata -711 -2.191 0 -4.713 -2.669 125 -13.301 -1.829 -1.249
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 2.736 12.740 0 18.005 7.627 6.973 78.798 -15.238 5.139
Netto -50.505 -52.638 0 -528.372 -45.714 -215 -167.438 -96.089 -2.865
Variazioni delle altre riserve
tecniche 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 84 -199 0 0 0 -4 -245 =77 88
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata -3 -19 0 -29 0 -1 -437 0 -17
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 81 -218 0 -29 0 -5 -682 -77 71
Spese sostenute -8.633 -51.604 0 -217.675 -31.157 -892 -77.705 -49.540 -3.842
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Aree di attivita per: obbligazioni di assicurazianei riassicurazione non vita (attivita direttdessicurazione proporzionale accettata)

. . . - Assicurazione Assicurazione  Assicurazione  Assicurazione . . .
Assicurazione Assmu.razu)ne Assul:urazu)ne. responsabilita Altre - marittima contro l'incendio sulla Assmura;lone di
. protezione del risarcimento dei " assicurazioni iy . . . credito e
spese mediche ddito lavoratori civile auto aeronauticae e altridannia  responsabilita cauzione
re autoveicoli trasporti beni civile generale

Spese amministrative 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spese di gestione degli
investimenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -48 -163 0 -2.408 -56 -27 -345 -1.539 -156
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -48 -163 0 -2.408 -56 -27 -345 -1.539 -156
Spese di gestione dei sinistri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -964 -2.986 0 -22.259 -4.279 -131 -7.310 -3.783 -493
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -964 -2.986 0 -22.259 -4.279 -131 -7.310 -3.783 -493
Spese di acquisizione 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -6.018 -44.434 0 -125.253 -21.754 -1.868 -67.759 -40.103 -4.571
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata -443 -2.473 0 -603 -2.043 -39 -6.943 -1.297 -1.387
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 436 10.400 0 2.809 5.267 1.496 20.695 4.736 4.278
Netto -6.025 -36.507 0 -123.047 -18.530 -411 -54.007 -36.665 -1.680
Spese generali 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -1.596 -11.948 0 -69.960 -8.293 -323 -16.044 -7.554 -1.513
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -1.596 -11.948 0 -69.960 -8.293 -323 -16.044 -7.554 -1.513
Altre spese 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale spese 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Risultato di sottoscrizione
danni -5.726 39.073 0 30.380 20.023 2.726 -306 -6.763 2.390
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Attivita e risultati

Aree di attivita per: obbligazioni di
assicurazione e di riassicurazione non vita
(attivita diretta e riassicurazione
proporzionale accettata)

Aree di attivita per: riassicurazione non proporzionale accettata Totale

Assicurazione Perdite Responsabilita Marittima,
tutela Assistenza pecuniarie di Malattia givile aeronautica e Immobili
giudiziaria vario genere trasporti
Premi contabilizzati 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 11.802 29.290 11.833 0 0 0 0 1.658.022
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 22 0 0 0 0 44.913
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 192 1.112 1 649 1.954
Quota a carico dei riassicuratori -10.111 -10.036 -1.683 0 0 0 0 -225.613
Netto 1.691 19.254 10.172 192 1.112 1 649 1.479.275
Premi acquisiti 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 11.902 28.732 13.524 0 0 0 0 1.693.274
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 45 0 0 0 0 40.520
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 192 1.112 1 649 1.954
Quota a carico dei riassicuratori -9.683 -9.786 -1.946 0 0 0 0 -233.468
Netto 2.219 18.946 11.622 192 1.112 1 649 1.502.280
Sinistri verificatisi 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 1.863 -7.611 972 0 0 0 0 -1.038.853
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 -31 0 0 0 0 -26.569
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 -27 -283 0 1.835 1.525
Quota a carico dei riassicuratori -1.329 6.918 -924 0 0 0 0 121.445
Netto 534 -693 17 -27 -283 0 1.835 -942.452
Variazioni delle altreriserve
tecniche 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 0 0 0 0 0 0 0 -353
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 -506
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0 -859
Spese sostenute 2.407 -8.464 -3.034 0 0 0 0 -450.141

Cattolica Assicurazioni— Relazione sulla solvibilita e condizione finanziaria 2016 33



Aree di attivita per: obbligazioni di
assicurazione e di riassicurazione non vita

N . - } Aree di attivita per: riassicurazione non proporzionale accettata Totale
(attivita diretta e riassicurazione proporzionale
accettata)

Assicurazione Perdite Responsabilita Marittima,

" Lo Assistenza pecuniarie di Malattia por aeronautica e Immobili

utela giudiziaria vario genere civile trasporti
Spese amministrative 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0 0
Spese di gestione degli
investimenti 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -25 -15 -11 0 0 0 0 -4.794
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -25 -15 -11 0 0 0 0 -4.794
Spese di gestione dei sinistri 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -151 -93 -200 0 0 0 0 -42.648
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -151 -93 -200 0 0 0 0 -42.648
Spese di acquisizione 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -3.469 -7.533 -2.515 0 0 0 0 -325.277
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 -8 0 0 0 0 -15.236
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 6.963 1.257 449 0 0 0 0 58.785
Netto 3.494 -6.276 -2.074 0 0 0 0 -281.727
Spese gener ali 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Attivita diretta -912 -2.079 -749 0 0 0 0 -120.972
Lordo — Riassicurazione
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione non
proporzionale accettata 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -912 -2.079 -749 0 0 0 0 -120.972
Altre spese 0 0 0 0 0 0 0 -43.017
Totale spese 0 0 0 0 0 0 0 -493.157
Risultato di sottoscrizione
danni 5.159 9.789 8.605 165 829 1 2.485 65.812
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Attivita e risultati

Obbligazioni di riassicurazione

Aree di attivita per: obbligazioni di assicuraziong vita
Rendite
Rendite derlvant! d.a
derivanti da contratti d !
) . .~ assicurazione
. . Assicurazione contratti di .
Assicurazione .0 vata a un Altre assicurazione  On Vita e Totale
; A Assicurazione con eg: : . ) relative a  Riassicurazione Riassicurazione
(importi in migliaia) : o indice e assicurazioni non vita e AR : :
malattia partecipazione - - obbligazioni di malattia vita
A collegata a vita relative a . B
agli utili ..~ . assicurazione
quote obbligazionidi
. - diverse dalle
assICurazione 1 iazioni di
malattia Igazior
assicurazione
malattia
Premi contabilizzati 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 642.373 179.400 39.337 0 0 0 0 861.110
Quota a carico dei
riassicuratori 0 -283 0 -12.656 0 0 0 0 -12.939
Netto 0 642.090 179.400 26.681 0 0 0 0 848.171
Premi acquisiti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 642.373 179.400 39.337 0 0 0 0 861.110
Quota a carico dei
riassicuratori 0 -283 0 -12.656 0 0 0 0 -12.939
Netto 0 642.090 179.400 26.681 0 0 0 0 848.171
Sinistri verificatisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -493.545 -382.700 -25.115 0 0 0 0 -901.360
Quota a carico dei
riassicuratori 0 5.659 0 10.663 0 0 0 0 16.322
Netto 0 -487.886 -382.700 -14.451 0 0 0 0 -885.038
Variazioni delle altre
riserve tecniche 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -253.397 199.016 -1.431 0 0 0 0 -55.812
Quota a carico dei
riassicuratori 0 -2.004 0 -2.030 0 0 0 0 -4.034
Netto 0 -255.402 199.016 -3.461 0 0 0 0 -59.846
Spese sostenute 0 -50.182 -11.586 -898 0 0 0 0 -62.666
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Aree di attivita per: obbligazioni di assicuraziorig

Obbligazioni di
riassicurazione
vita

Totale

Rendite
Rendite derlvanp d_a
h . contratti di
derivanti da - )
) . Assicurazione contratti di assicurazione
Assicurazione - ; non vita e
. . collegata a un Altre assicurazione . - . . .
Assicurazione con indice e assicurazioni  non vita e relative a Riassicurazione Riassicurazione
malattia partecipazione . . obbligazioni di malattia vita
A collegata a vita relative a . 1
agli utili ... . assicurazione
quote obbligazioni di diverse dalle
assicurazione S
) obbligazioni di
malattia ] 3
assicurazione
malattia
Spese amministrative 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spese di gestione
degli investimenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -10.618 -29 -141 0 0 0 0 -10.789
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -10.618 -29 -141 0 0 0 0 -10.789
Spese di gestione dei
sinistri 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo -1.012 -784 -51 0 0 -1.847
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -1.012 -784 -51 0 0 0 0 -1.847
Spese di acquisizione 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -25.349 -7.079 -1.556 0 0 0 0 -33.984
Quota a carico dei
riassicuratori 0 20 0 1.660 0 0 0 0 1.681
Netto 0 -25.328 -7.079 104 0 0 0 0 -32.303
Spese generali 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -13.224 -3.693 -810 0 0 0 0 -17.727
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -13.224 -3.693 -810 0 0 0 0 -17.727
Altre spese 0 0 0 0 0 0 0 0 -10.350
Totale spese 0 0 0 0 0 0 0 0 -73.016
Importo totale dei
riscatti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Risultato di
sottoscrizione vita 0 -151.380 -15.869 7.871 0 0 0 0 -169.728

Si segnala che l'attivita € concentrata esclusivaesul territorio italiano.
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Attivita e risultati

Principali commenti ai risultati di sottoscrizione

Di sequito le principali considerazioni.

Business Non Vita e Malattia NSLT

| premi complessivi acquisiti del lavoro direttangliretto ammontano a 1.704.888 migliaia di eufomate di costi
per sinistri di 1.063.896 migliaia di euro. Consatedo la variazione delle altre riserve tecnichle spese si
raggiunge complessivamente per il business danrisuttiato positivo di 65.812 migliaia di euro.

Come gia riferito, esso non include gli Altri ProwieTecnici: includendo questi ultimi, pari a 1791figliaia di
euro, che comprendono principalmente i diritti @distione CARD, ed escludendo gli oneri di gestioeglid
investimenti compresi nel QRT, il risultato € di.B75 migliaia di euro, coincidente con quanto pidaidd nel
bilancio di esercizio. Il risultato tecnico nettal&erminato principalmente da un risultato digsittizione positivo
per 39.072 migliaia di euro dell’area di attivitdofezione del reddito, di 30.380 migliaia di eusdl'drea di attivita
Responsabilita civile autoveicoli ove si registreauiduzione dei premi medi di polizza e una fatenpetitivita
del mercato e di 20.023 migliaia di euro per l'adeattivita Altre assicurazioni Auto area in clutriend beneficia
delle nuove immatricolazioni auto. Si registransultiati tecnici negativi principalmente per le adieattivita
Responsabilita civile generale, per 6.763 migldiiauro, e Assicurazione spese mediche, 5.726 aiaglii euro.
Gli altri segmenti registrano risultati di sottdg@ne piu contenuti come e possibile evinceread@bella.

Business Vita

La raccolta Vita della Compagnia ha evidenziatoforte orientamento verso le soluzioni di investitoee
risparmio di tipo tradizionale, rappresentate dadptti afferenti I'area di attivita Assicurazionen partecipazione
agli utili collegati alle gestioni separate. | volu2016 sono in calo, riflesso di una scelta coesaje guidata dalla
volonta di mitigare i possibili effetti diluitivild rendimento di questi portafogli. Stabile 'andamto del comparto
dei prodotti a piu elevata componente finanziar@nducibili all'area Assicurazioni collegate a undice e
collegata a quote rispetto ad un mercato che exid@mvece una significativa contrazione.

Sul fronte delle liquidazioni si osserva una ridung degli importi per I'area di attivita Assicuraze con
partecipazione agli utili e Altre assicurazioni péietto di una riduzione delle liquidazioni peadenza. L'area di
attivita Assicurazioni collegate a un indice e eglita a quote registra invece un aumento comptedsile somme
pagate per effetto di un aumento delle scadenze.

Il risultato di sottoscrizione sovra esposto di9X&8 migliaia di euro non include il risultato dleigvestimenti:
tenuto conto di esso, pari a 179.536 migliaia dbei risultato del business vita ammonta a 9.8@fgliaia di
euro, sostanzialmente in linea con quanto espadtdilancio di esercizio tenuto conto di Provemitriici per
4.901 migliaia.
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Attivita e risultati

Risultati di investimento

Risultati di investimento per classi di attivita

Il dettaglio dei risultati economici dell’attivitdi investimento della Compagnia, sono sintetizratia tabella
riportata a pagina seguente. Le classi di attisitacui sono stati rilevati i dati sono quelle deéirall'interno del
modello quantitativo di vigilanza S.09.01 come da&lamento di esecuzione (UE) 2015/2452 della Casione
del 2 dicembre 2015. Le informazioni di riferimestano state classificate secondo i principi “lagashp”.

Le performance si riferiscono al portafoglio di éstimento della Compagnia nel suo complesso, comwe
degli attivi relativi a prodotti unit-linked e ingdinked.
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Totale
Totale Totale proventi e
Classi di . . . . . - . . Perdite proventi e Plusvalenze ¢ Ripristino di Minusvalenze Riduzione di proventie  oneri da .
N Interessi Altri proventl Altri oneri  Utili realizzati . oneri realizza . . oneri non investimenti
attivita realizzate valutazione valore da valutazione valore - X - A
da realizzati da rilevati in
investimenti investimenti conto
economico
Titoli di Stato ~ 121.608 9.025 -3.834 61.196 -6.819 181.175 2.304 0 -36.095 0 -33.790 147.385
Obbligazioni 7 g5 2.584 -194 13.554 1772 62.053 4597 0 -3.322 -7.007 -5.733 56.321
societarie
Stg;if;te' di 55380 0 0 12.605 -7.006 57.981 1.285 0 -6.598 -45.360 -50.672 7.309
Organismi di
investimento  26.637 0 0 2.173 -5.864 22.945 16.457 0 -14.447 0 2.010 24.955
collettivo
Obbligazioni 4, ¢ 5.220 9 51 31 35.977 577 0 -95 0 482 36.460
strutturate
Titoli garantiti 372 223 -69 0 -319 206 0 0 -43 0 -43 163
Immobili 0 1.888 0 0 0 1.888 0 0 0 -868 -868 1.020
Altri attivi 0 1.231 -985 0 0 246 0 0 0 0 0 246
Opzioni call 0 0 0 0 -3 -3 0 0 0 0 0 -3
Totale 279.624 20.171 -5.001 89.578 -21.814 362.468 25.220 0 -60.600 -53.235 -88.614 273.854

investimenti




Attivita e risultati

Le rettifiche al netto delle riprese di valore sqagi a 88.614 migliaia di euro e includono 50.@7gliaia di euro
relativi principalmente alle svalutazioni su invesnti in portafoglio attinenti le partecipaziorarcarie in Cassa
di Risparmio di San Miniato, Banca Popolare di Vic e Veneto Banca.

La gestione e stata caratterizzata dal mantenin@iradeguati livelli di liquidita; non si evidenna significative
movimentazioni tra i diversi settori d’'investimentoentre le rotazioni all’'interno dello stesso @ettsono state
effettuate in coerenza con gli obiettivi di duritenziaria dei portafogli espresse dall’assetiligmanagement.

Nel corso dell’'esercizio si & investito in emissigavernative italiane a tasso fisso, i cui comi stati supportati
per gran parte del periodo dalla forte richiestrdercato domestico, in parte di quello stranieralella Banca
Centrale Europea.

In ambito obbligazionario si sono colte interessaqportunita offerte dalla sottoscrizione, sia sokrcato

primario che secondario, di titoli bancari e doliitdi emittenti industriali. Si sono altresi reaate plusvalenze
cogliendo la volatilita dei mercati finanziari diarimento, movimentando sia la componente a tassiabile sia

guella a tasso fisso.

E stata gradualmente ridotta I'esposizione allammmente azionaria al raggiungimento di alcune sagicniche
interessanti e dato il recupero dei corsi che hnatteaizzato la fine dell’anno. Le posizioni manignin portafoglio
sono per lo piu riconducibili ad emittenti in gradoriconoscere agli azionisti dividendi stabilisestenibili nel
medio termine, nonché caratterizzate da solideopagnce dal punto di vista economico-patrimoniale.
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Attivita e risultati

Risultati di altre attivita

Risultati di altre attivita

Gli altri proventi sono costituiti dagli utilizziidondi svalutazione per somme da recuperare,ipalse allocate e
da allocare, da utilizzi del fondo rischi per congrsie legali, da utilizzi del fondo per futurtiati contestazione e
rilievi da parte degli Istituti di Vigilanza del falo intersettoriale di solidarieta.

La voce include, inoltre, recuperi da societa delppo per 17.701 migliaia di euro relativi ad adteb costi per
prestazioni di servizi e distacchi infragruppo. @liri proventi e recuperi, per 2.334 migliaia dire, sono per lo
piu relativi a interessi su depositi bancari.

Gli altri oneri includono interessi passivi relatiai prestiti subordinati, ammortamenti di attivitdmateriali,
accantonamenti a fondi svalutazione e per riscloregti nonché oneri conseguenti al pagamento dpkttanze
degli ex dipendenti che hanno aderito al Fondasetéoriale di solidarieta. All'interno della votansita inoltre la
contabilizzazione dei riaddebiti per servizi resaxieta del Gruppo. La voce include infine sanzemmminate
dalle autorita.

I Proventi straordinarcomprendono principalmente sopravvenienze attivecpenponenti di reddito riferite ad
esercizi precedenti, oltre alladeguamento delimastdelle imposte sul reddito relativa all'esercizrecedente
rispetto al calcolo effettuato in sede di versamelgle stesse

Gli Oneri straordinari includono imposte riferite ppecedenti esercizi precedenti e minusvalenzazredd a
seguito della cessione di titoli del comparto dotevLa voce accoglie inoltre I'onere per I'accesiadel Fondo
intersettoriale di solidarieta per il settore assativo.

Sono infine iscritte sopravvenienze passive perporanti negativi di reddito afferenti ad eserciaqedenti.

Risultati del conto non tecnico a consuntiv

(Importi in mialiaia’ 201¢
Altri proventi 48.705
Altri oneri -120.749
Proventi straordinari 5.838
Oneri straordinari -9.514
Totale -75.721

Contratti di leasing operativo e finanziario

La Compagnia non ha al momento in essere contiidéasing operativo e finanziario.
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Attivita e risultati

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni ansiali sul business attuale e futuro siano giamigrese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarinformazioni materiali da inserire nel presenteggrafo.
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Sistema di governance

Informazioni generali sul sistema di governance

Y

Il sistema di governance della Societa & strutbugzr consentire una gestione sana e prudenteattieita
dell'impresa in ottemperanza alla normativa vigenegiante:

a) l'individuazione degli organi e delle funzionicai € demandata la gestione aziendale secondaeguata
struttura organizzativa, che tiene conto di unaarehiripartizione e separazione delle rispettivgpaasabilita
nonché meccanismi di remunerazione coerenti copoligiche di gestione del rischio e le strategielutigo
periodo;

b) il possesso di requisiti di competenza e ontitalda parte di coloro che svolgono funzioni dinaimistrazione,
direzione e controllo funzioni fondamentali;

¢) listituzione di un sistema di gestione dei hisper l'individuazione, misurazione e monitoraggiei rischi ai
guali 'impresa e esposta nonché le interdipendénazierischi;

d) l'istituzione di un sistema di controllo internche prevede la presenza di funzioni fondamediationtrollo -
quali revisione interna, verifica della conformigestione dei rischi e funzione attuariale -, dinide procedure
amministrative e contabili nonché I'organizzaziatiein adeguato sistema di trasmissione delle irdarami per
ogni livello dell'impresa.

Il sistema di governance societario assume un roetdrale nella definizione delle strategie aziéindadelle
politiche di gestione e controllo dei rischi tipabell'attivita assicurativa ed e pertanto sottopaatl una revisione
interna periodica almeno annuale da parte del giimgii amministrazione al fine di garantire il nt@nimento di
condizioni di sana e prudente gestione in ottiaaeliio e lungo periodo.

Ulteriori informazioni in tema sono contenute ndfalazione sul governo societario e gli assetfppetari redatta
ai sensi dell’art. 123-bis del Testo Unico Finaezaubblicata sul sito della Societa in data 30 ma7.

Di seguito la descrizione del sistema di goveraasucietario, che I'impresa ha ritenuto adeguat@jgporto alla
natura, alla portata e alla complessita dei risddrienti I'attivita aziendale svolta nell’eserciZ2016.

Organi sociali

Il sistema di amministrazione e controllo della it € di tipo tradizionale e prevede la compresetizun
consiglio di amministrazione, cui compete I'ammiragione e la direzione della Societa, e di unegpd
sindacale, con funzioni di controllo sul'ammingione aziendale, entrambi di nomina assembleare.

Il consiglio di amministrazione in carica, compqstd sensi di Statuto, da 18 componenti, & statmimato
dall'assemblea dei soci del 16 aprile 2016. lItretamandato ha durata triennale, e risulta quindicadenza con
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2018. &hministratori sono eletti, alla scadenza defjamo ovvero
in caso di sostituzione di uno o piu amministrat@ssati per altre cause, sulla base di liste ptatgedal consiglio
di amministrazione o dai soci, con le modalita tevdalla legge e dallo Statuto per tempo vigenti.

Il consiglio di amministrazione definisce le lingenerali e le politiche imprenditoriali della Sdeiee investito dei
pil ampi poteri per la gestione ordinaria e stramenda della stessa e dispone in particolare di serva di
competenza esclusiva, oltre che sulle materiegpquali detta esclusivita & prevista dalla leggeha in relazione
a taluni specifici ambiti, tra cui, a titolo eseifiphtivo e non esaustivo: la definizione dellegingenerali e delle
politiche imprenditoriali della Societa e del Gropon i relativi piani strategici, industriali ménziari e budget;
la determinazione, nell'ambito delle attribuziomlehabili a norma di legge, dei poteri del Comitg&ecutivo e
dellAmministratore Delegato, nonché delle spetiéidunzioni attribuibili alle cariche speciali; t@mina di uno o
piu Direttori Generali, di uno o piu Condirettorie@erali e/o di uno o piu Vice Direttori Generalipnthé
I'eventuale risoluzione del rapporto con i medesifaipprovazione dell’assetto organizzativo delfimsa e del
sistema delle deleghe e dei poteri, curandonedaalezza nel tempo; la valutazione del generalaraadto della
gestione e verifica circa 'adeguatezza dell'asseitganizzativo, amministrativo e contabile dellaci8ta; la
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determinazione dei criteri per il coordinamento ae direzione delle imprese del gruppo assicurativpee
I'attuazione delle disposizioni impartite dall'lVAS I'adozione di procedure che assicurino la trespes e la
correttezza sostanziale e procedurale delle omariazbn parti correlate secondo la hormativa pepie vigente.

Al Consiglio e attribuita la responsabilita deltsisa di governo societario, di cui, nel quadroalelbrmativa di
settore e dello statuto societario, definisceredidi indirizzo e le politiche verificandone laratta attuazione da
parte dell’Alta Direzione. Sull'efficacia e adegeata del sistema e del suo funzionamento il Caosighiede di
essere informato periodicamente dall’'Alta Direzioge dalle funzioni di controllo interno, anche anifi
dell'effettuazione della revisione annuale.

Lo Statuto prevede la possibilita in capo al cdisidi istituire comitati consiliari, facolta di ¢si € avvalso, anche
in considerazione della normativa regolamentardicgiple e delle disposizioni dettate in via di@disciplina. Al
31 dicembre 2016 risultavano in carica e operativi:
* Il Comitato Esecutivo, con funzioni decisionali istruttorie sulle determinazioni di rilievo straieg o
straordinario di competenza del Consiglio di Amisirazione medesimo;

e con funzioni consultive ed istruttorie:
* il Comitato Controllo e Rischi, in materia di ageatei controlli e di gestione dei rischi;

il Comitato per la Remunerazione, relativamentees ghlolitiche remunerative di Gruppo ed alla
remunerazione degli Amministratori e dei dirigesdn responsabilita strategiche;

« il Comitato Parti Correlate, sulle procedure e eswberazioni con parti correlate, in esecuzione del
Regolamento Operazioni con Parti Correlate emagteai@onsob con Delibera n. 17221 del 12 marzo 2010;

* il Comitato per il Governo Societario, in materia d&finizione del sistema di governo societario di

Cattolica e del Gruppo e di valutazione della Stieienza;

* il Comitato Investimenti (istituito il 13 maggio 26, dall'integrazione dei pre-esistenti Comitatondfiza e
Comitato Immobiliare), in materia di investimentidnziari e di investimenti immobiliari della Sotden
conformita alle disposizioni legislative, regolartene statutarie vigenti ed alle linee di indidzgtabilite
dallo stesso consiglio di amministrazione.

II Consiglio ha nominato un presidente, un vice sftente vicario e un vice presidente, con funzioni
prevalentemente istituzionali e di legale rappres®a, un segretario e un amministratore delegatospecifiche
deleghe gestionali.

Il Consiglio ha inoltre nominato due Direttori Geale responsabili rispettivamente dell’area «Assitiva e
Coordinamento tecnico amministrativo» e dell’arddercati e Operation», e due vice direttori geneialino,
individuato quale Chief Financial Officer, con respabilita nellarea «Finanza, Pianificazione ®gata e
Controllo», 'altro nell’'area «Business Unit Bans@sirazione e Direttax.

Il controllo sullamministrazione della Societa #idato a un Collegio Sindacale, composto di cincpirgdaci
effettivi e due sindaci supplenti, cui competomoparticolare, le funzioni di verifica dell'adegeata dell'assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adottdila Societa e il suo concreto funzionamento.ollegio
sindacale ha mandato triennale.

Di seguito si riporta la composizione degli organgiali al 31 dicembre 2016:
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Bedoni Paolo

Poli Aldo
Turchetti Manfredo
Mazzucchelli Giovanni Battista
Lai Alessandro
Baraggia Luigi
Blasevich Barbara
Campedelli Bettina
Ferrarini Lisa
Ferroli Paola
Grossi Paola
Maccagnani Giovanni
Mion Luigi
Napoleoni Carlo
Nardi Angelo
Riello Pilade
Vanda Eugenio

COLLEGIO SINDACALE

Glisenti Giovanni
Bonato Federica
Brena Cesare
de Anna Luigi
Rossi Andrea

DIREZIONE GENERALE

Cardinaletti Marco
Piva Flavio
Barbera Carlo
Ferraresi Carlo

Per completezza di informazione si precisa che:

Presidente

Vice Presidente Vicario
Vice Presidente
Amministratore Dedég
Segretario

Presidente del Collegio Sindacale
Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Sindaco effettivo

Direttore Generale
Direttore Generale
Vice Direttore Generale
Vice Direttore Generale

» Il dottor Giovanni Battista Mazzucchelli a far datal 30 maggio 2017 lascera le cariche di Consiglee
Amministratore Delegato della Societa e che il Qgits di Amministrazione ha designato nuovo
Amministratore Delegato il dottor Alberto Minalihe entrera in carica il primo giugno 2017 (si ranl

comunicato stampa in data 28 aprile 2017);
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e L’avv. Luigi Baraggia e cessato il 13 gennaio 2017;
* Nel corso del 2016 ha ricoperto la carica di amstiaiore Anna Tosolini che ha rassegnato le proprie
dimissioni con effetto 24 ottobre 2016.

Funzioni fondamentali

Il sistema di governance si caratterizza anchelag@resenza di funzioni fondamentali individuatél’dd. 30,
comma 2, lett. e) del Codice delle Assicurazioivde nella funzione di revisione interna, funziaheestione dei
rischi, funzione di verifica della conformita e fiione attuariale,

| ruoli e le responsabilita delle funzioni fondart@ndeputate al controllo interno sono stabili dpecifiche
politiche aziendali deliberate dal consiglio di amistrazione e sono di seguito descritti in sintesi

Funzione di revisione interna
La funzione di revisione interna e incaricata diniharare e valutare l'efficacia e l'efficienza dsistema di
controllo interno e le sue necessita di adeguamamiche attraverso attivita di supporto e di caarsza alle altre
funzioni aziendali. L'attivita della funzione inae la valutazione dell'adeguatezza ed efficacidedelteriori
componenti del sistema di governo societario. Asdisrganizzazione aziendale nel perseguimentopdepri
obiettivi mediante un approccio professionale sistico volto a valutare i processi di controllo,ggistione dei
rischi e di corporate governance, ispirandosi adi@® di Comportamento ed ai principi di deontologia
professionale (integrita, obiettivita, riservatezeacompetenza), in coerenza con il Professionattiees
Framework di The Institute of Internal Auditors.
La funzione di Revisione Interna uniforma la prapaitivitd ai sopracitati standard professionalnooemente
accettati a livello nazionale ed internazionalesgfica:
* | processi gestionali e le procedure organizzative;
» Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;
» L’adeguatezza dei sistemi informativi e la loroiddbilitd affinché non sia inficiata la qualita kel
informazioni sulle quali il vertice aziendale basgroprie decisioni;
» La rispondenza dei processi amministrativo coritabitriteri di correttezza e di regolare tenutaladel
contabilita;
» L’efficienza dei controlli svolti sulle attivita é&srnalizzate;
» La propensione del sistema di controllo internaevenire frodi interne ed esterne.

La funzione presta servizi di consulenza alle awperative, senza tuttavia assumere responsabilitépal
manageriale che ne comprometterebbero I'obiettitindipendenza. E strutturata in diversi ufficiascuno con
focus specifico (processi interni, reti distrib@tj\strutture liquidative).

Funzione di gestione dei rischi

La funzione di Gestione dei Rischi facilita I'attigne del sistema di gestione dei rischi di cuSacieta si dota al
fine di identificare, valutare e controllare i itig@ttuali e prospettici a livello individuale edgregato nonché le
interdipendenze tra i rischi. | rischi maggiormesignificativi, intendendosi per tali i rischi lalicconseguenze
possono minare la solvibilita dell'impresa o cast# un serio ostacolo alla realizzazione degletibii aziendali,
vengono sottoposti ad esercizi di stress testisdalta funzione di Gestione dei Rischi, al fine \dilutare il
potenziale impatto sulle grandezze fondamentalittenizzanti la Compagnia. La funzione di GestideeRischi,
inoltre, concorre alle definizione delle politiclug gestione dei rischi e dei limiti operativi dasegnare alle
strutture operative, allo scopo di rendere il poofienerale di rischio dellimpresa coerente copriapensione al
rischio definita da Consiglio di Amministrazioneeldd svolgimento del proprio mandato la funzioneGdistione
dei Rischi ha accesso a tutte le attivita dellaidace a tutte le informazioni pertinenti. Tale Ziome e
indipendente e separata dalle aree operative.
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Funzione di verifica della conformita

La funzione di Verifica della Conformita svolge ttigita di consulenza al Consiglio di Amministraa®
sullosservanza delle norme legislative, regolamerg delle norme europee direttamente applicaéffettua la
valutazione del possibile impatto sulle attivitdl'aepresa derivante da modifiche del quadro noixtae degli
orientamenti giurisprudenziali e identifica e valiltrischio di non conformita alle norme.

La funzione di Verifica della Conformita costitusseino dei presidi aziendali volti a prevenire ichisdi non
conformita ed i rischi reputazionali ad essi assici

Alla funzione é inoltre affidato il compito di vdare che 'organizzazione dellimpresa e le procedaterne
adottate siano adeguate all'obiettivo di preveidinéschio di incorrere in sanzioni giudiziarie enainistrative,
perdite patrimoniali o danni di reputazione.

Funzione attuariale

La Funzione Attuariale ha il compito di coordinarteercontrollo e supporto su tutte le tematicheoalcoli di
natura tecnico-attuariale connessi all’attivitai@astiva: riserve tecniche valutate ai fini sial ddancio di
solvibilita sia del bilancio di esercizio, politick assunzione dei rischi, mitigazione del riscigsicurativo tramite
accordi di riassicurazione, requisiti di capitab@eessi ai rischi tecnici assicurativi ai fini éélancio di solvibilita.

Alle funzioni fondamentali di controllo interno smrstati garantiti i necessari poteri, le risorskirglipendenza
funzionale dalle aree operative attraverso adeguatésioni contenute nelle politiche delle funiaih controllo
deliberate dal Consiglio di Amministrazione quadirip integranti delle direttive sul sistema di qaoiib interno. |
responsabili delle funzioni fondamentali sono statininati e revocati dall'organo amministrativoca hanno
riferito direttamente; in sede di pianificazionenaale, i responsabili hanno proposto all’organo amstrativo
della societa capogruppo il budget delle risorseinene tecnologiche necessarie per I'esecuzioné&ttigita
annuale sul gruppo, esprimendo quindi un giudiziadkguatezza quali-quantitativa della struttuspeito alle
finalita di controllo assegnate. Eventuali modiécl budget sono state deliberate dall’organo anstrétivo.

Le funzioni di Gestione dei Rischi, di Verifica telConformita, Attuariale ed Antiriciclaggio sontate collocate
in dipendenza gerarchica dal Chief Risk Officegufia istituita dal Consiglio di Amministrazione laeseduta del
13 Luglio 2016.

Il collegamento informativo tra gli organi di amrisitrazione e di controllo della societa e le funzimndamentali
deputate al controllo si e realizzato secondo lelatfig e le tempistiche stabilite nelle direttive sistema di
controllo interno deliberate dall’'organo amminisitra, che individuano momenti di scambio informatisu base
trimestrale, annuale e nell'ipotesi di accadimetitsituazioni di particolare gravita.

Le funzioni fondamentali hanno informato gli orgahniamministrazione e controllo delle risultanzélad@ropria

attivita di controllo su base trimestrale, elabal@inoltre un report di consuntivo annuale. | pidnattivita sono
invece annuali e sono stati sottoposti all’orgamorénistrativo per approvazione. Durante il 20168egponsabile
della funzione di revisione interna non ha ravwasquelle situazioni di particolare gravita che,sansi della
politica della funzione stessa, avrebbero compoiae immediata comunicazione agli organi sodiaifunzioni

di revisione interna e di gestione del rischio hlarsupportato I'organo amministrativo e direttivogle
adempimenti legati alla predisposizione delle rielsizsul sistema di controllo interno e di gestiahd rischio

richiesti dalla normativa di settore.
Politiche di remunerazione

Le politiche di remunerazione dell'esercizio 201&ficiscono i principi guida e i meccanismi operagiti a
stimolare ed orientare i soggetti interessati vdisfiicace realizzazione delle strategie di svpopaziendale
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coniugate con una sana gestione dei rischi, evitéagromozione di comportamenti tesi all'assuneiai rischi
eccedenti i limiti di tolleranza aziendalmente 8itibLe politiche di remunerazione sono pertamtefinite in
coerenza con la storia e i principi ispiratori tielpresa, come stabiliti dal codice interno di cartamento, quali
in particolare eticitd e correttezza; nell’applicee dei trattamenti retributivi, tali principi sorstati tradotti in
termini di uniformita di trattamenti economici imgsenza di ruoli e responsabilita equivalenti,’@gllilibrio del
livello retributivo aziendale con quello del mereat riferimento, nella continuita e gradualita lizgplicazione
del sistema premiante per orientare i risultaticemportamenti nel medio—lungo periodo al fine aintcibuire a
creare valore per tutti gli stakeholders in un zwige temporale di medio e lungo termine, salvatprado al
contempo il profilo di rischio, I'immagine e la nef@azione della Societa.

Per gli amministratori non esecutivi, la remunevagi & stabilita in un importo fisso predeterminago ciascun
esercizio che tiene conto dellimpegno e delle saspbilita assunte con l'incarico ma non e legatasaltati
economici futuri e/o al raggiungimento di obiettbgecifici. Per la carica di Presidente e Viceplesie € prevista
una remunerazione aggiuntiva fissa predetermirgta&ipscun esercizio.

Per 'Amministratore Delegato & prevista la sudslome della remunerazione in una componente fissaae
variabile, espressa come percentuale della remzinegmannua fissa e strutturata in una componegstda ad
obiettivi di breve periodo (annuali MbO) e la redeacorrelata, invece, a risultati di medio - lunmggsiodo (LTIP).
Sono inoltre previste clausole ex-ante di accebsisema, soglie minime di risultato alle qualkébordinata la
corresponsione del trattamento variabile, corregtkvpost quali malus e claw back.

Gli emolumenti per i componenti il Collegio Sindecaono stabiliti in misura fissa, con una indegnit presenza.
Per gli Amministratori non esecutivi ed i Sindacnnsono in atto forme di remunerazione variabileasata su
strumenti finanziari o benefici di natura non mamiet ed € prevista la copertura assicurativa peedponsabilita
civile.

Anche per il personale le politiche di remuneragigrevedono un adeguato bilanciamento della conmpene
variabile rispetto a quella fissa in funzione demfiettivi strategici e della politica di gestiodel rischio. La
componente fissa e sufficiente a remunerare lagziesme nel caso in cui quella variabile non fomseyata a causa
del mancato raggiungimento degli obiettivi. La com@nte variabile e strutturata in un sistema démtivazione di
breve termine monetario basato sul modello trada® di MbO (Management by Objectives), sino advalore
massimo del 20% della remunerazione aziendale leyd®lo per alcuni soggetti con un ruolo piu prossalle
strategie d'impresa, in un sistema di incentivagiomonetario collegato ad obiettivi di performangeus orizzonte
temporale pluriennale LTIP (Long Term Incentiverf)asino ad un valore massimo del 15% della remazene
aziendale lorda. Per coloro cui & assegnato siatéma MbO che il sistema LTIP la componente b#eali breve
periodo prevede il differimento di un anno di unoig del 5%. Entrambi i sistemi d’'incentivazioneygdono
clausole ex-ante di accesso al sistema, sogliemmirdi risultato alle quali € subordinata la coroesone del
trattamento variabile, correttivi ex-post di maguslaw back.

Un trattamento supplementare, rispetto a quellbilgtadal contratto nazionale di lavoro, in temiapdevidenza
integrativa, assistenza sanitaria e assistenzalepeéiprevisto per i soli dipendenti che ricopréunazioni direttive.
Ulteriori informazioni sono desumibili dalle Relani sulle Politiche di Remunerazione pubblicate sitd della
Societa.

Operazioni sostanziali
Relativamente ad operazioni di rilevanza sosta@ztain gli azionisti, salvo operazioni rientrantil'oedinaria

attivita d’'impresa, si segnala che il 4 agosto 2D0XBonsiglio di Amministrazione ha deliberato diegcitare il
diritto di recesso unilaterale dagli accordi ditparship con Banca Popolare di Vicenza S.p.A.
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Modifiche significative

Si da atto che '’Assemblea dei Soci del 22 aprdé72ha approvato talune modifiche statutarie (tgiernella
Relazione del Consiglio di Amministrazione sulle temge all'ordine del giorno delllAssemblea Ordinae
Straordinaria dei Soci del 21/22 aprile 2017 assdpll'art. 125-ter del Testo Unico della Finanaabblicata il 20
marzo 2017), essenzialmente riconducibili ad egigedi rivisitazione di talune previsioni in consegaa del
recesso dagli accordi di partnership con BancalRopdi Vicenza esercitato lo scorso 4 agosto 2016.

Nel corso dell'esercizio 2016 non sono intervenutadifiche sostanziali alle deleghe conferite dahsiglio di
Amministrazione.

La Societd, in ottica di rafforzamento dei presidcontrollo e digovernancedi Gruppo, nel 2016 ha istituito la
figura del ‘Chief Risk Officér che ricomprende nella medesima area organizzé¢ivianzioni di Gestione dei
rischi, Verifica della conformita, il Presidio Antiiclaggio e la funzione Attuariale. L'assetto tdgfinito abilita
le sinergie tra le singole funzioni, al fine ditawe potenziali sovrapposizioni tra i controllisgicondo livello.

La fusione per incorporazione della Societa colatt@lFata Assicurazioni Danni ha determinato, mesa@ del
2016, l'avvio di un processo di integrazione dor&e e processi che trovera la sua piena conckigieh2017.
Questa operazione é conseguente alla scelta staatigCattolica di rafforzarsi nel comparto aghweintare anche
in seguito alla conclusione di accordi di portal&vante con realta associative di primaria impuréa

Nel corso dell’anno sono stati avviati gli Osseovefgroalimentare ed Enti religiosi e Non Proficui programmi
di ricerca e di lavoro sono stati curati dall'unit@orporate Branding, riorganizzata per abilitare una migliore
gestione delle politiche diorporate identitye di immagine coordinata del Gruppo nonché peargae creativita,
rigore e coerenza nei processi di comunicazionestaiteholdersstituzionali ed interni e al mercato.
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Sistema di governance

Requisiti di competenza e onorabilita

La politica per la valutazione del possesso deiig#idi idoneita alla carica, adottata dalla st&iin adempimento
della normativa regolamentare, prevede che la ctenpa delle persone che dirigono I'impresa (nelttidpecie,
amministratori, sindaci e direttori generali) e desponsabili delle funzioni fondamentali nell’anabdel Gruppo,
sia valutata secondo quanto stabilito dalla diswpllegislativa e regolamentare, in materia diurgit. Con
specifico riferimento all'organo amministrativo,rgiene altresi necessario il possesso di spéefmonoscenze ed
esperienze nelle aree di competenza di seguitodtedidi natura manageriale e tecnica:

* Mercati assicurativi e finanziari

» Strategie commerciali e modelli d'impresa

» Sistemi di governance

* Analisi finanziaria e attuariale

» Contesto normativo e relativi requisiti

* Relazioni esterne con Soci, stakeholders e mercato

Le modalita attraverso cui sono valutati i requiditprofessionalita e onorabilita degli amministrd dei sindaci,
dei direttori generali e di coloro che rivestonafioni fondamentali, & descritta in una specificdicy adottata
dalla Societa nel 2015, e da ultimo aggiornatamede di novembre 2016.

Si rileva, in primis, che il possesso dei requisiti in parola e acteertill’'organo che, in base alle specifiche
competenze deliberative, assume la deliberaziavadeficirca I'individuazione del soggetto da nom@ayel caso
in cui detto organo sia I'assemblea, tale valutagie svolta da parte del consiglio di amministmagio

E quindi previsto che il candidato attesti, in wi autocertificazione, il possesso dei requisithigsti,
sottoscrivendo a tal fine un’apposita dichiarazioogedata da copia aggiornata del proptigiculum vitae

Le dichiarazioni rese sono vagliate e riscontrateshe attraverso la puntuale disamina delle riseétacamerali
disponibili, e delle certificazioni del casellargudiziale e dei carichi pendenti ottenute pressoptocure
territorialmente competenti.

La sussistenza dei requisiti € infine monitoratatempo, attraverso I'effettuazione di verifichd hog svolte con
cadenza annuale e modalita sostanzialmente analeghguelle previste in occasione dell'insediamento
dell'interessato.
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Sistema di governance

Sistema di gestione dei rischi compresa
la valutazione interna del rischio e della solvibilit:

Sistema di gestione dei rischi

La Compagnia & dotata di un sistema di gestioneridehi, formalizzato nelle politiche emanate anse
dell'articolo 30-bis, quarto comma del Codice déksicurazioni Private, al fine di assicurare uficate presidio
dei rischi derivanti dallo svolgimento della prapriattivita. Particolare attenzione viene posta iachi
maggiormente significativi che possono minare laibiita della Compagnia o il rispetto degli oligt posti dalla
Delibera sulla Propensione al Rischio. L'obiettpaincipale del sistema di gestione dei rischi éllqudi garantire
la capacita di adempiere agli impegni nei confraetjli assicurati, beneficiari e danneggiati e,ipigenerale, dei
diversistakeholderTale obiettivo & perseguito applicando una giatdi gestione dei rischi basata su tre principi
fondamentali:

» Responsabilita nei confronti dei clienti e compiens dei loro bisogni;

» Chiara comprensione dei diversi rischi che incidsanika Compagnia;

» Coerenza con i principi ispiratori della Societa.

Nel corso del 2016 la Compagnia ha perseguitodtibp di preservare la propria solidita patrimdaia un livello
soddisfacente di redditivita. A tal fine, il prosesdi gestione dei rischi ha tenuto conto degletibvi del piano
industriale e del budget annuale. Tale processorspone delle seguenti macro-fasi, svolte ricoraiate:

» |dentificazione e valutazione dei rischi;

» Definizione del livello di Propensione al rischio;

» Definizione delle politiche di assunzione e di gast dei rischi;

» Definizione e assegnazione dei limiti operativi (ntoraggio e mitigazione dei rischi);

* Misurazione dei rischi.

La fase di individuazione dei rischi e declinatiaaterso I'utilizzo di un insieme di metodologidfferenziate in
base alle categorie di rischi cui la Compagnia posta. Con frequenza almeno trimestrale viene augfia la
valutazione completa della posizione di solvibjlitd incluse le evidenze di dettaglio delle espimsii ai rischi.
Con la medesima frequenza vengono inoltre condoiddisi di sensitivita ai fattori di rischio di neatto, in quanto
per loro natura maggiormente volatili, nonché ilniboraggio delle azioni di mitigazione dei rischpevativi
rilevati. La gestione nel continuo dei rischi aejllimpresa e esposta € altresi perseguita megliamonitoraggio
di indicatori sintetici, la cui frequenza di aggiamento € connessa al grado di incertezza deli@bviasu cui gli
stessi hanno impatto. Sono inoltre predispostisflusformativi dalle funzioni di controllo di primévello alla
funzione di Gestione dei Rischi, su base periogioaché occasionale per eventi di particolare rileaao
appositamente formalizzati in funzione dell’attimancon il profilo di rischio della Compagnia. Queseconda
fattispecie assume particolare rilevanza nellambitei controlli preventivi in ambito di investiméntin
applicazione delle previsioni del Regolamento IVAB34/2016. Le evidenze derivanti da tali analidiussi
informativi sono portati all’attenzione del Congigtli Amministrazione con frequenza almeno trimestr
L'esposizione della Compagnia alle diverse tipadogii rischi € inoltre riassunta con frequenza sémales
attraverso l'uso della mappa dei rischi, che ingrdstituire un punto di convergenza delle inforimaizdi
dettaglio raccolte, monitorate e gestite, per da rappresentazione unitaria ed efficace dellziooe di rischio.
La misurazione dei rischi cosi individuati vieneok& in primis attraverso I'utilizzo dei requisitli capitale
regolamentari, come stabiliti uniformemente petotut mercato dal’EIOPA (Autorita di vigilanza avéllo
europeo); nello specifico, limitatamente ai ristton Vita e Malattia NSLY, la Compagnia, avvalendosi della
possibilita prevista dalla normativa, ha ricevutoIdASS l'autorizzazione alla sostituzione di uritsmsieme di
parametri della Formula Standard con i parameégci$igi d'impresa (c.d. USP — Undertaking SpecHi@grameters)
al fine di riflettere con maggiore accuratezzarifppo di rischio. La valutazione derivante dallj@dazione dei

! Malattia NSLT (non similar to Life techniques) @le ad assicurazione malattia assegnata alle aree diitattper le
obbligazioni di assicurazione non vita.
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requisiti di capitale regolamentari € inoltre affia e integrata da valutazioni inerenti I'esposigicpecifica al
manifestarsi di scenari avversi ritenuti di paréee rilievo.

Per i rischi non ricompresi nella formula standdedmetodologia di valutazione e declinata in fonz delle
specificita della tipologia di rischio e delle mditha con cui lo stesso potrebbe tradursi in un daper la
Compagnia. In tale ambito sono ricompresi il riscti liquidita, il rischio di appartenenza al Grappl rischio
reputazionale e il rischio di non conformita allerme. L'esposizione ai rischi operativi trova airenisurazione
sulla base di metodologie non limitate allapplicae del requisito di capitale, come illustrato sebuito del
presente documento.

Al fine di mantenere il profilo di rischio in lineaon la propensione al rischio stabilita dal Colsigli
Amministrazione, la Compagnia ha assegnato ai ressyli limiti operativi, il cui rispetto & statoanitorato nel
continuo a cura della funzione di Gestione dei Rige collaborazione con i responsabili stessimtnitoraggio
trimestrale di tali limiti € sottoposto dalla fupmie di Gestione dei Rischi all'attenzione del Cginsi di
Amministrazione della Compagnia e ove necessario gatraprese azioni correttive secondo le modalitdilite
dall’Organo Amministrativo.

L'individuazione, l'analisi e la valutazione deischi interni ed esterni a cui la Societa e espastaché la
revisione periodica dei medesimi per consideraraddifiche dei fattori di rischio, I'evoluzione dielattivita e del
contesto di mercato, ha richiesto il coinvolgimenlle funzioni operative, che svolgono i contralli primo
livello, individuate come aree di assunzione dichie. La funzione di Gestione dei Rischi ha operato
nellesecuzione del suo mandato anche con il dorii dei referenti appartenenti alle diverse arperative,
svolgendo l'attivita di controllo di secondo live]ldelineata nel Piano annuale di attivita dellazfane stessa,
approvato dal Consiglio di Amministrazione.

Infine, la funzione di Gestione dei Rischi fornismenualmente suggerimenti e raccomandazioni afiaidne di
gestione delle risorse umane di Gruppo in occasibglBelaborazione della proposta di aggiornamedédie
Politiche di remunerazione. Con la medesima temggistali relazioni vengono riscontrate al Consigtio
Amministrazione.

Valutazione interna del rischio e della solvibilita

La valutazione interna attuale e prospettica d®thii e della solvibilita (cd. ORSA), formalizzata $pecifica
politica del Consiglio di Amministrazione, consistella valutazione, su un orizzonte temporale réd& coerente
con i piani strategici, dellosservanza su baseticoativa del livello minimo di solvibilita richi¢s dalla
normativa, del fabbisogno di capitale necessarioapporto al profilo di rischio e alla strategiangpresa e
dell’eventuale necessita di azioni correttive alfiw di rischio o alla dotazione patrimoniale.
La valutazione si articola principalmente nellelss=gi fasi:
* Proiezioni dei risultati economici in conseguenzlad previsioni sullandamento dei business ed in
considerazione dell’evoluzione dello scenario magyonomico;
« Valutazione dei rischi attuali e proiezione sultaonte temporale del profilo di rischio e di sbiita
dell'impresa e del Gruppo da parte della funzion@ektione dei Rischi;
» Discussione delle risultanze della valutazione datep dell’organo amministrativo con approvazione
dellinformativa da trasmettere all’Autorita di vignza;
* Comunicazione delle determinazioni assunte daipogamministrativo alle strutture aziendali ai fileilla
loro attuazione;
e Monitoraggio dell’'evoluzione del profilo di rischedi solvibilita.

La valutazione del rischio e della solvibilitd & processo manageriale complesso che fa capo allRiltezione e
che coinvolge numerose strutture aziendali, cisscoel proprio ambito di competenza. Un ruolo cdatra
nell’attivita valutativa € svolto dalla funzione @estione dei Rischi, coadiuvata dalla Funzioneuditale per
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guanto concerne le riserve tecniche. Il processusidmale si perfeziona con la discussione ed a@aione

consiliare.

Il processo ORSA mette in evidenza le connessianil profilo di rischio attuale e prospettico, Fasopensione al
rischio, le relative soglie e la capacita di sof#dis nel continuo, i requisiti obbligatori di ctgle e i requisiti
inerenti le riserve tecniche. Le risultanze di tptecesso sono utilizzate nella definizione dellapgnsione al
rischio con cui si definisce il profilo di rischitarget e i livelli di tolleranza. Tali grandezzeidano i principali

processi chiave quali la pianificazione strategibadget, piano prodotti, asset allocation strasegiche
contribuiscono all'indirizzo strategico della Comgpéa. In tale ambito, la funzione di Gestione dethi ha
verificato la sostenibilitd delle previsioni ecoriche triennali dal punto di vista del rischio eldedolvibilita in

modo da soddisfare in maniera prospettica il siatdipropensione al rischio.

Gli obiettivi di ritorno sul capitale delle unita business in funzione dei vincoli di rischio e egsorbimenti di
capitale vengono monitorati nel tempo in ambitoftecesso di gestione del capitale e di gestionasihi.

La valutazione interna del rischio e della solv&ilé approvata dall'organo amministrativo e vieesaminata
almeno una volta I'anno. Nel 2016 é stata riesataimella seduta del consiglio di amministrazionedata 13
maggio.

Il processo di Gestione del Capitale € suddiviscirigque fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capi@a®:s

1. Misurazione a consuntivo del capitale richiesttel capitale disponibile;

2. Formulazione del Piano di gestione del capitale;

3. Monitoraggio operativo e reporting;

4. Interventi manageriali sul capitale;

5. Distribuzione dei dividendi.

Il processo di gestione del capitale contribuistmdirizzo strategico d'impresa insieme ad gitrocessi chiave
quali la pianificazione, ed e successivo alla defime della propensione al rischio, con cui sims€e il profilo di
rischio target e i livelli di tolleranza del Gruppodelle singole compagnie sulla base dei rappodopertura tra
capitale disponibile e capitale richies&o{vency Ratip

Il processo di gestione del capitale definisce @itoca obiettivi di ritorno sul capitale delle uaitli business del
Gruppo, e delle singole Compagnie in funzione detali di rischio e degli assorbimenti di capitafeisurando il
rapporto tra utile netto normalizzato e media @gitali allocati nell’arco di un esercizio.

Il piano di gestione del capitale 2016-18 & stdabarato assieme alla rispettiva valutazione OR®A62di
Cattolica.
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Sistema di governance

Sistema di controllo interno

Informazioni generali

Il sistema di controllo interno dell'impresa, quarte integrante ed essenziale del governo saoieidotta un
modello, in linea con i sistemi di governance piaraati, strutturato su tre livelli di presidio, ectsono
rappresentati nel seguente schema descrittivo.

" + Revisione Interna
3°livello:
Assurance

~7| + Gestione dei Rischi

R . « Verifica della Conformita

2°livello: B ' -
Codice Assicurazioni Private | . Atuariale Chief Risk Officer
Altre fonti normative |
Controlli Periodici « Antiriciclaggio
- Dirigente preposto ai documenti contabili societari

« Tutti i controlli di linea ed operativi

1°livello:

« Tutte le attivita di supervisione

Controlli Permanenti - Tutte le funzioni a supporto dei responsabili operativi per
incrementare efficacia ed efficienza del sistema di controllo

Di seguito é descritto il ruolo svolto da ciasciwello di controllo.

* Primo livello: rientrano in tale tipologia i controlli insiti n@rocessi operativi che si concretizzano nelle
verifiche svolte sia da chi mette in atto una deteata attivitd, sia da chi ne ha la responsabdita
supervisione. Sono definiti all’interno delle prdoee organizzative che descrivono i processi azend
sono presenti in ciascuna attivita o funzione aadém e sono in carico, in primo luogo, al dirigente
responsabile della singola unita organizzativa.

» Secondo livello tali controlli presidiano il processo di individzione, valutazione e gestione dei rischi
legati all'operativitd garantendone la coerenzpetit® agli obiettivi aziendali. Sono affidati awture
specializzate che concorrono, unitamente agli argaiendali, alla definizione delle politiche digji®ne
dei rischi e che controllano la coerenza dell'opeita con gli obiettivi e i livelli di rischio defiti dai
competenti organi aziendali, anche ai sensi delceadelle Assicurazioni Private. Nell’ambito deluppo
Cattolica sono presenti ulteriori strutture e saggeventi compiti di controllo previsti da altrerfti
normative che svolgono la loro attivitd con diffeiegradi di indipendenza e segregazione dalleitumz
operative e dalle funzioni aziendali di controllo.

» Terzo livello: monitora e valuta I'efficacia e I'efficienza dgikstema di controllo interno e le sue necessita
di adeguamento, anche attraveattivita di supporto e di consulenza alle altrezioni aziendali,
fornendovalutazioni indipendenti che si estendono anchadalguatezza dei presidi di primo e secondo
livello. Si tratta dell'attivita di controllo periico svolto dalla funzione Revisione Interna, chelude la
valutazione dell’adeguatezza ed efficacia delleeridti componenti del sistema di governo
societario.

Rinviando ai paragrafi dedicati I'approfondimentlld caratteristiche delle funzioni fondamentdlprecisa che il
sistema di controllo interno della Societa, in wiperanza all’art. 30-quater del Codice delle Agsizioni,
comprende inoltre la predisposizione di idonee @doce amministrative e contabili, 'organizzaziodie un
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adeguato sistema di trasmissione delle informazfmeri ogni livello dell’impresa, nonché listituziendella
funzione di verifica della conformita dell’attividell'impresa alla normativa vigente, alle direttig alle procedure
aziendali.

Le procedure amministrative contabili fondano lagpia idoneita su una robusta architettura tecncéogli cui il
punto focale & costituito dalla piattaforma di @ilith generale e bilancio per la quale é statattath una
soluzione informatica standard di mercato, altaméntegrata per gestire in modo automatizzatoiigtatzenienti
dalle contabilitd sezionali. Anche i flussi infortivg provenienti dai sistemi gestionali e che aimano le
procedure contabili, sono governati in modo aut@mpato e sottoposti a processi di controllo. L'anézione é
supportata da ulteriori presidi puntuali e contidiwerifica della completezza e dell'accuratezeledinformazioni
in ambito informatico ed amministrativo. Ad integi@ne dei controlli intrinseci nell’architettura @jcativa dei
sistemi informativi, € presente uno specifico stadddi governo della qualita dei dati relativi ajigesente
informativa al pubblico e al reporting periodica péutorita di vigilanza. | sistemi informativi attano misure di
sicurezza fisica e logica, sono sottoposti ad angidi disaster recovery in grado di attivare n@gecnologiche e
logistico/organizzative atte a ripristinare sistedditi e infrastrutture a fronte di eventi in grati@ompromettere la
continuita dei servizi aziendali.

Per finalita di controllo, la struttura organizzatipreposta ai processi amministrativo-contabgeparata rispetto
alle direzioni di business e dell’area finanziagigi caratterizza, anche al proprio interno, pebuon livello di
segregazione tra gli uffici componenti: la strugtyrevede diversi livelli funzionali coerenti canprocedure che
compongono il processo contabile. L'applicazione mfincipi contabili uniformi e modalita operative
standardizzate a livello di gruppo € garantita’a@etlientramento del processo contabile e di bilapoésso le unita
specializzate di Gruppo. Numerosi sono i presidocpdurali utilizzati in ambito amministrativo, qual
riconciliazioni automatiche, autorizzazioni dei pagenti in doppia firma, sistema di responsabilia gompiti e
per conti contabili con coerente profilazione deltenze informatiche. Inoltre, Cattolica, in gualdi emittente
quotato, ha nominato un dirigente preposto allazixhe dei documenti contabili societari ai serediatt.154-bis
del TUF nella persona del Direttore Amministraziome ottemperanza alla norma, il dirigente prepolsto
predisposto adeguate procedure amministrative &loiinper la formazione del bilancio di esercigi@el bilancio
consolidato, come sopra descritte, honché un sistdingestione dei rischi a presidio dell'informaticontabile,
oggetto di aggiornamento con modalita e tempistittienalizzate, idoneo a supportare la dichiarazione
normativamente prevista in capo al dirigente prepos

Il sistema procedurale amministrativo si completa ¢ processi di pianificazione e reporting, chenia capo a
specifica unita organizzativa. Nel corso dell’arnstata elaborata una reportistica di sintesi @damento delle
principali variabili economico gestionali, ancheligello consolidato, per I'organo amministrativo eldtop
management ed una di dettaglio a beneficio deioresgbili delle funzioni aziendali interessate. iealare
rilevanza nel controllo di gestione e data allatabitita analitica dei costi e dal controllo deldget di spesa
assegnato ai centri di responsabilita individuati.

Funzione di verifica della conformita

La Funzione di Verifica della Conformita istituitan delibera del Consiglio di Amministrazione d2ldovembre
2008, emendata con successiva delibera del 21 ge2@@9, ha il compito di:

« Identificare in via continuativa le norme applidakil'lmpresa e valutare il loro impatto sui prese e
sulle procedure aziendali;

« Valutare I'adeguatezza e l'efficacia delle misurgamizzative adottate per la prevenzione del rischi
non conformita alle norme e proporre le modifichhgamizzative e procedurali finalizzate ad assi@itar
adeguato presidio del rischio;

« Valutare l'efficacia degli adeguamenti organizzattenseguenti alle modifiche suggerite e predisporr
adeguati flussi informativi diretti agli organi salt dell'impresa e alle altre strutture coinvolte.
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La Funzione di Verifica della Conformita, conformemte all’art.23 del Regolamento Isvap 20/2008, é
indipendente e separata dalle aree operative e déle funzioni di controllo; con delibera del Gmtio di
Amministrazione del 14 luglio 2016, nell’'ottica dn rafforzamento dei presidi di controllo e gbvernancela
Funzione risponde, anche tramiteChief Risk Officeral Consiglio di Amministrazione a garanzia dspsatto di
indipendenza e di separatezza delle singole fundiazontrollo, nonché in rispetto del principio skparatezza tra
funzioni operative e funzioni di controllo.

La Funzione e accentrata presso la Capogruppo rforoitad con quanto disposto dall’art. 23, commadél
Regolamento ISVAP 20/08.

Il Consiglio di Amministrazione, come previsto datticolo 24 del Regolamento Isvap 20/2008, prow/ed
verificati i requisiti di idoneita alla carica, alhomina del Responsabile della Funzione; competsiaall’ Organo
Amministrativo la revoca della nomina stessa.

Il responsabile della funzione, oltre alla relaBooonsuntiva annuale, ha predisposto trimestrabnéossi
informativi destinati al Consiglio di Amministrazie, previo esame del Comitato Controllo e RischiAlta
Direzione, agli organi sociali e alle funzioni inge nel Sistema dei Controlli Interni, nonché alére funzioni
aziendali interessate. Oltre alla reportistica qguioa, il responsabile della funzione ha presentk®rgano
Amministrativo il piano delle attivitd per I'eser@ 2017, con l'indicazione degli interventi chéende attuare
relativamente ai rischi di non conformita, chedarro conto tanto di eventuali debolezze rilevataigralle attivita
di monitoraggio nel continuo e di verifica, tanteg emerging risk

Il perimetro normativo affidato alla Funzione prgpane il_presidio diretto (assistenza alle funzidirlinea, prime
responsabili del presidio, monitoraggio e contiatlspetto ai rischi di non conformita relativameiatla normativa
primaria e regolamentare che disciplina I'esercidéd’attivita assicurativa, riassicurativa e diermediazione,
nonché per quelle norme per le quali non sian@ugaiste forme di presidio specializzato all'intemella Societa.
Con riferimento ad altre normative per le qualnsigia previste forme specifiche di presidio speziato, come
ad esempio la normativa sulla sicurezza sul ladaraprmativaPrivacy, la funzione di Verifica della Conformita
costituisce un_presidio indirette@sercitando un monitoraggio nel continuo e congwerventuali verifiche
dell’'operato dei presidi specialistici.

Il modello di governancedel Gruppo Cattolica in materia di Modelli di Ongezazione Gestione e Controllo
adottatiex D.Lgs. 231/01 (di seguito “MOGC"), prevede cheuazione di Verifica della Conformita supporti la
funzione di Organizzazione di Gruppo nell'aggiormsuto dei MOGC adottati da ciascuna societa, coticptare
riferimento alle modifiche normative e degli oriamtenti giurisprudenziali, prestando inoltre assizbte
all'Organismo di Vigilanza della Societa per quawtincerne i flussi informativi e la vigilanza nedntinuo
dell’osservanza del Modello stesso.

Poiché il rischio di non conformita alle norme &ulio a tutti i livelli dell’organizzazione azierlga soprattutto
nell'ambito delle linee operative, I'attivita digwenzione si svolge in primo luogo dove il rischiiene generato,
secondo un approccitsk basedverificando che le procedure interne siano adegai@revenire tale rischio.

La funzione é altresi dotata di risorse finanziadeguate, sia al fine di garantire la sua effetiidipendenza, sia
in considerazione della possibilita di accederersiz che consentano il pieno espletamento dgmprmmpiti alla
luce della complessita e delle dimensioni dellai@acA tal fine il Consiglio di Amministrazione fegprovato il
budgetannualeper la funzione su proposta del responsabile dafiaione nel contesto ed in coordinamento con il
budgetproposto daChief Risk Office(C.R.O.).

Come richiesto dal Regolamento e in conformita leoDirettive sul sistema dei controlli interni, flanzione di
Verifica della Conformita, si é interfacciata nelrso dell’esercizio con le altre funzioni fondananattraverso
flussi informativi e lo scambio della reportisticame formalizzato in specifiche procedure di galmento tra le
funzioni di controllo.
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Sistema di governance

Funzione di audit interno

Le modalita di attuazione della funzione di revigdnterna sono state ispirate al cosiddatidit cycleprevisto
dagli standard internazionali duditinge alle disposizioni regolamentari. Il processoatosarticolato in fasi che
sono realizzate secondo il seguente sviluppo oiclic

» Un’attivita di pianificazione con progressivo lil@di granularita;

» L’esecuzione del piano e una coerente rendicomazion un livello progressivo di sintesi;

» Leffettuazione di un’attivita di follow up.

Il responsabile della funzione ha predisposto digpamma annuale applicando un criterigisk based approach
che ha permesso la definizione delle aree da swt®prioritariamente ad indagine in coerenza ceriricipali
rischi cui I'impresa e esposta. Il piano, che idelva tra I'altro le attivitd da svolgersi in otteengnza ad obblighi
normativi ed un margine per fronteggiare esigenaeedfiche impreviste, e stato sottoposto all'apgzione del
Consiglio di Amministrazione nel mese di dicemb@d 2, prima dell'inizio dell’'esercizio di riferiment

Sulla base di precisi standard interni, il respbilsadella funzione ha comunicato agli organi amstrativo,

direttivo e di controllo le risultanze delle vecifie eseguite tramite audit report e reportisticgaestrale per
garantire loro la conoscenza ed il presidio deii fatiendali oggetto dell’attivita di revisione @émha. Con i
medesimi flussi di reporting sono stati portatiamascenza degli organi aziendali gli esiti del nmmaiggio dei
piani di azione correttivi predisposti dal managetrer rimuovere le criticita evidenziate negli eueport.

In ottica di collaborazione e coordinamento, lazfone di revisione interna ha mantenuto flussi rimiativi

formalizzati con gli altri soggetti deputati al ¢ailo.

In corso d’anno non sono intervenute variazionidal determinare necessita di adeguamento del aroga; la
reportistica di consuntivazione annuale presergltargano amministrativo nel febbraio 2017 ha evidiato
dunqgue che il piano é risultato integralmente eisegu

La revisione interna, in coerenza con quanto stalialla propria politica, svolge il proprio indem in modo da
preservare la propria indipendenza e obiettivitéfireé di esprimere un giudizio professionale e imade

sull’efficacia e I'efficienza del sistema di coritminterno.

L’indipendenza, caratteristica oggettiva della fone di revisione interna e dei suoi componentignei
principalmente garantita da:

» Assenza di responsabilita relative ad attivita afjee e segregazione di compiti anche con le almgioni
di controllo;

* Una idonea collocazione organizzativa alle dipemdetel Presidente del Consiglio di Amministrazione
che ne garantisce I'autonomia rispetto al managémen

* | presupposti di nomina, revoca e remunerazione rdsponsabile, il cui sistema incentivante é
indipendente dai risultati dell’aree sottopost@atmllio;

» Iflussi informativi diretti con I'organo amministtivo e di controllo;

* Una dotazione economica, di risorse umane e tegioble che non puo essere sottoposta ad interventi

riduttivi senza approvazione dell’lorgano amminitig
» Liberta di accesso per gli incaricati della funzoai sistemi informativi, alle strutture aziendalialla
documentazione oggetto di controllo, anche in vi@@oma.

L'obiettivita, caratteristica soggettiva della fumrze di revisione interna e dei suoi componentiydr presupposto
nell'indipendenza ed inoltre viene supportata da:

* Una valutazione delle aree di provenienza e debesioni in precedenza svolte dal personale della

funzione.
» Una rotazione periodica nell'assegnazione degliiicbi o affiancamento di piu risorse nell'esecazo
dell'attivita;
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Uno sviluppo costante della professionalita deglaricati;
Un puntuale controllo gerarchico sulle risultanediedattivita assegnate.
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Sistema di governance

Funzione attuariale

In base all'art. 30-sexies del Codice delle Assizione Private, la Societa ha istituito la Funzigtteariale cui ha
attribuito compiti di coordinamento, controllo egpporto su tutte le tematiche e i calcoli di natig@nico-attuariale
connessi all’attivitd assicurativa: riserve teceiclalutate ai fini sia del bilancio di solvibiligia del bilancio di
esercizio, politica di assunzione dei rischi, na@gmpne del rischio assicurativo tramite accordiigssicurazione,
requisiti di capitale connessi ai rischi tecnigiasrativi ai fini del bilancio di solvibilita.

La Funzione Attuariale e stata collocata, similreeadle altre funzioni di controllo di secondo likglin
dipendenza gerarchica dal Chief Risk Officer (C.RdDGruppo e risponde, anche tramite il ChiefkRficer, al
Consiglio di Amministrazione a garanzia del rispati indipendenza e di separatezza delle singaieiduni di
controllo, nonché nel rispetto del principio di amdezza tra funzioni operative e funzioni di cothx.

In coerenza con le direttive del Consiglio di Amisirazione la Funzione Attuariale € organizzatariado
accentrato sulla Societa Capogruppo Il ConsiglicAdiministrazione nomina e revoca il Responsabildade
Funzione.

La Funzione Attuariale ha svolto nel corso del 2@1€eguenti attivita:

» Coordinamento e convalida del calcolo delle riséeaiche secondo principi valutativi Solvencyal,
fini della determinazione del bilancio di solvilj

» Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sulla politica di sottoscrizione globale;

» Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sugli accordi di riassicurazione;

» Contributo all'applicazione efficace del sistema ggistione dei rischi, con particolare riferimentio a
calcolo dei parametri specifici di impresa ai fitdlla quantificazione del requisiti di capitale nesso ai
rischi tecniche danni (USP) e alla proiezione deikerve tecniche nelllambito della valutazione
prospettica interna del rischio e della solvibi(@RSA);

» Redazione e sottoscrizione di specifiche relaziomambito bilancio di esercizio, al fine di attst la

sufficienza delle riserve tecniche del lavoro dagder i rami Vita e di Responsabilita Civili degigoli e
natanti;

» Redazione e sottoscrizione della relazione, in tonbilancio di esercizio, sui rendimenti attuali e
prevedibili in relazione ai pertinenti rami Vita,

» Redazione e sottoscrizione di specifiche relaziomambito bilancio di esercizio, al fine di attst la
sufficienza delle riserve tecniche del lavoro iettiv per i rami Vita e Danni.

La Funzione in relazione alle suddette attivita foeito periodicamente al Consiglio di Amministraze
opportuna reportistica e, in occasione dell’apprav@e del bilancio di esercizio 2016, ha presengtGonsiglio
di Amministrazione una relazione riportante tuttiompiti svolti nell’'anno e i risultati conseguitipme previsto
dalla normativa vigente.

La Funzione ha collaborato strettamente e in maahdiuativo con la Funzione di Gestione dei Ristdrinendo il
proprio contributo sulle tematiche quantitativendtura tecnico-attuariale connesse all’attivitacasativa.

La Funzione Attuariale ha trasmesso alle altre iimizfacenti parte del sistema dei controlli inferdopo la
presentazione al Consiglio di Amministrazione dizione annuale sui compiti svolti e le altre réptiche.
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Sistema di governance

Esternalizzazione

In attuazione della normativa primaria e regolarmenta societa si & dotata di una politica di estézazione che
definisce i criteri di gestione degli accordi diexgalizzazione tra I'impresa di assicurazione sggetti terzi
fornitori di servizi, anche se non autorizzatiedércizio dell’attivita assicurativa, per la readizione di un servizio
0 un’attivita altrimenti realizzati dall'impresa dissicurazione stessa. Ai fini del raggiungimengglidobiettivi
aziendali le scelte in materia di esternalizzazisoo basate su una chiara definizione dei beresfilgi rischi che
ne derivano, e devono prevedere la creazione aritenimento di un efficace sistema di monitoragugie attivita
esternalizzate. Il modello di governo dell’'esteizrdzione prevede che il Consiglio di Amministramadefinisca
gli orientamenti e gli indirizzi strategici, la cattuazione € demandata all’Alta Direzione, chehansulla base
delle valutazioni dei rischi effettuate dalle fumzi di Verifica della Conformita e di Gestione deischi, ha il
compito di autorizzare l'esternalizzazione dei &gre di relazionare I'organo amministrativo. Il rapito di

predisporre periodici flussi informativi agli orgaaziendali sulle risultanze dei controlli effettuaonché di
informare tempestivamente in caso di gravi violazigscontrate, € a cura dei responsabili nomirgisitinti per
competenza su servizi operativi e su funzioni ditamlo.

E’ esclusa la possibilita che I'esternalizzazioiggiardi I'attivita di assunzione dei rischi assativi o le attivita
che per la natura, la quantita e le modalita dsioee possano determinare lo svuotamento dell'isgoréa
valutazione dell’opportunita di esternalizzareosida su criteri di efficienza, di economicita detfnporaneita delle
prestazioni da affidare ai fornitori.

La politica fornisce criteri di individuazione delhttivita e disciplina sia I'outsourcing di seivionsiderati non
essenziali ma funzionali allo svolgimento dellévid@t d’impresa, sia I'esternalizzazione di attiviessenziali o
importanti, la cui mancata o anomala esecuzionegpoometterebbe gravemente la gestione finanziarendale e
la stabilita dell'impresa o la continuita e quali@i servizi verso gli assicurati.

Solo con riferimento ai servizi cruciali o importata compagnia valuta prioritariamente la podiédi affidare a
societa del gruppo l'esternalizzazione, ricorreraddornitori esterni solo laddove siano necessaadiqolari
competenze specifiche, pur nel rispetto di prindiponorabilita e di capacita finanziaria da pat&s fornitore,
definendo comunque piani di emergenza e strategiscita. Per ogni servizio cruciale o importarggeealizzato,
I'outsourcer deve disporre di un piano di contiawperativa (Business Continuity Plan) e di un @idnripristino
dell’operativita (Disaster Recovery) che costitoisg parte integrante dei piani di continuita deliggo. Nel caso
di cessazione del rapporto di outsourcing per attirsealla Societa di reinternalizzare o affidadeadtro fornitore
il servizio e prevista una strategia operativa ictobude tra 'altro I'analisi di fattibilita dell@pzioni possibili, la
selezione dell'opzione da attuare e I'attivaziorledmisure per la tempestiva implementazione.

Le attivita cruciali che I'impresa ha esternalizzatCattolica Services s.c.pa, societa del Grupposede in Italia
che eroga servizi specializzati ed elevata incaigtriazione, sono:

La gestione del post vendita dei prodotti assituirat

La gestione e liquidazione dei sinistri (trannelljuelativi a rischi speciali),
| servizi informatici

La tenuta delle contabilita sezionali.

mentre quelle affidate a fornitori esterni sono:

La gestione della tutela legale e delle perditeupegie sui sinistri auto, ad ARAG SE Rappreserdaanz
Generale e Direzione per I'ltalia, con giurisdizataliana;

La gestione dell'assistenza sui sinistri auto erioii, a MAPFRE ASSISTENCIA Compania Internacional
de Seguros y Reaseguros SA con rappresentanzdigndtgiurisdizione italiana ed EUROP ASSISTANCE
Italia Spa con giurisdizione italiana;

La gestione del post vendita e delle liquidaziogii grodotti vita in ambito previdenziale, a PREVINGSpa
con giurisdizione italiana.
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Sistema di governance

Altre informazioni

All'interno del sistema di governance, la Funzidugiriciclaggio € deputata a prevenire e contrastarviolazione
di norme di legge, regolamentari e di autoregolda®one in materia di riciclaggio e di finanziamerdel
terrorismo. A tal fine, identifica le norme appliiiain materia di riciclaggio e di finanziamenteldterrorismo,
valuta il loro impatto sui processi aziendali gptecedure interne, collabora all'individuazione plesidi e delle
misure finalizzate alla prevenzione ed al contragorischi di riciclaggio e di finanziamento dekrorismo, ne
verifica nel continuo l'idoneita e il grado di eficia ed, ove necessario, propone le modificharorgative e
procedurali al fine di assicurare un adeguato giesii tali rischi.

Per una visione completa del sistema di governasceammenta che la Societa € dotata di modelli
organizzazione, gestione e controllo ai sensi delL@s. 8 giugno 2001, n. 231 relativo alla respoiiga

amministrativa degli enti e delle persone giuriéi¢disponibile sul sito internet all'indirizzo - wwcattolica.it -

nella sezione “Governance”), del D. Lgs. 9 april®&, n. 81 in materia di tutela della salute eadsiturezza nei
luoghi di lavoro e della Legge 28 dicembre 2005262 in materia di informativa finanziaria per glnittenti

quotati. E’ inoltre operativo un modello internopievenzione e contrasto alle frodi aziendali.

La Societa, in quanto esercente l'attivita assiuaanel ramo assistenza, ha depositato in alleghtmlancio la

relazione dalla quale risultano il personale etteezzature di cui l'impresa dispone per far froatdi impegni
assunti in conformita con l'art. 93, comma 4 dedtlCe.
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Profilo di rischio

Premessa

Il presente capitolo esplicita le metodologie seguiella misurazione e gestione dell’esposizionesghio e i
risultati delle attivita di monitoraggio.

Le metriche fondamentali di misurazione dei risshisuddividono in due macro-categorie. Per i risclu.
guantificabili, la prima grandezza di riferimentdaémisurazione del fabbisogno di capitale secdadmetrica di
solvibilita. Nellambito delle medesime classi @iahio € utilizzata anche una strumentazione olterche integra
il requisito regolamentare con analisi di stregh gensitivita e con processi di monitoraggio digsile grandezze
di dettaglio utili a cogliere con maggior frequefiandamento delle posizioni di rischio.

| rischi diversi dalla categoria precedente assumara valutazione su una scala qualitativa, a iesievassociato
tipicamente un concetto di perdita attesa sullae lidisanalisi effettuate mediante autovalutazionipdate dei
responsabili di processo e di valutazioni diretigodrte delle funzioni di controllo di secondo live

Con riferimento ai rischi misurati anche attravefsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tata@uesti valori percentuali sono determinati termend
considerazione le correlazioni tra i rischi e &6 di mitigazione connesso alle riserve tecniehale imposte
differite, di conseguenza essi non trovano corngignza univoca con I'esposizione di cui agli scheiptiligatori.

Categoria di rischi Peso sul totale
Rischi di mercato 46%
Rischi di sottoscrizione Non Vita 34%
Rischi operativi 10%
Rischi  di  default della 5%
controparte

Rischi di sottoscrizione Vita 4%
Rischi di sottoscrizione Malattia 1%

Definizione degli scenari di stress

Il processo di definizione degli scenari di streggetto di specifica analisi si basa sulle valatazieffettuate
nell'ambito della mappa dei rischi, che definisagilevanza e I'andamento prospettico atteso dictina macro-
categoria di rischio.

| rischi ritenuti maggiormente rilevanti sono odgedi specifiche analisi di stress test, nell’ambdella

valutazione del profilo di rischio della Compagnia.guesto senso, le macro-categorie di rischientite piu
rilevanti con riferimento al profilo di rischio cgiessivo sono i rischi di Mercato e tecnici dei rdNon Vita. Gli

altri rischi sono valutati ricorrendo all'analisi dettaglio delle risultanze derivanti dall’applmane della formula
standard, che per sua natura esprime la sensitigitpatrimonio aziendale al variare di specifattdri di rischio.

Considerazioni generali sul sistema dei limiti

Ai fini di valutazione continuativa del profilo dischio e della relativa gestione delle esposizemio posti in
essere specifici processi di monitoraggio, cheamavespressione fondamentale nell’ambito del sestéen limiti

operativi di cui la Compagnia si &€ dotata in agdione della Delibera sulla Propensione al Risdtaodefinizione
di limiti di sottoscrizione per tipologia di buskge mira a gestire I'esposizione complessiva, assdmeischi
coerentemente con la propensione espressa dal. @. dgdnmisurati alla natura dell’attivita esercitat
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Il sistema dei limiti costituisce infatti un elemerfondamentale nell'ambito della gestione deihlistNel corso
dell’'esercizio si e provveduto a rafforzare quesittema e in particolare la fase di calibrazionelidgti stessi,
basata su una metodologia univoca e coerente thetduipologie di rischi quantificabili.

In particolare, e stato affinato un modello di gosga dei limiti basato su analisi di sensitivitidiscuna grandezza
di interesse, costruito in modo tale da misuragéfdito sulla posizione di solvibilitd di un insiendi movimenti
avversi valutati in contemporanea. Il sistema dmiitli € quindi una declinazione, anche operativallad
Propensione al Rischio definita dalla Compagniaotitica strategica e mira a governare anticipataeent
I'andamento della posizione di solvibilita.

All'interno di questo sistema é catturato anchedamento delle variabili esogene di maggior rilieattraverso il
monitoraggio di indicatori sintetici i cui trendoenti e prospettici richiedono specifica attenzione
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Profilo di rischio

Rischio di sottoscrizione

Rischi di sottoscrizione dell’area Vita
Al 31 dicembre 2016 i rischi tecnici dell’area Vit@ppresentano poco piu del 4% del’'SCR comples@amendo
in considerazione I'effetto delle diversificazidrd moduli di rischio e il contributo della capacdi assorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie).
| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia &€ esposta sono i rischi connessi al comperttordegli
assicurati (rischio di riscatto), seguiti dal riechpese e dai rischi di natura demografica.
Il rischio legato al comportamento degli assicuéatjuello soggetto a una maggior volatilita, inseguenza della
stretta connessione con variabili di tipo finanrar di conseguenza per loro natura maggiormenatice.
La valutazione quantitativa di tale rischi € efieta con formula standard, considerata adeguatanisiderazione
di due elementi:

» Profilo dei prodotti e della clientela del portafiogdella Compagnia sostanzialmente in linea con il

mercato;
» Caratteristiche demografiche degli assicuratiafidtassimilabili ai valori europei.

Il monitoraggio di questi rischi & operato attraeespecifici processi, in particolar modo legatsiatema dei limiti
operativi di cui la Compagnia si & dotata in agtione della Delibera sulla Propensione al Risdbame indicato
in precedenza, il sistema dei limiti costituiscéaiti un elemento fondamentale nellambito dellstgme dei
rischi.

Nell’ambito dei rischi tecnici dell’area Vita, € gt@ particolare attenzione all'andamento dellackager linea di
business (misurando in modo sintetico la rischéositnnessa a prodotti rivalutabili, unit-linkedanrmrivalutabili) e
a grandezze caratterizzanti la qualita e redditidiélla raccolta.Le attivita di controllo e monéggio del rischio
sono svolte in primis dai responsabili dei contrdil primo livello. Lo svolgimento di tali attivitavviene in
coerenza con quanto indicato nelle politiche dtigae dei singoli rischi, in particolare le politie di riservazione
e di sottoscrizione. La funzione di Gestione descRi, avendo accesso indipendente ai dati necegsaril
monitoraggio dei rischi, verifica secondo necegsitanto ricevuto dai responsabili dei controllpdimo livello.

Il rischio di sottoscrizione dei rami Vita é in@tpresidiato gia in fase di sottoscrizione, attrswd'utilizzo di
metriche di valutazione della sostenibilita delleranzie offerte sia secondo logiche di gestionécasgiva
tradizionale che in ottica market consistent.

Non si rilevano concentrazioni tali da pregiudicdlreprofilo di rischio della Compagnia o del Gruppm
particolare, I'esposizione per singola testa asataué gestita in ambito di concentrazione di fisdcnche
attraverso il ricorso alla riassicurazione.

Nel business Vita la principale tecnica di mitigae del rischio di sottoscrizione é rappresentataidorso alla
riassicurazione, seppure in modo meno rilevanpetie al Danni.

Per quanto riguarda i portafogli delle polizze iniduali e collettive, si &€ provveduto, anche pe&2(lL6, a rinnovare
i trattati non proporzionali per rischio e per eieen

In merito al programma excess of loss (XL) perlisca causa del’andamento negativo dei sinistpuhta
registrato nel corso del 2015, si & reso necessaraumento della priorita.

Completano il programma di riassicurazione vitanhovo, a condizioni invariate, dei trattati propionali relativi
alle coperture del rischio di non autosufficienzidetla cessione del quinto per dipendenti e peasion

Si segnala infine, che non viene fatto ricorso@eta veicolo per il trasferimento dei rischi.

Rischi tecnici dell'area Non Vita e Malattia NSLT

I rischi tecnici relativi al business Non Vita rappentano poco piu del 34% delSCR complessivotradrrischi

tecnici relativi al business Malattia NSLT rappres@o poco piu dell’1%, tenendo in considerazioekéeltto delle

diversificazioni tra moduli di rischio e il contto della capacita di assorbimento delle perditate a riserve
tecniche e imposte differite.
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Per i rischi di sottoscrizione del business NonaVit Malattia NSLT il trend atteso nel medio pericgai
sostanziale stabilita.
La Compagnia identifica tre categorie di rischniecassicurativi Non Vita e Malattia NSLT:
« Rischio di tariffazione, legato alla sottoscriziaes rischi, agli eventi coperti dai contratti disicurazione
sottoscritti e allandamento della sinistralita;
* Rischio di riservazione, legato alla quantificazati riserve tecniche per il rispetto degli impegasunti
verso assicurati e danneggiati;
* Rischio catastrofale, legato all'incertezza intoaile ipotesi di calcolo dei premi e di costituzodelle
riserve in rapporto ad eventi di natura estremareprevedibile.
Le valutazioni quantitative dei rischi di Risernvaze e di Tariffazione sono effettuate tramite lanrfola standard
con gli USP, il cui utilizzo e stato autorizzatdldautorita di Vigilanza in data 11 maggio 2017.
Il monitoraggio di questi rischi &€ operato attragespecifici processi, in particolar modo legatsiatema dei limiti
operativi di cui la Compagnia si &€ dotata in apgdione della Delibera sulla Propensione al Risdbame indicato
in precedenza, il sistema dei limiti costituiscéaiti un elemento fondamentale nellambito dellastgme dei
rischi.
Nell’ambito dei rischi tecnici dell’area Non VitaMalattia NSLT, le principali grandezze oggettamtinitoraggio
riguardano I'andamento dei premi raccolti per giupnificativi di linee di business, I'andamentechico
(misurando ad esempio combined ratio, velocitégdidazione e costo medio dei sinistri) e la riseione.

Anche con riferimento al business Non Vita e M&aNSLT, le attivita di controllo e monitoraggio Idéschio

sono svolte in primis dai responsabili dei conirdil primo livello. Lo svolgimento di tali attivitaavviene in
coerenza con quanto indicato nelle politiche diigae dei singoli rischi, in particolare le poliie di riservazione
e di sottoscrizione. La funzione di Gestione descRi, avendo accesso indipendente ai dati necegsaril

monitoraggio dei rischi, ha la facolta di verifieaquanto ricevuto dai responsabili dei controllpdimo livello.

Sia pure da considerare come tipologia di rischigrende rilevanza, anche in conseguenza dellaanatella
Compagnia e del suo profilo di business, non svaho concentrazioni tali da pregiudicare il pmfii rischio.
Vengono monitorate le esposizioni relative alleasabfi naturali, Terremoto, Alluvione e Grandinig
concentrazione per il rischio Incendio e la con@aibne per il rischio cauzione.

Sulla base degli scenari individuati dalla funziotie Gestione dei Rischi, la Compagnia effettua iahali
sensitivita sia all'interno del processo ORSA chpasatamente.
Il processo e le metodologie adottate dalla Comigaignmerito alle analisi sui rischi di sottoscome Non Vita e
Malattia NSLT posso essere cosi sintetizzate:
e Analisi di sensitivita ai fattori di rischio maggioente rilevanti, condotte con frequenza almenaialen
sulla posizione di solvibilita.

Nel corso dell’esercizio sono stati condotti de§liess test, consuntivi e prospettici, effettuatiasbase di un
insieme di fattori di rischio valutati congiuntanbenquali:

e Aumento pari al 3% delle riserve sinistri;

* Evento sismico con periodo di ritorno pari ad unaau 200.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate petono di confermare la solidita attuale e prosgettlella
Compagnia anche a fronte degli scenari di strefigidtuati.

Le soglie di Propensione al Rischio definite dadl.&. sono risultate ampiamente rispettate, graltée solida
posizione patrimoniale della Compagnia.

La principale tecnica di mitigazione del rischicsditoscrizione é rappresentata dal ricorso akssiturazione.
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Profilo di rischio

Il programma di riassicurazione della Capogruppanaatenuto una struttura omogenea con quella detib&zio
precedente, facendo riferimento ad un programmeessioni proporzionali con la complementarieta efistoni
facoltative.

Il conservato residuo di ciascun ramo é stato ioli@ente protetto da coperture in eccesso di sinisbntro il
verificarsi sia di singoli sinistri di importo ril&nte sia di eventi catastrofali.

La cessione proporzionale é rappresentata da uguebunultiramo e da cessioni proporzionali spelediper i
Rami Tecnologici, Assistenza, Difesa Legale e Refdecuniarie (PPI).

In base alle analisi attuariali effettuate per dateare il programma riassicurativo efficiente sedo una
metodologia Value Based, si € provveduto a ridedfite quota di cessione dei rami Incendio, Fumdéortuni e
CVT.

Per gli altri rami sono state confermate le cessioacadenza.

Si sono privilegiate relazioni con le societa disgicurazione che presentano le migliori prospetiivcontinuita
nel lungo periodo. Nella selezione dei partner gosta particolare attenzione a solidita ed affidaborientando
la scelta su quelli con i migliori rating e mengaesti, nella composizione del portafoglio, a categdi rischio
suscettibili di squilibri tecnico-economici.

Nella definizione del programma di riassicurazitam&ocieta si & attenuta alle disposizioni delléii®ea Quadro
in materia di riassicurazione passiva in ottempeaaail’art. 3 della circolare ISVAP 23 dicembre 306. 574/D.
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Profilo di rischio

Rischio di mercato

Al 31 dicembre 2016 i rischi di mercato rappreseatairca il 46% dell[SCR complessivo, tenendo in
considerazione I'effetto delle diversificazioni tn@oduli di rischio e il contributo della capacitaassorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie.

| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia &€ esposta sono i rischi azionario, di vasizzidegli spread di
credito e immobiliare. Seguono i rischi di tassint@gresse, di concentrazione e valutario.

L'esposizione al rischio azionario e peraltro cas@ all'esposizione in partecipazioni, in partioelde
partecipazioni di natura assicurativa apparterar@ruppo Cattolica. L'esposizione al rischio spreague invece
la rilevante quota obbligazionaria in cui e inviesti portafoglio complessivo, che comprende undepdi titoli di
emittenti societari. Infine, il rischio immobiliareé diretta conseguenza dell’esposizione complessiveo beni
immobili, cui € associato un assorbimento di cépip@rcentualmente rilevante ad oggi.

In applicazione di quanto previsto dal “principielld persona prudente”, il portafoglio delle atéwinel suo
insieme € investito in attivita e strumenti dei lg@goossibile identificare, misurare, monitoragestire, controllare
e segnalare adeguatamente i rischi, tenendonetapparente conto nella valutazione del fabbisogreptliibilita
globale. Questo principio & declinato nei procesanalisi degli investimenti, sia preventiva chensuntiva,
integrati dal sistema dei limiti.

Tutte le attivita, in particolare quelle che copahrequisito patrimoniale minimo e il requisit@fpimoniale di
solvibilita, sono investite in modo tale da garantla sicurezza, la qualita, la liquidita e la ridigida del
portafoglio nel suo insieme. | limiti sono calibrabngiuntamente per tutte le aree di rischio, iteestdo un
articolato sistema di condizioni il cui rispettouda tutela delladeguatezza del portafoglio rigpett livello
desiderato di tali attributi, in coerenza con lagemsione al Rischio della Compagnia.

Le attivita detenute a copertura delle riserve itdmn sono altresi investite in modo adeguato adiaina e alla
durata delle passivita detenute.

Il livello di concentrazione & oggetto di specifiownitoraggio, sia rispetto alle soglie imposte siatema dei
limiti che alle soglie poste dalla formula standast rilevare la presenza di un rischio di concaime tale da
meritare un accantonamento patrimoniale.

In merito ai rischi di mercato, la Compagnia nonihaessere particolari tecniche di mitigazione dsthio,
definendo il proprio posizionamento di rischio Bfp alla relativa propensione attraverso la defime dell’Asset
Allocation Strategica. Il processo di definizionelld stessa € infatti strettamente connesso aepsbcilevanti in
ambito ORSA, costituendo la base per una consapevopportunamente gestita assunzione di rischio.

La valutazione di tali rischi e effettuata con folenstandard, considerata ad oggi appropriataitptofilo degli
investimenti della Compagnia in linea con il meocaNell’applicazione della formula standard, patéce
attenzione € posta alla corretta applicazione afgif¥occio look-through su fondi immobiliari, la cuschiosita
tiene in opportuna considerazione I'eventuale [eesente.

| processi di monitoraggio e di gestione dei risithiessere con riferimento ai rischi di mercatcagicolano
secondo diverse direttrici, definendo un sistem@aplessivo coerente che costituisce un presididastiVita di
investimento e sui rischi derivanti da fattori esog

E’ in essere un processo di analisi preventivaidegestimenti, in applicazione delle previsionil (Regolamento
IVASS n.24 e avente a riferimento in modo partioeliac.d. attivi complessi, indicati nel medesimegRlamento e
ulteriormente declinati nel’ambito della Politidagli Investimenti di cui si & dotata la Compagnia.

La rivisitazione di tale processo ha preso avvibfsire dell’esercizio 2016, in seguito all’apprazione delle
politiche in materia di investimenti che hanno intdizzato e declinato le previsioni del citato Blegnento n.24.
In precedenza era comunque attivo un processodlisapreventiva, che costituisce il punto di pade per il
successivo rafforzamento indotto dall’adeguameltonaova normativa di riferimento.

Il monitoraggio dei rischi di mercato € inoltre gidiato nell’ambito delle attivita di ALM, che adirerso la
declinazione operativa del processo previsto dadiitica di gestione delle attivita e delle padgsivinonitora
periodicamente le principali grandezze di riferineein ambito di investimento, in primis confrontantiasset
allocation con la relativa previsione strategicanialisi € poi ulteriormente approfondita e defigl su tutte le
grandezze di maggior rilievo nell’ambito del mon&ggio dell’attivita di investimento.
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Infine, la politica degli investimenti e i limitiperativi oggetto di assegnazione da parte dell’Bit@zione danno
declinazione alla Delibera sulla Propensione &hits definendo specifiche grandezze aggregatedettiglio su
cui e direzionata l'attivita di investimento. llsstma dei limiti trova applicazione mediante unsjati® di primo
livello in capo alle funzioni operative e un cotiiwoindipendente di secondo livello in capo allanZione di
Gestione dei Rischi. In quest’ambito, la funzioneGestione dei Rischi ha accesso indipendente taitdati
rilevanti per il controllo del rischio e procede@lutazioni autonome sulla consistenza delle grazelei maggior
rilievo. Nel corso del 2016 questa valutazione pedidente e stata di particolare rilievo in considiene delle
importanti novita introdotte nell’ambito del sistardei limiti e ha riguardato larga parte delle giezze oggetto di
monitoraggio. Si e infatti ritenuto che Il'introdome di nuove grandezze oggetto di monitoraggioieddsse
specifica attenzione da parte della funzione ditiGes dei Rischi, con analisi indipendente dellameénto delle
variabili piu rilevanti. Il controllo di terzo liMo €, come previsto, in capo all'Internal Audit.

Nell’ambito dei rischi di Mercato € definito un sai limiti ampio, che intende coprire grandezzdcamente
complementari a quelle monitorate in ambito di Agdocation Strategica e in piena coerenza costésse. Sono
quindi misurate grandezze indicative dell’esposigial rischio di tasso di interesse (mismatch dation tra
I'attivo e il passivo), al rischio di variazioneglespread di credito (spread duration), oltre a garie di indicatori
volti a misurare I'esposizione in specifiche catégdi attivita.

In ambito di valutazione dei rischi di mercato élire monitorato I'andamento del requisito di calat
regolamentare. Questo specifico monitoraggio € attacanche con strumenti informativi di direttoliatio delle
funzione di ALM ed e oggetto di confronto continaon le funzioni di business e di controllo di priraodi
secondo livello, nell'ambito di una valutazione tinnativa e accurata dell’esposizione al rischio.

La Compagnia effettua analisi di sensitivita slargérno del processo ORSA che separatamente.
Il processo e le metodologie adottate dalla Comigagnmerito alle analisi sui rischi di mercato poso essere
cosi sintetizzate:

« Analisi di sensitivita ai fattori di rischio maggioente rilevanti, condotte con frequenza trimestsllla
posizione di solvibilitd. Nel corso del 2016 e atatisurata con la citata frequenza I'esposiziorsahio
di variazione al rialzo dei tassi di interesse glidgpread di credito, congiuntamente su TitolBtato e di
emittenti societari, oltre al rischio di riduziodei corsi azionari e dei valori immobiliari.

Sono state condotte 3 analisi di sensitivita, i icumpatti sulla posizione di solvibilita sono iwcditi di
seguito.
- Variazione al rialzo dei tassi di interesse priviisichio di 50 bps: +3 punti percentuali;
- Variazione al rialzo degli spread di credito (gowagivi e corporate) di 50 bps: -19 punti
percentuali;
- Riduzione del 25% dei valori azionari e immobiliafi9 punti percentuali.

e Stress test, consuntivi e prospettici, effettuatiias base di un insieme di fattori di rischio vaitt
congiuntamente e determinati sulla base di ansi@iche. Il fattore di rischio preponderante vatat
nell'esercizio 2016 & 'andamento degli spreadrddito su Titoli di Stato, in conseguenza dellaudnte
esposizione in portafoglio.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate pettono di confermare la solidita attuale e proggeettella
Compagnia anche a fronte degli scenari di strefigidtuati.

In tutti gli scenari di stress applicati, le soglle Propensione al Rischio definite dal C.d.A. s@mpiamente
rispettate, grazie alla solida posizione patrimiengella Compagnia.
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Profilo di rischio

Rischio di creditc

Al 31 dicembre 2016 i rischi di credito, intesi c®mischi di default della controparte e quindi nodusivi del
rischio di spread su titoli obbligazionari, rapmetno circa il 5% dellSCR complessivo, tenendo in
considerazione l'effetto delle diversificazioni tngoduli di rischio e il contributo della capacitaassorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie.

Le principali tipologie di esposizione rientranti questa categoria a cui la Compagnia € esposta retative
all’esposizione in conti correnti, verso riassi¢arae per crediti verso intermediari e assicurati.

La valutazione di tali rischi e effettuata con foienstandard, considerata appropriata dato il lordftlle attivita in
oggetto detenute della Compagnia, in linea coreflaaito.

Nell’ambito delle valutazioni effettuate con questatrica, € posta particolare attenzione al dettaigll rischio per
tipologia di esposizione e per le singole controgdirmaggior rilievo, monitorandone I'andamentd tempo e
valutando caso per caso I'opportunita di aziomatura gestionale volte a un contenimento del iesch

Il processo di gestione del rischio di credito épiimis incentrato sulladeguata selezione dellat@parti. E
inoltre definito un sistema dei limiti che mira asgire in modo opportuno le esposizioni di maggibevo,
attraverso lI'assegnazione alle strutture operaliviémiti espressi come requisito di capitale deterato con la
formula standard e declinato per singola tipologia.

Nello specifico, sono assegnati limiti riferiti akquisito di capitale per esposizioni in conti eoir e verso
riassicuratori. Queste grandezze permettono didiatesi di diverse dimensioni del rischio, cogtiera rischiosita
della singola controparte, I'esposizione complessiVeventuale presenza di concentrazioni.

Le esposizioni piu rilevanti sono rivolte a contaap riassicurative, il cui rischio associato € touto grazie al
relativo merito creditizio elevato. L'effettiva agléatezza del rischio di controparte assunto in egusnza del
ricorso alla riassicurazione e altresi oggettoalutazione all’interno del processo di selezioneridessicuratori,
declinato nella relativa politica.

Non vengono applicate particolari tecniche di naiigne dei rischi di credito. La coerenza del lis@ssunto con
la Propensione al Rischio definita dalla Compaghienantenuta attraverso la selezione delle contiopala
gestione della relativa esposizione.

Nel corso del 2016 si e provveduto a ridurre in meinificativo I'esposizione complessiva della Gagnia al
rischio di default della controparte, in particelaiducendo I'esposizione di conto corrente versaotroparti
caratterizzate da un peggior merito creditizio.eTmiglioramento dell'esposizione al rischio € cgusmza anche
dell'affinamento del processo di gestione dellatesa, esposto nel successivo paragrafo.
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Profilo di rischio

Rischio di liquidita

La valutazione del rischio di liquidita e effettaasecondo le previsioni della relativa politicag amirano ad
istituire un livello di presidio incentrato su uttenta pianificazione finanziaria, tenuto anchetoategli elementi
di variabilita che influenzano I'andamento dei fludi cassa futuri.

E’ altresi oggetto di monitoraggio e reporting pdico 'andamento del portafoglio investimentifiak di valutare
costantemente la disponibilita di attivi liquidalailfronte di eventuali necessita di cassa.

La reportistica collegata ai citati monitoraggiggetto di condivisione periodica con I'Alta Direni.

Il rischio di liquidita e mitigato mediante la citszione di opportuni affidamenti, che permettandrante di
necessita, di sopperire a carenze temporaneeg#.cas

La Compagnia effettua analisi di sensitivita atéimo del processo di pianificazione finanziariaalizzate a
determinare la sostenibilitd di eventuali scenarstcess in ottica di flussi di cassa futuri. L'iapto di queste
analisi all'interno dei processi ordinari € in fadidinalizzazione, in applicazione delle previsiokella politica di
gestione del rischio di liquidita. Il processo prde la definizione indipendente degli scenariidisst da parte della
funzione di Gestione dei Rischi, che riceve e \mBuccessivamente gli esiti dell’applicazione degénari a cura
della funzione di Tesoreria.

Nel corso del 2016 si e proceduto nello sviluppogpttuale di questa modalita di analisi, che peereetdi dare
awvio all'effettiva gestione operativa delle anatisstress a partire dall’'esercizio 2017.

Come richiesto dalla vigente normativa, si segohkal'importo degli utili attesi nei premi futuretla Compagnia
e di 116.979 migliaia di euro, inclusivi del cobtrto dei rami Vita e dei rami Non-Vita e Malatti&NT.
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Profilo di rischio

Rischio operativc

In applicazione della normativa vigente, la soceté dotata di una politica di gestione del riecbperativo che
definisce le linee guida del framework metodologieoutilizzare nella valutazione di questa tipododi rischi e ha
inoltre determinato la propensione al rischio sfi@zifissando in modo adeguato i relativi livellitdlleranza.

Il sistema di gestione dei rischi operativi dellan@pagnia si prefigge I'obiettivo di prevenire euitk le eventuali
perdite che si dovessero manifestare al verificdiseventi dannosi, attraverso un processo che rage@de
l'identificazione, la misurazione e la mitigazioneonché la diffusione sistematica della culturk rismsed
nell'operativita quotidiana. Tale approccio consedt rafforzare il sistema dei controlli internii, ohigliorare
I'efficienza e I'efficacia dei processi gestionalidi favorire il dialogo con il Consiglio di Ammtirazione, 'Alta
Direzione, il Collegio Sindacale e I'lstituto di §ilanza.

La Compagnia adotta due differenti modalita pemisurazione dei rischi operativi:

* Una valutazione quantitativa a fini regolamentarcan frequenza trimestrale, dove viene calcolato il
capitale per soddisfare il requisito di solvibildal modulo relativo ai rischi operativi (OpSCR)pagando
la formula standard della normativa Sovency II3Aldicembre 2016 il modulo rischi operativi raperés
il 10% del Solvency Capital Requirement (SCR) d€ltanpagnia.

* Una valutazione qualitativa interna effettuata dmiponsabili dei processi aziendali e dalla furzidn
Gestione dei Rischi della Compagnia, dove i risgrgono identificati e classificati per fattori riichio
(persone, procedure, sistemi ed eventi esternérdipologia di evento, secondo la tassonomia giuite
riportata:

- Frode interna

- Frode esterna

- Rapporto di impiego e sicurezza sul lavoro

- Clientela, prodotti e prassi di business

- Danni a beni materiali

- Interruzioni dell’operativita e disfunzioni sui t&mi informativi
- Esecuzione, consegna e gestione dei processi

L'esposizione dei rischi viene misurata con undasqgaalitativa, determinata in base ad una logigaababilita di
accadimento e di impatto economico potenziale, ldnaun valore minimo pari a 1 (molto bassa) e uroreal
massimo pari a 10 (molto alta). Al 31 dicembre 2@l 8alutazione qualitativa del rischio nel suo pbesso per la
Compagnia si attesta su un valore di esposiziomego@ (medio bassa) in linea con la preferenzaistihio
operativo definita dalla Compagnia stessa.

| rischi operativi identificati e valutati vengorsmttoposti a processo di monitoraggio nel contieudvalutati
complessivamente con frequenza almeno annualdrdnokesponsabili dei processi aziendali hanobbligo di
allertare tempestivamente la funzione di GestioeeRischi a fronte di eventi di rischiosita operaticon una
esposizione potenziale tale da influire sul profliaischio della Compagnia, in modo che possaseresadottate
appropriate misure di gestione del rischio.

Sono tre le tipologie di evento a cui la compaghimaggiormente esposta sia in termini di numerasigper
livello di esposizione: a)’ | esecuzione, consegna e gestione dei processi ticiniié ad eventi che accadono
nella quotidiana operativita del business ancheoimsiderazione delle attivita che la compagniadtarealizzato

sia verso il gruppo di appartenenza sia a fornisterni, b) I interruzione dell operativita e disfunzioni sui
sistemi informativi e ¢) la frode connessa contlizita liquidative ed assuntive. La tipologia posdinante € quella
relativa all esecuzione dei processi, mentre i rischi di froeialtro connaturati al business e comuni al sistema
risultano numericamente ridotti anche se il fenomem®l suo complesso rappresenta comungue un rischio
rilevante. In merito a tali rischi, non si rilevaperaltro concentrazioni materiali.
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Lo scenario nazionale evidenzia tuttavia una crascattenzione al cyber risk e alla business inpion,
allineandosi a quello internazionale, portandovadere il trend di esposizione a tale rischio comegleratamente
in crescita, manifestando altresi I'esigenza deiiessa in sicurezza dei sistemi di information tetigy. Le
principali azioni di mitigazione intraprese dallac&ta nel corso del 2016 si sono concentrate jardprtale
direzione.

Al fine di attenuare I'esposizione della Compagalarischio operativo, I'Alta Direzione, conformemenalle
responsabilitd assegnatele ed in attuazione defses adotta procedure che garantiscano il mamend della
coerenza delle scelte con gli obiettivi di gestiated rischio fissati dal C.d.A. e Il'allineamentdealogiche
organizzative adottate dalla Compagnia. In parienlla societa, all'interno del Sistema di Projperesal Rischio,
prevede l'implementazione di interventi di remeadiata definire e attivare al superamento del lovdl tolleranza
fissato al fine di garantire un tempestivo rialinento dell’esposizione del rischio operativo akllo di
propensione al rischio stesso che la Compagniaalhdit. | rischi operativi i cui livelli di espd@&one superino le
soglie dichiarate sono oggetto di azioni corretiildinite con i responsabili dei processi aziendatlagli stessi
implementate. Tali azioni sono specifiche per lisahle relative scadenze sono oggetto di monitpoada parte

della funzione di Gestione dei Rischi, che ne tip@eriodicamente i progressi al Comitato ContrelRischi ed al
C.d.A. della Compagnia.
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Profilo di rischio

Altri rischi sostanziali

Appartenenza al Gruppo

Con riferimento al rischio di appartenenza al Gajpp valutazione si traduce nella definizione diattributo
sintetico di rilevanza, corredato da un’indicaziatietrend prospettico. La rilevanza e I'impatto dechio di
appartenenza al Gruppo sono valutati in funziorlBeglentuale attesa di necessita prospettiche @irventi di
capitale che la Capogruppo dovrebbe effettuareipgstinare la soglia di tolleranza al rischio ldeCompagnie
Controllate, tenuto conto delle valutazioni ORSAnGiferimento alle valutazioni di chiusura di eseio 2016, il
rischio risulta contenuto, con una rilevanza “basdanterno della mappa dei rischi della Compaani

Verifica della conformita

La Societa attraverso la Funzione di Compliancel@atificato e valutato i rischi di non conformafie norme con
particolare riferimento al rispetto dei principi tiasparenza e correttezza, di informativa e diettar esecuzione
dei contratti, nei rapporti con gli assicurati e ¢alanneggiati.

In particolare, la Funzione nel corso dell’eserxilza valutato I'impatto delle norme sui processube procedure
aziendali, proponendo, ove ritenuto necessariojm@ierganizzative finalizzate ad assicurare un aakegpresidio
del rischio ed ha valutato qualitativamente I'edfia dei presidi gia in essere.
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Profilo di rischio

Altre informazioni

Non si rilevano ulteriori informazioni rilevanti legive al profilo di rischio della compagnia risfes quanto gia
riportato nei capitoli precedenti.
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D. Valutazione a
fini di solvibilita






Valutazione a fini di solvibilita

Premessa

Le tabelle riportate nei paragrafi ed i relativihumenti, fanno riferimento al modulo dell’EconomialBnce Sheet
(S.02.01.02) riportato ai fini di disclosure tra gllegati della presente relazione sulla solviéile condizione
finanziaria.
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Valutazione a fini di solvibilita

Attivita

Le attivita sono valutate coerentemente con I'apgim di cui all'articolo 75 della Direttiva 2009/88CE
(“Direttiva”) che stabilisce che le attivita siamealutate all'importo al quale potrebbero esserentiate tra parti
consapevoli e consenzienti in un’operazione saleanormali condizioni di mercato.

In particolare, cosi come previsto dal Regolaméréegato 2015/35 UE (Atti Delegati) le attivita sowmalutate
conformemente ai principi contabili internaziondfFRS) adottati dalla Commissione a norma del r@geinto
(CE) n. 1606/2002.

Rispetto agli IFRS sono esclusi i seguenti metodatiitazione:
» Il costo o il costo ammortizzato per le attivitadhziarie;
* | modelli di valutazione che valutano al minore itraalore contabile e il valore equo al netto desti di
vendita;
* Il costo meno ammortamenti e svalutazioni per mimiobili, gli immobili acquisiti per investimentolig
impianti e i macchinari.

Sono inoltre utilizzati i seguenti criteri generali
* Le attivita sono valutate in base al presupposlia dentinuita aziendale;
» Le singole attivita sono valutate separatamente;
* |l metodo di valutazione e proporzionato alla nafwalla portata e alla complessita dei rischi ingre
all'attivita dell'impresa.

Il principale criterio di valutazione e fiair value che viene determinato attraverso I'utilizzo dizaieacquisiti da
quotazioni pubbliche, nel caso di attivita quotate mercati attivi, o0 mediante I'utilizzo di modeilalutativi.
Un’attivita & considerata quotata in un mercatovatse i prezzi di quotazione sono prontamentegelaemente
disponibili tramite borse, mediatori, intermediadcieta specializzate nel settore, servizi di agiohe o organismi
regolatori e rappresentano effettive e regolarirageni di mercato verificatesi in un adeguato nvado di
riferimento adattandosi prontamente alle variazéhmnercato.

In mancanza di un mercato attivo od in assenzandnarcato che ha un sufficiente e continuativo enandi
transazioni, ifair valueviene determinato attraverso I'utilizzo di modeliivalutazione, generalmente applicati ed
accettati dal mercato, aventi I'obiettivo di detarare il prezzo di scambio di una ipotetica traimaz avvenuta in
condizioni di mercato definibili “normali ed indipdenti”.

Il ricorso alle tecniche di valutazione € volto @nimizzare I'utilizzo degli input non osservabilulsmercato,
prediligendo 'uso dei dati osservabili.
Le principali tecniche utilizzate sono le seguenti:
» Market approachsi utilizzano prezzi ed altre informazioni riledagenerate da transazioni di mercato
effettuate su attivita identiche o similari;
» Cost approachriflette 'ammontare che sarebbe richiesto al raoto della valutazione per rimpiazzare la
capacita di servizio di una attivita;
* Income approachsi convertono i flussi di cassa futuri al lordora attuale.
Principalmente per le attivita in portafoglio atlata di valutazione si sono utilizzate le tecnidh¢ipo “market
approachi e “income approach
La determinazione del valore delle attivita ricldiedi effettuare valutazioni discrezionali, stime ipdtesi che
influenzano i valori delle attivita. Tali stime tigrdano principalmente:
» |l fair value delle attivita qualora non direttantesservabile su mercati attivi,
» Larecuperabilita delle imposte anticipate.
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Si sottolinea inoltre che non si & apportata alamodifica ai criteri ed ai metodi di rilevazionedevalutazione
durante il periodo di riferimento.

Gli asset valutati secondo i criteri Solvency bnérontati con i dati desumibili dai saldi di chiwa civilistici al 31
dicembre 2016, sono riepilogati nella tabella ctgus.
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Valutazione a fini di solvibilita

Attivita
(importi in migliaia)

Valore Solvency Il

Valore di bilancio secondo i
principi contabili nazionali

Avviamento 0 177.861
Spese di acquisizione differite 0 13.179
Attivita immateriali 0 16.277
Attivita fiscali differite 278.004 139.850
Utili da prestazioni pensionistiche 0 0
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psaprio 71.857 67.581
Investlmentl (diversi da attivita detenute per catti collegati a un indice e 8.932.904 8511312
collegati a quote)
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) 38.834 37.691
Quote detenute in imprese partecipate, inclusat@gpazioni 783.052 868.352
Strumenti di capitale 108.905 119.887
Strumenti di capitale — Quotati 57.864 80.677
Strumenti di capitale — Non quotati 51.041 39.209
Obbligazioni 7.229.494 6.777.827
Titoli di Stato 5.093.863 4.825.765
Obbligazioni societarie 1.315.796 1.256.308
Obbligazioni strutturate 805.342 682.686
Titoli garantiti 14.493 13.068
Organismi di investimento collettivo 772.587 707.548
Derivati 31 8
Depositi diversi da equivalenti a contante 0 0
Altri investimenti 0 0
Attivita detenute per contratti collegati a un icelie collegati a quote 982.219 982.219
Mutui ipotecari e prestiti 53.888 54.130
Prestiti su polizze 1.712 1.712
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche 2.527 2.527
Altri mutui ipotecari e prestiti 49.649 49.890
Importi recuperabili da riassicurazione da: 479.537 554.643
Non vita e malattia simile a non vita 464.328 530.191
Non vita esclusa malattia 442.598 494.388
Malattia simile a non vita 21.730 35.802
Vita e malattia simile a vita, escluse malattidlegata a un indice e 15.208 24.453
collegata a quote
Malattia simile a vita 0 0
Vita, escluse malattia, collegata a un indice degdta a quote 15.208 24.453
Vita collegata a un indice e collegata a quote 0 0
Depositi presso imprese cedenti 10.668 10.668
Crediti assicurativi e verso intermediari 318.299 318.299
Crediti riassicurativi 61.038 61.038
Crediti (commerciali, non assicurativi) 310.620 310.620
Azioni proprie (detenute direttamente) 31.722 39.907
Importi dovuti per glementi dei fondi propri o fdrdiziali richiamati ma 0 0
non ancora versati
Contante ed equivalenti a contante 35.277 35.277
Tutte le altre attivita non indicate altrove 122.239 122.239
Totale delle attivitd 11.688.271 11.415.100

Si riportano di seguito, per ciascuna classe dvittsostanziale prevista nel modello quantitatidio stato
patrimoniale S.02.01 come definito nel Regolamatit@secuzione (UE) 2015/2452 della Commissione 2del
dicembre 2015, i principali metodi ed ipotesi atifite per la valutazione ai fini di solvibilita.
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Si segnala che le attivita della Compagnia sone stggregate nelle differenti classi previste dahioio Solvency

Il tenendo in considerazione omogeneita in termimiatura, funzione e rischi. L’obiettivo finalestato raggiunto

analizzando tutti i conti del piano dei conti déabcio civilistico ed individuando le grandezze agenee secondo
i criteri Solvency Il

Avviamento

Coerentemente a quanto previsto dall’art. 12 d&liDelegati, 'avviamento € valutato pari a zero.

All'interno del bilancio civilistico la voce, derante da disavanzi originatisi nelle diverse opengizdi fusioni
pregresse, viene ammortizzata a quote costarglazione alla durata dei portafogli acquisiti.

Spese di acquisizione differite
Coerentemente a quanto previsto dall’art. 12 d&liDelegati, i costi di acquisizione differiti so valutati a zero.

Attivita immateriali

Coerentemente a quanto previsto dall'art. 12 datjiiDelegati, le attivita immateriali sono valutapari a zero,
salvo che:
* Le attivith immateriali possano essere venduteraggraente;

» Sipossa dimostrare I'esistenza di un valore gesitatidentiche o simili.

Non riscontrandosi tali requisiti tutte le attivitamateriali sono state azzerate.
Attivita fiscali differite

Il principio contabile di riferimento per la valaiane delle attivita fiscali differite (DTA) e pdsia fiscali
differite (DTL) e lo IAS 12.
Le attivita fiscali differite (DTA) possono genesaper effetto di:

» Differenze temporanee deducibili;

» Riporto a nuovo di perdite fiscali (o crediti d’imgta) non utilizzati.

Le passivita fiscali differite (DTL) emergono inveda differenze temporanee imponibili.

Le differenze temporanee sono quelle che emergonfsantando il valore contabile delle attivita cspaita dello
stato patrimoniale di solvibilita e il relativo e riconosciuto ai fini fiscali. Tali differenzeso temporanee in
quanto concorreranno alla determinazione del reddiponibile (perdita fiscale) di esercizi futusiptto forma di
elementi deducibili o imponibili, quando il valotentabile dell’attivita o della passivita verraliezato o estinto.

Una attivita fiscale differita (DTA) deve esserlevata se € probabile che sara realizzato un eddjponibile a
fronte del quale potra essere utilizzata la difieeetemporanea deducibile. Analogamente, una pefiditale puo
generare una DTA se, e nella misura in cui, € fibdahe sia disponibile un reddito imponibile futua fronte del
quale tali perdite fiscali possano essere utilizzata capacita di recupero delle attivita fiscaffedite deve
risultare da un test di recuperabilita che dimdstrsufficienza di redditi imponibili futuri rispiet allammontare
delle attivita fiscali differite che si intendonscrivere.

Il principio contabile IAS 12 prevede la compensagi tra attivita e passivita fiscali differite seao se I'impresa:
(i) ha il diritto legalmente esercitabile di compare gli importi rilevati e (ii) intende regolare partite al netto
ovvero realizzare I'attivita ed estinguere conterapeamente la passivita. Cio si sostanzia genenénugiando le
DTA e DTL si riferiscono a imposte applicate datledesima autorita fiscale al medesimo soggettaiboitito.

148 Cattolica Assicurazioni — Relazione sulla solvibile condizione finanziaria 2016



Valutazione a fini di solvibilita

| valori contabili di attivita e passivita alla leadella determinazione della fiscalita differitangailevati e valutati
conformemente all'articolo 75 della Direttiva 2Q088/CE e, nel caso delle riserve tecniche, conforemge agli
articoli da 76 a 85 della stessa.

Le aliquote fiscali utilizzate sono quelle che seyiede saranno applicabili nell’esercizio in cuiaseealizzata
I'attivita fiscale o estinta la passivita fiscaledevono risultare da provvedimenti in vigore o anstalmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le attivita (o passivita) fiscali differite non smoggetto di attualizzazione finanziaria.

La tabella che segue mostra il dettaglio delle ZETBTL iscritte dalla Compagnia al 31 dicembre 2016.

DTA e DTL

(importi in migliaia) IRES IRAP TOTALE
Attivita fiscali differite (DTA) 232.596 45.408 278.004
Passivita fiscali differite (DTL) 131.545 25.708 157.254
TOTALE 101.051 19.700 120.750

Laddove la Societda esponga un ammontare netto pibsta differite attive (DTA), & stato svolto untteer
accertare la recuperabilita futura delle stesgestl & stato condotto tenendo conto di come segierientreranno
“sulla linea del tempo”, ovvero esercizio per esoc sia le DTA, che le corrispondenti DTL.

Sono inoltre stati allocati “sulla linea del tempaedditi imponibili futuri stimati, tenendo conttelle percentuali
di abbattimento imposte dal Regolamento IVASS nd&57 febbraio 2017.

Il test non ha fatto emergere la necessitarite-off delle imposte differite attive nette iscritte tdancio redatto
secondo i criteri Solvency |l.

Immobili, impianti e attrezzature posseduti per usgoroprio e immobili uso terzi

Gli immobili sono valutati al valore di mercato dehinato sulla base di perizie redatte da terZpemndenti
La Societa adotta tre principali procedimenti dnstdel valore degli immobili:

» Market Approach fornisce un’indicazione del valm@mparando il cespite oggetto di valutazione con
cespiti identici o simili per i quali siano dispbili informazioni sui prezzi. Qualora il bene ogmeti
stima presenti differenze rispetto ai beni di confo e alle tipologie di riferimento delle fonti,r&corre a
coefficienti di ponderazione (o di differenziazigpmwhe consentono un corretto procedimento comparati

* Metodo Finanziario Reddituale fondato su due approc

- Capitalizzazione diretta: si basa sulla capitalizzae ad un tasso dedotto dal mercato immobiliare
dei redditi netti futuri generati;

- Flussi di cassa attualizzati (Discount cash fldvgsato sulla determinazione: per un periodo di n
anni dei redditi futuri derivanti dalla locaziorgjl valore di mercato della proprieta mediante la
capitalizzazione in perpetuita, alla fine di taleeripdo, del reddito netto e infine
sull’'attualizzazione, alla data della valutaziodei, redditi netti (flussi di cassa).

Quote detenute in imprese partecipate, incluse leaptecipazioni
Le partecipazioni sono valutate sulla base dellatagdi possesso dell'eccedenza di attivita rispaii® passivita

dellimpresa partecipata. In sede di calcolo detledenza di attivitd rispetto alle passivita perirgrese
partecipate, le singole attivita e passivita sotatesvalutate conformemente all’articolo 75 dell@ettiva
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2009/138/CE e, se limpresa partecipata € un’ingpdisassicurazione, le riserve tecniche sono stakatate
conformemente agli articoli da 76 a 85 di tale Biva.

Nel bilancio civilistico gli investimenti in socigtcontrollate, collegate e in altre imprese, nqllali si realizza
una situazione di legame durevole ai sensi delfgrecomma 2, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 1780 sscritti al
minor valore tra quello di acquisto e quello cHi data di chiusura dell'esercizio, si ritengarpanere inferiore,
ai sensi dell’art. 16, comma 3, del d.Igs. 26 maddi97, n. 173.

Con riferimento alla partecipazione in Cassa dvaimio di San Miniato si evidenzia come la stesaastata
valutata in conformita all'art. 13, comma 1.c éaatl10 comma 7 degli Atti Delegati. In particolateralore della
stessa e stato determinato sulla base di una galngaanalitica, in linea con quanto effettuato bikdncio di
esercizio, che ha preso a riferimento lo scontdiagig nei multipli di banche quotate europee oggeli aumenti
di capitale rispetto a quelli di banche quotateopae non oggetto di aumenti di capitale. L'andlsievidenziato
come nell’attuale contesto di mercato, sulla baske gbiu recenti operazioni di aumenti di capitedalizzate nel
corso dell'ultimo trimestre del 2016, vi sia unaarsita di investitori disponibili a partecipare aderazioni di
aumenti di capitale, se non a prezzi (e multiplpligiti) estremamente contenuti che evidenzianmifiativi
sconti rispetto ai valori fondamentali.

Strumenti finanziari

La ripartizione degli strumenti finanziari nellevdise classi e stata effettuata sulla base delceo@iC
(Complementary Identification Code) che identifleaclassificazione degli strumenti finanziari sullase della
tipologia/caratteristiche degli stessi.

La valutazione degli investimenti non rappresemntaattecipazioni é effettuata fir value

Le tecniche di valutazione vengono utilizzate quand prezzo quotato non é disponibile. In lineaegale per la
misurazione del fair value si massimizza l'uso ditidsservabili e si riduce al minimo l'utilizzo diati non
osservabili.

In particolare:

Titoli di debito (Bonds)
Se disponibile e se il mercato & definito comevattil fair value & pari al prezzo di mercato.
In caso contrario, il fair value é determinato imiindo il market approach e I'income approach. iGfiut
principali per il market approach sono prezzi gtictacomparabili in mercati attivi. In particolaseno valutati
facendo riferimento rispettivamente:

« Al prezzo fornito dalla controparte, se vincolaffexecutable”) per la controparte,

e Al prezzo ricalcolato tramite strumenti di valu@zé interni o fornito da terze parti e corrobordeo

adeguata informativa sul modello e sui dati di inytlizzati.

Nel caso in cui sia necessario I'utilizzo di un relbal di valutazione, i titoli di debito “plain vaia” sono valutati
applicando la tecnica del “discounted cash flow etbahentre i titoli strutturati sono valutati scoonendo il
titolo in un portafoglio di strumenti elementar;fair value del prodotto strutturato pud cosi essettenuto
sommando le singole valutazioni degli strumentireptari in cui & stato scomposto.

| titoli in default sono valorizzati al valore décovery sulla scorta delle informazioni provenieatagli incaricati
del recupero del credito.
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Valutazione a fini di solvibilita

Nel bilancio civilistico le obbligazioni e i titola reddito fisso quotati se costituiscono attiva mirevole sono
valutate analiticamente al minore tra il valorecdiico contabile e quello realizzabile, desumilgd’andamento
del mercato, ai sensi dellart. 16, comma 6, déysd.26 maggio 1997, n. 173. | titoli obbligazionahe

costituiscono attivo durevole sono iscritti al @sli acquisto o di sottoscrizione e sono svalutapresenza di
perdite durevoli di valore, ai sensi dell’art. mma 3, del d.Igs. 26 maggio 1997, n. 173. | valorcarico

contabile sono valutati analiticamente e rettifiaddgli scarti di emissione e di negoziazione alé\pro rata
temporis, ai sensi della legge sopra richiamata.

Titoli di Capitale (Equity)

Se disponibile e se il mercato € definito comevattil fair value e il prezzo di mercato.

In caso contrario, il fair value & determinato imtidndo il market approach e l'income approach. iGfiut
principali per il market approach sono prezzi qtigiar beni identici o comparabili in mercati attiv

Nel bilancio civilistico le azioni sono valutateadiicamente al minore tra il valore di carico cainite e quello
realizzabile, desumibile dal'andamento del mercato

In ossequio al dettato dell’art. 16, comma 6, diglsd 26 maggio 1997, n. 173 vengono rivalutatn itdimite del
costo storico, i titoli, svalutati in precedenteaszi, per i quali vengono meno le ragioni cheamevano
determinato la svalutazione.

OICR (Collective investments undertaking)

Per gli organismi di investimento collettivo delsparmio (OICR) il valore di riferimento, ai fini Ui
determinazione del fair value, & rappresentatdNddl ufficiale comunicato dalla societa di gestiahe risparmio
(SGR) o dal funds administrator o desunto da infdiom provider di mercato.

Nel bilancio civilistico le quote di fondi comuniiavestimento sono valutate analiticamente al ménioa il valore
di carico contabile e quello realizzabile, desuteidall’andamento del mercato.

Derivati (Derivatives)

Il fair value degli strumenti derivati over the cer (OTC) e determinato facendo riferimento akpeefornito da
controparti esterne (se vincolante “executabld’prazzo fornito dalle central counterparties (C@B) i derivati
che rientrano nell’ambito delle procedure EMIR qedzzo ricalcolato tramite strumenti di valutazdnterni o
fornito da terze parti e corroborato da adegudtarmativa sul modello e sui dati di input utilizzat

Nel bilancio civilistico gli strumenti finanziariegivati con finalita di copertura sono valutati @edo il principio di
coerenza valutativa che prevede che siano impatatento economico le minusvalenze o le plusvalatee
valutazione coerentemente con le corrispondensivalenze o minusvalenze da valutazione sugli attiperti.

Il valore di mercato dei contratti derivati € deterato facendo riferimento alle rispettive quotazi@, in
mancanza, sulla base di una prudente valutazidrierdgrobabile valore di realizzo, secondo lasgrali mercato.
Gli strumenti finanziari derivati con finalitd dagrementare la redditivita sono valutati al minteeil valore di
carico contabile e quello realizzabile, pari alovalattuale delle prestazioni future.

Sensitivita

Gli strumenti finanziari valorizzati sulla baseidput non osservabili sul mercato presentano vatagioni basate
in gran parte su valutazioni ed analisi dell’enmiteeo di soggetti terzi e non riscontrabili diretente sul mercato
ma solo monitorabili da dinamiche osservate inthreente su fattori di mercato e sulla base di eftinoggettivi
comunicati dalle controparti stesse.

Sulla base dei titoli in portafoglio, i parametdmosservabili in grado di influenzare la valutagaegli strumenti
sono rappresentati in particolar modo da:
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Attiv

stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiategli hedge funds non quotati, private equityhdfo
immobiliari non quotati: per tali investimenti & hw difficile stimare la sensitivita del fair valual
cambiamento dei vari input non osservabili chaltdaro potrebbero svolgere effetti compensatigrtanto si
controlla la ragionevolezza degli effetti espletitile variazioni dichiarate sugli elementi oggettionsiderati
nelle valorizzazioni;

incremento o decremento del tasso di recuperatdkiih default; data la scarsa materialita deltil'analisi
di sensitivita nel caso di un aumento o una dimon& anche rilevante del valore di recovery nortgar
risultati significativi in termini quantitativi;

stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiatelle partecipazioni in societad non quotate trarili
modello patrimoniale complesso basato su coefficar la valorizzazione degli avviamenti e modbHisati
su multipli warranted che come input utilizzano tooslel capitale e redditivita normalizzata stori¢a.
coefficienti per la valorizzazione degli avviamentilizzati per la stima del fair value di partegioni
bancarie variano dall'l% al 5% a seconda del tiporadcolta (diretta, in particolare: conti correnti
obbligazioni, certificati di deposito, pronti conttermine, e indiretta distinta tra gestita e anistiata); il
costo del capitale utilizzato € pari a circa il 6%.

ita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a quote

Le valutazioni dei titoli collegati a polizze indéirked avvengono attraverso le valutazioni deltetcoparte di
negoziazione del titolo, broker o dealer che sahassu input osservabili sul mercato o corrobafatimercato.

Le valutazioni dei titoli collegati a polizze uiitked e alla gestione dei fondi pensione avvengainealore di
mercato.

Mutui ipotecari e prestiti

La voce comprende:

i prestiti su polizze,

i prestiti a dipendenti,

il prestito con garanzia reale concesso all’Opena Giovanni Bosco
i crediti verso agenti per rivalse sugli indennidizportafoglio.

Tali crediti sono valutati in aderenza al dispasgti’'art. 75 della Direttiva.

Importi recuperabili da riassicurazione

Per quanto riguarda i saldi relativi agli imposicuperabili dalla riassicurazione si rimanda a tpaescritto nei
paragrafi relativi alle riserve tecniche (D.2). fii civilistici la voce € valutata al valore nonaile delle riserve
cedute ai riassicuratori.
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Valutazione a fini di solvibilita

Azioni proprie

Sono valutate dhir valueutilizzando il valore di borsa alla data di rifeento.

Altre voci dell'attivo

Sono valutate in conformita ai principi contabilitérnazionali IFRS che risultano coerenti all’'astic 75 della
Direttiva.

Si segnala che la Compagnia non ha in essere tiodid@asing operativo e finanziario.
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D.1 Attivita
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D.3 Altre passivita
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Valutazione a fini di solvibilita

Riserve tecniche NON LIFE

Le riserve tecniche Danni valutate secondo i erBetvency |l, come nel seguito specificato, confede con dati
desumibili dai saldi di chiusura civilistici al 3ficembre 2016, sono riepilogate nella tabella eurie.

Area danni - Riserve tecniche al lordo della riassurazione

Solvency Il Riserve
tecniche
secondo i
principi
BE lorde Risk Margin Riserve tecniche contabili
. S nazionali
(importi in migliaia)
Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 58.722 2.662 61.384 63.168
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 107.676 7.164 114.840 156.051
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dall@ciazione di
autoveicoli 1.358.508 66.730 1.425.238 1.475.668
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 45.976 1.753 47.729 63.538
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautit@sporti 17.961 291 18.252 19.356
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 303.338 7.246 310.584 356.040
Lob 8+20 - RC Generale 953.880 35.909 989.789 997.285
Lob 9+21 - Credito e cauzione 61.457 1.414 62.871 73.281
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 7.225 110 7.335 10.757
Lob 11+23 - Assistenza 9.284 268 9.552 15.915
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 4.62 744 5.373 12.227
Lob 25 - Health: non proportional 75 7 82 0
Lob 26 - Casualty: non proportional 6.554 230 6.784 0
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticaaegorti: non
proportional 0 0 0 0
Lob 28 - Property: non proportional 152 9 161 0
Totale 2.935.436 124.535 3.059.971 3.243.286

Si segnala che gli importi riportati nella colondtatutory (Riserve tecniche secondo principi cahtabzionali)
sono comprensivi anche degli importi delle Othechirécal Provisions (Altre riserve tecniche).

Si riportano di seguito le principali informazioimi merito alla valutazione ai fini di solvibilitaetle riserve
tecniche effettuata in merito ai dati al 31.12.16.

Aree di attivita (Line of business - LoB)

Le Lines of Business (nel seguito “LoB”), come pstw dall’allegato 1 del Regolamento Delegato (28)5/35,
sono:

* Health - income protection;

* Health - medical expenses;

e Motor, other classes;

* Marine, aviation and transport;
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e Fire and other damage to property;

* Motor vehicle liability;

e General liability;

e Credit and suretyship;

» Miscellaneous financial losses;

e Legal expenses;

* Assistance;

e Health: non proportional reinsurance;

* Property: non proportional reinsurance;
e Casualty: non proportional reinsurance;
* Marine, aviation and transport: non-proportionahsarance.

In seguito alla fusione di Fata Assicurazioni inci8ta Cattolica di Assicurazione, la Compagnia bkaisb di
adottare segmentazioni distinte per ciascuna “nes'.

La segmentazione adottata dalla Societa Cattoliéasicurazione divisione Cattolica e la seguente:
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Valutazione a fini di solvibilita

Corrispondenza delle Line of Business con i rami ddilancio previsti da normativa italiana

Line of business Gruppi di rischi omogenei Rami
LoB 2 + 14 - Health - Income Protection 01 Infortuni 01
LoB 1 + 13 - Health - Medical Expenses 02 Malattie 02
LoB 3 + 15 - Health - Workers' compensatiemessuno - -
LoB 5 + 17 - Other motor 03 Corpi veicoli terrestrietto CONSIP 03
04 Corpi veicoli ferroviari 04
05 Corpi veicoli aerei 05
LoB 6 + 18 - Marine, Aviation and transpont06 Corpi veicoli marittimi lacustri e fluviali 06
07 Merci trasportate 07
11 RC aeromobili 11
08 Incendio ed elementi naturali 08
IF_)?OBertJ;lg - Fire and other damage to 09a Altri danni ai beni .
09b Grandine
10 RC autoveicoli terrestri 10
LoB 4 + 16 - Motor vehicle liability
12 RC veicoli marittimi lacustri e fluviali 12
LoB 8 + 20 - General liability 13 RC generale 13
14 Credito 14
LoB 9 + 21 - Credit and suretyship
15 Cauzioni 15
LoB 12 + 24 - Miscellaneous financial losses 16 Reqgecuniarie 16
LoB 10 + 22 - Legal expenses 17 Tutela Legale 17
LoB 11 + 23 - Assistance 18 Assistenza 18
LoB 25 - Health: non proportional Lavoro indiretto non proporzionale dai ram 01, 02

di bilancio 01, 02

LoB 28 - Property: non proportional

Lavoro indiretto non proporzionale dai ram
di bilancio 03, 08, 09, 14, 15, 16, 17, 18

03, 08, 09, 14, 15, 16, 17, 18

LoB 26 - Casualty: non proportional

Lavoro indiretto non proporzionale dai ram
di bilancio 10, 12, 13

10, 12, 13

LoB 27 - Marine, aviation and transport: ng
proportional

havoro indiretto non proporzionale dai ram
di bilancio 04, 05, 06, 07, 11

04, 05, 06, 07, 11
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Best estimate per LoB

Nella tabella che segue sono riepilogati gli impditBest Estimate per singola Area di Attivita @pderivanti
dalla valutazione cowolatility Adjustment

Area danni - Best Estimate lordo riassicurazione

(importi in migliaia) BE sinistri lorda BE premi lorda BE lorda totale
Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 31.928 26.794 58.722
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 79.488 28.188 107.676
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dallzaliazione di autoveicoli 1.131.612 226.896 1.358.508
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 18.858 27.118 45.976
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautiti@sporti 16.889 1.072 17.961
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 185.641 117.698 303.339
Lob 8+20 - RC Generale 886.976 66.903 953.879
Lob 9+21 - Credito e cauzione 37.412 24.044 61.456
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 6.876 349 7.225
Lob 11+23 - Assistenza 6.707 2.578 9.285
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 2.929 1.699 4.628
Lob 25 - Health: non proportional 75 0 75
Lob 26 - Casualty: non proportional 6.554 0 6.554
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticasgorti: non proportional 0 0 0
Lob 28 - Property: non proportional 152 0 152
Totale 2.412.097 523.339 2.935.436
Risk Margin

Con riferimento alla determinazione del Risk Margéh € valutato di applicare la semplificazione idata
all'articolo 58, lettera a) del Regolamento Deleg&015/35 (UE) s.m.i. (c.d. Atti Delegati), in padare
adottando il metodo 2) di cui all'allegato 4 delg@eEmento IVASS n.18 del 15 marzo 2016 sulla detesmione
delle Riserve Tecniche.

L’attribuzione del margine di rischio alla Line Blsiness é effettuata in misura proporzionale @ $emium
and Reserve di LoB.
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Valutazione a fini di solvibilita

Risk Margin per Line of Business

(importi in migliaia) Risk margin

Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 2.662
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 7.164
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dallzciazione di autoveicoli 66.730
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 1.753
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautit@sporti 291
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 7.246
Lob 8+20 - RC Generale 35.909
Lob 9+21 - Credito e cauzione 1.414
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 110
Lob 11+23 - Assistenza 268
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 744
Lob 25 - Health: non proportional 7

Lob 26 - Casualty: non proportional 230
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticasgorti: non proportional 0
Lob 28 - Property: non proportional 9
Totale 124.535

Metodologia, strumenti di calcolo e ipotesi attuasli considerate

Le Best Estimatsono di due tipi a seconda delle obbligazionidpaalla impresa:
» Sinistri gia accaduti (inclusi quelli non ancorandeciati) alla data di valutazione: Best EstimatasHi.

» Contratti in essere a copertura di rischi per pisoccessivi alla data di valutazione: Best Eginfremi.

Sebbene in linea generale la definizioneBdst Estimatesia di natura probabilistica la valutazione ddlest
Estimateper le obbligazioni di assicurazione non vita marhiede necessariamente l'utilizzo di metodologie
stocastiche; anzi, come definito dall’art. 82.2al®irettiva 2009/138/CE, e consentito il ricorda anetodologia

di valutazione caso per caso (“case by case appipanvvero alla riserva di inventario viene somananche la
riserva IBNR desunta dalle valutazioni secondoggpircivilistici.

| metodi statistico-attuariali utilizzano una baksi in forma triangolare (in seguito definita baksdi), con duplice
vista: sulle righe i sinistri vengono raggruppadi pnno di accadimento, mentre sulle colonne peo dnsviluppo
del sinistro. Gli elementi del triangolo possonpmasentare o gli importi pagati o gli importi @garva sia in
forma incrementale che cumulata.

Si riporta di seguito una descrizione puntualeadétolo della Best Estimate Sinistri alla data alutazione, dei
relativi metodi e delle principali ipotesi utilizzain corrispondenza di ciascuna Line of Busindsséguito LoB);
a sequito della fusione per incorporazione di FAAgSicurazioni in Cattolica Assicurazione la Sociegaritenuto,
anche in funzione di quanto previsto dalla nornzasulla necessita della valutazione della Bestigdé Sinistri
per gruppi di rischio omogenei (HRG), di suddivielér portafoglio per il calcolo della Best Estimatga la
divisione Cattolica e la divisione Fata.
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Di seguito una descrizione dell’'approccio metodiogitilizzato per la divisione Cattolica.

Motor vehicle liability

Per la valutazione della Best Estimate Sinistiitieh alla LoBMotor vehicle liability coerentemente al disposto
dell’articolo 26 del Regolamento IVASS n. 18, lanQmagnia, nell'individuazione dei gruppi di rischinogenei,
considera separatamente i sinistri CARD e NO CARiI3sificati nella suddetta LoB.

Per la determinazione di questa LoB vengono usitede metodologie statistiche attuariali (Chainlder Paid,
Chain Ladder Incurred, Bornhuetter - Ferguson Faainhuetter - Ferguson Incurred, Dahms) appliefitebase
dati dei sinistri CARD con orizzonte temporale @i dnni e alla base dati dei sinistri NO CARD corzzonte
temporale di 15 anni. Per la componente ForfaittiGesria e Forfait Debitore si utilizza invece ihlore di
bilancio local.

Per i metodi di tipo Chain Ladder Paid si utiliZzaacoda empirica, ovvero posta uguale alla riseivalancio per
il primo anno di accadimento della base dati.

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzanosti aggregati totali a smontamento completcadgpdinerazione
che scaturiscono dall’applicazione della medianaitca degli altri metodi (ad esempio per il Pdiditdizza la
media del Chain Ladder Incurred e del Dahms).

Per la determinazione dell'impegno complessivessidera una media ponderata dei metodi.

General liability

Per la valutazione di questa LoB vengono utilizzatietodi sopra citati utilizzando la base dati sigistri con
orizzonte temporale di 15 anni.

Il portafoglio non considera i sinistri relativi pbrtafoglio Cira e un sinistro ingente, di accagimo 2003, relativo
al portafoglio ENEL. Per quest'ultimo, essendo afifde ad un’area di attivita caratterizzata daassb numero di
sinistri e da una elevata variabilita dei costiClampagnia ha ritenuto opportuno utilizzare la atin inventario,
cosi come disposto dall’articolo 68, comma 2, deydtamento IVASS n. 18. Analogamente, per il poghbd
Cira, costituito da rischi prettamente corporatpee il quale &€ presente una struttura liquidatipacffica che
gestisce esclusivamente quel portafoglio, la Comigaga ritenuto opportuno procedere tramite unataaione
con il metodo “case by case approach”.

Per il metodo di tipo Chain Ladder Paid si & utdito per la determinazione della coda lo smontamndatla
generazione dell'anno 2002.

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzanmosti ultimi che scaturiscono dall’applicaziondlalenedia
aritmetica degli altri metodi (ad esempio per ilrBrauetter — Ferguson Paid si utilizza la mediaGlehin Ladder
Incurred e del Dahms).

Per la determinazione dell'impegno complessivessidera una media ponderata dei metodi.

Fire and other property damage

Per la valutazione di queste LoB vengono utilizzatietodi sopra citati utilizzando la base dati arizzonte
temporale di 10 anni.

In particolare, si segnala che la Compagnia, pealiatazione della Best Estimate sinistri rela@la LoB Fire and
other damage to property ha ritenuto opportuno quere attraverso una valutazione distinta per grasaei
sottogruppi di rischio omogenei in cui & suddividd.oB. Piu specificatamente, i sottogruppi 08 €eindio ed
elementi naturali e 09a — Altri danni ai beni neBandine sono stati valutati tramite metodi stiatisattuariali,
mentre il sottogruppo 09b — Grandine é stato valuddtraverso il metodo dell'inventario per le pémita del
portafoglio.

Per la Lob 08 si utilizza la coda storica relatalee generazione 2007, mentre per la Lob 09a Bzzdila coda
storica relativa alle generazioni 2004 — 2007.
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Valutazione a fini di solvibilita

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzaoosti aggregati totali a smontamento completcadginerazione
che scaturiscono dall'applicazione della medianseiica degli altri metodi (ad esempio per il Boretier —
Ferguson Paid si utilizza la media del Chain Laddeurred e del Dahms).

Per la determinazione dell'impegno complessivmssitlera una media ponderata dei metodi utilizzati.

Health Income Protection, Health Medical Expensather Motor

Per la valutazione di queste LoB vengono utiliziatietodi sopra citati utilizzando la base dati digiistri con

orizzonte temporale di 10 anni.

Per le LoB Health - Income protection e Other Matbutilizza la coda storica relativa alle genevagi 2007,

mentre per la Lob Health - Medical Expenses sizztl la coda storica relativa alle generazioni 20@907.

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzaoosti aggregati totali a smontamento completcadginerazione
che scaturiscono dall’applicazione della medianseiica degli altri metodi (ad esempio per il Boretier —

Ferguson Paid si utilizza la media del Chain Ladideurred e del Dahms).

Per la determinazione dell'impegno complessiv@ssitlera una media ponderata dei metodi utilizzati.

Di seguito una descrizione dell'approccio metodaogitilizzato per la divisione Fata.

Motor vehicle liability

Per la valutazione della Best Estimate Sinistatieh alla LoB Motor Vehicle Liability, coerententenal disposto
dell'articolo 26 del Regolamento IVASS n. 18, lactta, nell'individuazione dei gruppi di rischi ogenei,
considera separatamente i sinistri CARD e NO CAIRi3gificati nella suddetta LoB.

Per la determinazione di questa LoB vengono usitede metodologie statistiche attuariali (Chainlder Paid,
Chain Ladder Incurred, Bornhuetter - Ferguson Faminhuetter - Ferguson Incurred, Dahms) applietitebase
dati dei sinistri CARD con orizzonte temporale @ dnni e alla base dati dei sinistri NO CARD coizzonte
temporale di 15 anni. Per la componente ForfaittiGearia e Forfait Debitore si utilizza invece ihlore di
bilancio local.

Per il sottogruppo NO CARD si utilizza la coda starrelativa alle generazioni 2000 - 2002, mentee ip
sottogruppo CARD si utilizza la coda storica refatalla generazione 2007.

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzariocosti aggregati totali a smontamento completdadel
generazione che scaturiscono dall'applicazioneadsledia aritmetica degli altri metodi (ad esempér
Bornhuetter — Ferguson Paid si utilizza la mediadiain Ladder Incurred e del Dahms).

Per la determinazione dellimpegno complessivoidsaun sottogruppo si considera una media pondelgita
metodi utilizzati.

General liability

Per la valutazione di questa LoB vengono utilizzatietodi sopra citati utilizzando la base dati siistri con
orizzonte temporale di 15 anni.

Per il metodo di tipo Chain Ladder Paid si utilizzacoda storica relativa alle generazioni 20002200

Per i metodi Bornhuetter — Ferguson si utilizzaoosti aggregati totali a smontamento completcadginerazione
che scaturiscono dall'applicazione della mediansiica degli altri metodi (ad esempio per il Boretier —
Ferguson Paid si utilizza la media del Chain Laddeurred e del Dahms).

Per la determinazione dell'impegno complessivmssitlera una media ponderata dei metodi.
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Marine, aviation and transport, Credit and suretigshMiscellaneous financial losses, Legal expenéssjstance
per entrambe le divisioni e per la sola division&TA anche Health Income Protection, Health MediEgbenses,
Other Motor, Fire and other property damage.

Per tutte le altre LoB e stato utilizzato un “cdisebase approach”. Infatti la struttura della beat aziendale
risulta irregolare, sia per le piccole dimensioai portafogli sia per la natura delle LoB in quess.

Alle quantita cosi definite viene dedotta la congrae relativa alle franchigie, recuperi e rivalsejene aggiunta
la componente relativa agli oneri di gestione pieattjvi a copertura delle riserve tecniche.

Alla riserva cosi definita viene applicata la forgiassmontamento derivata dal metodo statisticoaatle Chain
Ladder Paid eseguito sui pagamenti.

Relativamente alla Best Estimate Premi il princigenerale del calcolo mediante i cash-flow futtiiaizzati e

stato declinato nell’applicazione di un modello ipttivo deterministico, al lordo della riassicumaze, per la

determinazione di cash flow da premi, sinistri, sp@enerali e di amministrazione e oneri di gestidegli

investimenti.

Tale modello prevede quanto segue.

* | cash flow in entrata per premi futuri (ed i cdkdw in uscita per le relative provvigioni da capondere

agli intermediari) sono derivati direttamente dalistrazioni di “premi futuri” fornite dai sistemii d
portafoglio polizze della compagnia.

e | cash flow in uscita per sinistri (e relative spesono determinati per la best estimate premeped dalla
base di esposizione (in premi) per ogni anno fufattenuta sommando i premi gia emessi di compatenz
futura ed i premi di emissioni futura) e proiettargl ciascun anno futuro un indice di sinistrafi$do
derivato dall’osservazione dei trend storici dietabpporto, ed applicando all’'onere dei sinistrsico
ottenuto lo schema di pagamento ottenuto dai metitiizzati per la stima della BE sinistri.

« | cash flow in uscita per spese generali e di arigtmazione sono derivati determinando dapprimaalseb
di esposizione (in premi) per ogni anno futurogptita sommando i premi gia emessi di competenaeafut
ed i premi di emissioni futura), e proiettando sascun anno futuro un indice di spesa fisso dewivat
dall'esercizio corrente.

« | cash flow in uscita per oneri di gestione degheastimenti sono derivati con metodologia del tutto
analoga a quella adottata nella valutazione Beghkte sinistri.

Ai cash-flow nominali cosi determinati sia per Erte Best Estimate Premi e per la parte Best Esi@mmistri e
poi applicato il procedimento di attualizzazione.

Nella valutazione della Best Estimate intervengoon ruolo di grande importanza anche fattori espgprali
l'inflazione (futura), e la struttura per scadenehtassi di interesse con aggiustamento per kil determinata
da EIOPA (curva EIOPA).

Le ipotesi di inflazione futura sono utilizzate plecalcolo dei premi futuri e delle spese generaltal fine, nelle

proiezioni dei flussi di cassa € stato utilizzdt@msso di inflazione al consumo previsto nel Sapmnto Statistico
di Banca d'ltalia “Indagine sulle aspettative diazione e crescita — Dicembre 2016” differenzipés le scadenze
ivi previste.

Per il calcolo delle Riserve Tecniche al 31.12.il6egnala che non sono state applicate ulterionps&cazioni
rispetto a quella indicata per la valutazione dekRargin.
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Valutazione a fini di solvibilita

Si sottolinea inoltre che nel corso del 2016 ldepbe/o metodologie applicate sono in continugpatto all’anno
precedente.

Incertezza del calcolo

Le riserve tecniche si configurano come una postaticha e per tanto soggette ad un significatiwello di
incertezza. Come prescritto nell’Art. 272, comma, ldel Regolamento Delegato UE 2015/35, la Funzion
Attuariale ha coordinato il calcolo delle risereeniche, ed ha effettuato analisi per valutareéitezza connessa
alle stime effettuate nel calcolo delle riserveniele.

Le aree individuate che possono causare incertedzzlcolo delle riserve tecniche sono le seguenti

* mercati finanziari;
e trend macro-economici;
« fattori tecnici inerenti al business assicurativo.

Per ciascuna delle aree precedentemente evidenadtenzione Attuariale ha effettuato analisi &ddt valutare
I'impatto sulle riserve tecniche della variaziorellel metodologie di stima impiegate e delle iposgtiostanti la
calibrazione dei modelli, sui principali gruppi ogemei di rischio considerati dall'impresa.

Gli esiti di tale analisi forniscono ulteriore supfp a favore della valutazione delle riserve teleai Poiché la
valutazione delle Riserve Tecniche al 31.12.20%&ta effettuata separatamente per le divisiortolizd e FATA
del portafoglio dell’'lmpresa, I'analisi dell'incextza, concordemente, € stata svolta separatamemte givisioni
Cattolica e FATA.

Divisione Cattolica

Al fine di testare I'incertezza del calcolo deliserve tecniche dovuta a fattori relativi ai merdianziari, & stata
calcolata la variazione delle riserve tecnicheoadd della riassicurazione a seguito di uno shifapielo (+/-1%)

della curva dei tassi alla data di valutazione.egusto di questo test, I'impatto piu rilevante peeBest Estimate
sinistri risulta sulla LoB GLI, con una variaziogaasi perfettamente simmetrica di circa +/-40 milidi euro (+/-

5,1%). Per la Best Estimate premi, I'impatto pilevante risulta sulla LoB MVL, con una variazionaagi

perfettamente simmetrica di circa 4,6 milioni di@(/-2,6%).

L'incertezza derivante da fattori relativi ai trenthcro-economici € stata misurata perturbandotéigianflattiva
utilizzata alla valutazione delle riserve al 31216 secondo due ipotesi che prevedono un aumeldss @ 2%
dei flussi di cassa futuri. L'impatto maggiore ftaudallo stress del 2% per la LoB GLI, corrispontgead una
variazione di circa 89,4 milioni di euro (+11,4%@lld Best Estimate sinistri e di circa 7,2 miliahieuro (+13,4%)
della Best Estimate premi.

L'incertezza derivante dagli aspetti tecnici indreth business assicurativo € stata valutata mislod’'errore di
stima e di modello per la Best Estimate sinista gariabilita dovuta alla stima degli indicatoriginistralita per la
Best Estimate premi.

Al fine di testare I'incertezza dovuta ad un errdiestima, € stato calcolato lo scostamento de#at EEstimate
sinistri al lordo della riassicurazione dovuto allriazione del numero di diagonali dei triangad gagato e del
riservato considerate durante la stima. Per vautarrore di modellizzazione della Best Estimatassri € stata
effettuata una reserve range analysis, calcolamddlifferenza tra la stima effettuata al 31.12.2@t#ne
combinazione dei metodi e la stima ottenuta dajainmetodi.
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L'impatto patrimoniale maggiormente negativo dovwiiincertezza di questa area deriva dallaumedéed
numero di diagonali considerate per la LoB MVL (gpo di rischio “No Card”), con un incremento dierga di
circa 17 milioni di euro (+2,5%). Il maggior impatpatrimoniale positivo, riscontrato sempre sulEBLMVL
(gruppo di rischio “No Card”) considerando il saheetodo “Chain Ladder paid” rispetto alla combinazo
adottata, risulta invece in un decremento di riaelivcirca 30 milioni di euro (-4,4%).

L'impatto relativo all'incertezza dovuta agli aspeecnici inerenti al business assicurativo peBkst Estimate
premi € stato misurato facendo variare con unokshoe-/-cinque punti gli indicatori percentuali dinistralita
utilizzati per la stima delle riserve al lordo @etiassicurazione. L'impatto maggiore risulta dal&B MVL, con
una variazione quasi perfettamente simmetricardact/-12,6 milioni di euro (+/-7,0%) delle Bestifsate premi

Divisione Fata

Al fine di testare l'incertezza del calcolo delisarve tecniche dovuta a fattori relativi ai meréatnziari, & stata
calcolata la variazione delle riserve tecnicheoadd della riassicurazione a seguito di uno shifapielo (+/-1%)
della curva dei tassi alla data di valutazionesefjuito di questo test, I'impatto piu rilevante fEeBest Estimate
sinistri risulta sulla LoB MVL, con una variaziomgiasi perfettamente simmetrica di circa +/-7,6 onilidi euro
(+/-2,8%). Per la Best Estimate premi, I'impatta pievante risulta sempre sulla LoB MVL, con urerigzione
quasi perfettamente simmetrica di circa 1,2 milireuro (+/-2,6%).

L’incertezza derivante da fattori relativi ai trenthcro-economici & stata misurata perturbandotégianflattiva
utilizzata alla valutazione delle riserve al 3120.6 secondo due ipotesi che prevedono un aumenss @ 2%.
L'impatto maggiore risulta dallo stress del 2% [setoB MVL, corrispondente ad una variazione dicairl6,5
milioni di euro (+6,1%) della Best Estimate sirist di circa 1,8 milioni di euro (+3,8%) della Bdsstimate
premi.

L’incertezza derivante dagli aspetti tecnici ingrexh business assicurativo é stata valutata miglgd'errore di

stima e di modello per la Best Estimate sinistd gariabilitd dovuta alla stima degli indicatoriginistralita per la
Best Estimate premi.

Al fine di testare l'incertezza dovuta ad un errdrestima, € stato calcolato lo scostamento de#at EEstimate
sinistri al lordo della riassicurazione dovuto alkriazione del numero di diagonali dei trianga gagato e del
riservato considerate durante la stima. Per vautarrore di modellizzazione della Best Estimatassri € stata
effettuata una reserve range analysis, calcolaaddlifferenza tra la stima effettuata al 31.12.2@H8ne

combinazione dei metodi e la stima ottenuta dajadinmetodi.

L'impatto patrimoniale maggiormente negativo dovatbincertezza di questa area emerge considerénsiao

metodo “Dahms” rispetto alla combinazione adotiaa la LoB MVL (gruppo di rischio “No Card”), connu
incremento di riserva di circa 39 milioni di eurel6,8%). Il maggior impatto patrimoniale positiviscontrato
sempre sulla LoB MVL (gruppo di rischio “No Card®pnsiderando il solo metodo “Bornhuetter-Fergusaidp
rispetto alla combinazione adottata, risulta inviecen decremento di riserva di circa 50 miliohedro (-21,5%).

L’impatto relativo all'incertezza dovuta agli asjpeecnici inerenti al business assicurativo peB&st Estimate
premi e stato misurato facendo variare con unokshoe-/-cinque punti gli indicatori percentuali dinistralita

utilizzati per la stima delle riserve al lordo @etiassicurazione. L'impatto maggiore risulta dal&B MVL, con

una variazione quasi perfettamente simmetricardact/-3,9 milioni di euro (+/-8,3%) delle Best lEsite premi.
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Valutazione a fini di solvibilita

Confronto con valutazioni di bilancio civilistico

Le riserve tecniche civilistiche sono calcolate nsgpetto dei criteri di calcolo definiti dal Regohento IVASS
n.22 del 4 aprile 2008, come modificato dal Provwweshto IVASS n.53 del 6 dicembre 2016.

Le riserve tecniche secondo i principi Solvencysdho calcolate nel rispetto dei criteri di calcoefiniti dal
Regolamento Delegato (UE) 2015/35 e dal regolam&i&S n.2016/18.

La Funzione Attuariale ha confrontato le valutakzidelle riserve tecniche di Solvency Il e di qudligilistiche
(post fusione con la Compagnia FATA), adempiendmianto richiesto da IVASS nella Lettera al Mercdd 28
Luglio 2015. Questa analisi, diversamente dallacguente sull’'area danni, &€ stata svolta unitamestele
divisioni Cattolica e FATA.

Le riserve tecniche Solvency Il e quelle civiliigcdifferiscono principalmente per i principi valtivi utilizzati (-
241.988 migliaia di euro) e per la prudenza ndilas (+124.535 migliaia di euro) che, secondo ibviu quadro
normativo, & esplicitata nel margine di rischioam mimplicita nella stima. Questi fattori concorroaspiegare la
differenza negativa di 117.453 migliaia di euro3830) che intercorre tra le riserve tecniche Solyehae le
riserve tecniche civilistiche, al netto della riassazione.

Volatility adjustment

La Compagnia ha deciso di utilizzare I'aggiustarogydr la volatilita di cui all'articolo 77 quingusielella direttiva
2009/138/CE.

Per quanto riguarda la quantificazione dell'impadt@l'azzeramento dell'aggiustamento per la vitkatiulle
riserve tecniche Non Life, i fondi propri della Cpagnia e sul requisito patrimoniale di solvibilgiarimanda al
capitolo D2 sulle riserve tecniche Life nel pardgra/olatility Adjustment”.

Importi recuperabili da contratti di riassicurazion e

Le Best Estimate Sinistri e Premi sono inizialmerstitate al lordo della Riassicurazione.

La derivazione delle corrispondenti Best Estimdteedto della Riassicurazione ed il conseguenteobaldegli

importi recuperabili da contratti di riassicurazoe da societa veicolo (non ancora corretti pegrteonto della
probabilita di inadempimento della contropartejpadotto in accordo con la metodologia descrittbadticolo 41

degli Atti Delegati e dagli articoli 77 e 78 del godamento IVASS, che prevedono il calcolo mediaatmiche
semplificategross to net.

Successivamente, seguendo l'articolo 57 degli Bdfiegati, gli importi recuperabili da contratti rifissicurazione
e da societa veicolo sono derivati come differetrazaBE al lordo della riassicurazione e BE al nettla

riassicurazione.

Gli aggiustamenti per tener conto delle perditeviste a causa dell'inadempimento di una contropdrteui
all'articolo 81 della Direttiva sono calcolati sepeamente dagli importi recuperabili da contrattridssicurazione
e da societa veicolo. L'articolo 42 degli Atti Dg#i specifica che gli aggiustamenti per teneré¢aodelle perdite
previste a causa dell'inadempimento di una conttegmno calcolati come il valore attuale attedtadeariazione,
che deriverebbe dallinadempimento della contrepatei flussi di cassa sottesi agli importi recapér da tale
controparte, ivi compreso in seguito a insolvenzamtroversia, in un determinato momento.

Gli importi recuperabili dai contratti di riassi@nione, gli aggiustamenti per il rischio di inadémgnto della
controparte e i valori delle Best Estimate al ndtta riassicurazione sono riportati nella segei¢aibella:
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Area danni - Best Estimate sinistri totale
(importi in migliaia)
Line of business

Best Estimate sinistri totale (lavoro diretto + indretto)

BE lorda RR non agg. Agg. BE nette
Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 31.928 2.227 0 2.227 29.701
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 79.488  15.553 33 15.520 63.968
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dalla
circolazione di autoveicoli 1.131.612 38.134 158 37.976 1.093.636
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 18.858 2.819 1 2.818 16.040
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautica e
trasporti 16.889 11.716 44 11.672 5.217
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 185.641 58.977 47 58.930 126.711
Lob 8+20 - RC Generale 886.976 228.077 1.640 226.437 660.539
Lob 9+21 - Credito e cauzione 37.412 21.577 12 21.565 15.847
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 6.876 5.448 136 5.312 1.564
Lob 11+23 - Assistenza 6.707 6.025 2 6.023 684
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 2.92 1.473 0 1.473 1.456
Lob 25 - Health: non proportional 75 0 0 0 75
Lob 26 - Casualty: non proportional 6.554 3.389 1 3.388 3.166
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticasporti:
non proportional 0 0 0 0 0
Lob 28 - Property: non proportional 152 0 0 0 152
Totale 2.412.097 395.415 2.074 393.341 2.018.756
Legenda:

BE lorda: Best Estimate lorda

RR non agg.: Reinsurance Recoverables non aggiustate pe

il rischio di inadempimento della controparte

Agg.: aggiustamento per il rischio di inadempimedétia

controparte
BE nette: Best Estimate nette
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Area danni - Best Estimate premi total¢

Best Estimate premi totale (lavoro diretto + indireto)

Line of business BE lorda RR non agg. Agg. RR BE nette
Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 26.794 974 14 960 25.834
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 28.188 3.024 1 3.023 25.165
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dalla
circolazione di autoveicoli 226.896 17.418 2 17.416 209.480
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 27.118 1.984 0 1.984 25.134
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautica e
trasporti 1.072 714 1 713 359
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 117.698  23.777 308 23.469 94.229
Lob 8+20 - RC Generale 66.903 6.716 96 6.620 60.283
Lob 9+21 - Credito e cauzione 24.044 12.775 285 12.490 11.554
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 349 383 46 337 12
Lob 11+23 - Assistenza 2.578 2.904 1 2.903 -325
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 9.69 1.082 9 1.073 626
Lob 25 - Health: non proportional 0 0 0 0 0
Lob 26 - Casualty: non proportional 0 0 0 0 0
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticaeorti:
non proportional 0 0 0 0 0
Lob 28 - Property: non proportional 0 0 0 0 0
Totale 523.339 71.751 763 70.987 452.352
Area danni - Best Estimate sinistri e premi totals
Best Estimate premi e sinistri totale (lavoro diretb + indiretto)

Line of business BE lorda RR non agg. Agg. RR BE nette
Lob 1+13 - Health: rimborso spese mediche 58.722 3.201 14 3.187 55.535
Lob 2+14 - Health: protezione del reddito 107.676  18.577 34 18.543 89.133
Lob 4+16 - Responsabilita civile derivante dalla
circolazione di autoveicoli 1.358.508 55.552 161 55.391 1.303.117
Lob 5+17 - Altre assicurazioni auto 45.976 4.802 1 4.801 41.175
Lob 6+18 - Assicurazione marittima, aereonautica e
trasporti 17.961 12.431 45 12.386 5.575
Lob 7+19 - Incendio e altri danni ai beni 303.339 82.754 355 82.399 220.940
Lob 8+20 - RC Generale 953.879 234.793 1.735 233.058 720.821
Lob 9+21 - Credito e cauzione 61.456 34.352 297 34.055 27.401
Lob 10+22 - Tutela giudiziaria 7.225 5.831 182 5.649 1.576
Lob 11+23 - Assistenza 9.285 8.929 4 8.925 360
Lob 12+24 - Perdite pecuniarie di vario genere 8.62 2.556 9 2.547 2.081
Lob 25 - Health: non proportional 75 0 0 0 75
Lob 26 - Casualty: non proportional 6.554 3.389 1 3.388 3.166
Lob 27 - Assicurazione marittima, aereonauticaegorti:
non proportional 0 0 0 0 0
Lob 28 - Property: non proportional 152 0 0 0 152
Totale 2.935.436 467.166 2.838 464.328  2.471.108
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Valutazione a fini di solvibilita

Riserve tecniche LIFE

Riserve tecniche

La Normativa Solvency Il richiede alle imprese disiaurazione di accantonare riserve tecniche, sddette
“Technical Provision”, che corrispondono allimporattuale che le imprese di assicurazione e dsiobasazione
dovrebbero pagare se dovessero trasferire immettata le loro obbligazioni ad un’altra impresashiaurazione
o riassicurazione. |l valore delle riserve tecrictovrebbe essere pari alla somma di una Best &stiendi un
Risk Margin.

Nel calcolo delle riserve tecniche I'impresa diiassazione deve tener conto del valore temporaleddearo,
utilizzando la struttura a termine dei tassi deiesse risk-free rilevata alla data di valutazione.

Si riportano di seguito le principali informazioim merito alla valutazione ai fini di solvibilitaetle riserve
tecniche effettuata in merito ai dati al 31.12.16.

Aree di attivita (Line of business - LoB)

L'Art. 35 degli Atti Delegati e il Capo Il — “Segemtazione e scomposizione delle obbligazioni agSutl

Regolamento IVASS n. 18 del 15/03/2016 prevedone lkhimprese di assicurazione e di riassicurazione

segmentino le proprie obbligazioni in gruppi omagjedi rischi e quanto meno per aree di attivitaglof business,
0 “LoB”).

La Compagnia ha segmentato le sue obbligaziorssicarazione nelle seguenti LoB:

 LoB 29 - Assicurazioni Malattia: obbligazioni di sdsurazione malattia in cui l'attivita sottostarie
praticata su una base tecnica simile a quellaadsiturazione Vita, diverse da quelle comprese nheB
“Rendite derivanti da contratti di assicurazione ndita e relative a obbligazioni di assicurazione
malattid’; nella valutazione e nei risultati, a causa dblasa materialita, questa LoB e confluita nellB Lo
32;

» LoB 30 - Assicurazioni con partecipazione agliiutbntratti collegati a gestioni separate e contradti
specifica provvista di attivi che alla scadenzati@tuale confluiscono in gestioni separate;

* LoB 31 - Assicurazione collegata a indici e a quassicurazioni di tipdndex Linked, Unit Linked e Fondi
Pensiondaperti e chiusi);

» LoB 32 - Altre assicurazioni Vitgorodotti non rivalutabili (temporanee caso mortieguabili, indicizzate,
attivi specifici che a scadenza contrattuale narflaiscono in gestioni separate);

* LoB 36 — Riassicurazione Vitabbligazioni di riassicurazione che riguardano blmazioni comprese
nelle aree di attivita da 30 a 32 e 34.

Best estimate per Lob

Le riserve tecniche Vita valutate secondo i critgolvency Il con Volatility Adjustment, confrontaten dati
desumibili dai saldi di chiusura civilistici al 3licembre 2016, sono riepilogate nella tabella duis:
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Area Vita — Risultati della valutazione delle risewe tecniche per LoB al 31/12/2016 — con VA
(in migliaia di euro)

Riserve tecniche al

Best Estimate al Risk Margin al Riserve tecniche al o
LoB 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 3112l 2%1021“_ Principi
LoB 29 - - - 1.402
LoB 30 4.801.862 52.864 4.854.726 4.399.189
LoB 31 940.503 14.256 954.759 994.003
LoB 32 14.532 14.407 28.939 57.524
LoB 36 5.060 57 5.117 3.740
Reinsurance recoverable -15.208 - -15.208 -24.453
Totale 5.746.749 81.585 5.828.334 5.431.406

Nella tabella seguente sono riportate le risergnpithe valutate senza I'applicazione del Volatifgjustment.

Area Vita — Risultati della valutazione delle risewe tecniche per LoB al 31/12/2016 — senza VA
(importi in migliaia)

Riserve tecniche al

Best Estimate al Risk Margin al Riserve tecniche al o
LoB 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 3 12’2%1&? Principi
LoB 29 - - - 1.402
LoB 30 4.838.901 52.864 4.891.765 4.399.189
LoB 31 942.505 14.256 956.761 994.003
LoB 32 14.557 14.407 28.964 57.524
LoB 36 5.110 57 5.167 3.740
Reinsurance recoverable -15.279 - -15.279 -24.453
Totale 5.785.794 81.585 5.867.379 5.431.406

Risk Margin

Con riferimento alla determinazione del Risk Margéh € valutato di applicare la semplificazione idata
all'articolo 58, lettera a) del Regolamento Deleg&015/35 (UE) s.m.i. (c.d. Atti Delegati), in padare
adottando il metodo 2) di cui all'allegato 4 delgelamento IVASS n.18 del 15 marzo 2016 sulla detemione
delle Riserve Tecniche.

In particolare, viene determinato il valore del SE& gli anni futuri al netto dei Reinsurance rezable sulla
base dell’'evoluzione futura del valore di Best mstie al lordo dei Reinsurance recoverable. Questa
approssimazione é ritenuta adeguata, in consigerazli una non significativa variazione nel tempbmtofilo di
rischio in un contesto di run-off del portafoglio.

Si ritiene sostenibile I'ipotesi di stabilitd de2quisiti di capitale con particolare riferimento r&chi tecnici
dell’Area Vita, anche considerati i tassi di intege futuri impliciti nella struttura a termine atlata di valutazione,
al rischio di default della controparte per I'espmme rilevante ai fini del margine di rischio,r&chi operativi. Si
ritiene altresi confermata I'ipotesi di assenzaddihio di mercato rilevante nel contesto di vatigae del margine
di rischio.
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Valutazione a fini di solvibilita

L’'SCR considerato ai fini della determinazione deisk Margin complessivo tiene conto della perdiia d
diversificazione legata alle caratteristiche digriencing di alcuni portafogli e non tiene contd d®latility
Adjustment.

L’attribuzione del margine di rischio alle Lines Blsiness e ai singoli portafogli ring-fenced, éewfiata in
misura proporzionale ai volumi di Best Estimate.

Metodologia, strumenti di calcolo e ipotesi attuasli considerate

La valutazione dell@est Estimat@ di tipo ‘market consistehtTale procedura é fondata su un modello stocastic
di mercato che considera piu variabili (quali tagsanteresse, prezzo azionario, tasso di camhafaudt delle
controparti) e utilizza tecniche di simulazione “Me Carlo”, con distribuzioni di probabilita@isk neutral.

Il calcolo della Best Estimate e stato fatto aldtordelle cessioni in riassicurazione, che sonce ssdimate
separatamente adottando un approccio semplificdtofetariamente valutate in coerenza con le cooriglenti
Best Estimate del lavoro diretto.

La stima della Best Estimate € avvenuta imputangmriafogli analitici per singola polizza e aggnedali
opportunamente in gruppi omogenei che non comportzardite di informazioni; & stata utilizzata inpin
un’aggregazione solo nel calcolo della riserva acoadei riassicuratori e per i fondi pensione regl. La
valutazione é stata effettuata fino alla naturakxdenza dei singoli contratti, salvo uscite anéit@pper riscatto o

decesso dell’assicurato.

Nell’ambito della valutazione delle Best Estimaitelsvono considerare tutte le prestazioni assieugde opzioni
di cui I'assicurato ha diritto in base al contratdtoscritto, i premi futuri contrattualmente pstive le spese future
dell'impresa. A tal fine, la valutazione viene ¢ffata utilizzando delle ipotesi realistiche, dottine, per quanto
riguarda tutte le basi finanziarie, demograficheportamentali ed economiche sottostanti ai prodotti
In particolare le ipotesi economiche e demografiiipgardano:

» Costi di gestione, liquidazione e oneri degli irfiraenti per singolo contratto;

» Estinzione anticipata per mortalita;

» Estinzione anticipata per scelta del cliente (ttsca rimborsi anticipati);
* Insolvenze o riduzioni per i premi annui;

* Propensione di percepimento della rendita vitabzgzadenza;

» Differimento della scadenza ove previsto.

Si é inoltre tenuto conto dei premi aggiuntivi pstivcontrattualmente e stimati opportunamenteasbihse
dell’esperienza storica e delle ipotesi di budgetle proiezioni economiche triennali del GruppdtQlaca.

Per quanto riguarda le ipotesi attuariali demoglefie comportamentali sono state utilizzate, owsipde, stime
basate sui dati storici relativi all'evoluzione grtafoglio; in talune circostante le stime adet@dalla Compagnia
hanno tenuto conto dixpert Judgment

Le ipotesi finanziarie sono riferite a:
* Rendimento target;

e Strutture dei tassi di interesse con e senza Vpladidjustment;

» Parametri del modello CIR utilizzato per la stinga thssi di interesse;

» Volatilita per ciascun titolo presente in portaiog|

» Volatilita della composizione dei portafogli detlestioni separate;

» Volatilita dei tassi di cambio e dell'indice di lakione;

* Matrice di correlazione tra i fattori di rischidristture, tassi di cambio, inflazione);
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» Valori dei Beta per i titoli non Interest Rate Séxs nei portafogli a copertura delle passivitaiesrative,
con anche il benchmark associato e la relativatilitda
< Dividend yield per ciascuna azione e fondo.

Per il calcolo delle Riserve Tecniche al 31.12.i.6eginhala che non sono state applicate ulterioniptiécazioni
rispetto a quelle indicate per la valutazione dekRargin.

Incertezza del calcolo

Le riserve tecniche si configurano come una poststicha e per tanto soggette ad un significatiwello di
incertezza. Come prescritto nell’Art. 272, commé, ldel Regolamento Delegato UE 2015/35, la Funzione
Attuariale ha coordinato il calcolo delle risereeniche, ed ha effettuato analisi per valutare#inezza connessa
alle stime effettuate nel calcolo delle riserventeke.
Le aree individuate che possono causare incertedzzalcolo delle riserve tecniche sono le seguenti

* Mercati finanziari;

*« Trend macro-economici;

+ Business assicurativo.

L’incertezza derivante dai fattori di rischio firaario &€ rappresentata dalla variazione delle vesgecniche al
lordo della riassicurazione a seguito di una véia in incremento o in calo della struttura pexdenza dei tassi
di interesse, cosi come indicato negli art. 1666@ del Regolamento Delegato 2015/35 (UE). Taleavéne
comporterebbe un incremento di circa 110 miliongwdiio (1,92%) della Best Estimate a fronte di biasso della
curva dei tassi e una diminuzione di circa 373anildi euro (6,54%) a fronte di un rialzo. Un dexeato di circa
61 milioni di euro (1,1%) della riserva Best Estimai avrebbe inoltre stressando il valore deglestimenti in
strumenti di tipo azionario non quotati e dei fondn oggetto di look-through, coerentemente comtquprevisto
dall'art. 170 del Regolamento Delegato 2015/35 (UE)

Al fine di analizzare l'incertezza dovuta a varlabiacro-economiche, si € considerato un aumenitd @ delle
spese prese in considerazione nel calcolo deevastecniche e un incremento di un punto percéntlel tasso di
inflazione delle spese, in coerenza con quantoigicedall’art. 140 del Regolamento Delegato 2015/3E); cio
determinerebbe un aumento di circa 35 milioni dbg0,61%) della riserva Best Estimate.

Infine l'incertezza derivante da fattori relativi@mportamenti dei contraenti & valutata applicanda variazione
delle ipotesi relative alle estinzioni anticipateerente con quanto previsto dall’art. 142 del Ragento Delegato
2015/35 (UE). Nel caso in cui le ipotesi relativk @stinzioni anticipate subiscano una variaziahebasso del
50%, la riserva Best Estimate diminuirebbe di cR2amilioni di euro (0,39%); nel caso di variazicalaialzo del
50%, la riserva Best Estimate aumenterebbe di circaii@ni di euro (0,40%).

Confronto con valutazioni di bilancio civilistico

Le riserve tecniche civilistiche sono calcolate rigpetto dei criteri di calcolo definiti dal Regohento IVASS
n.22 del 4 aprile 2008, come modificato dal Provwehto IVASS n.53 del 6 dicembre 2016.

Le riserve tecniche secondo i principi Solvencysdho calcolate nel rispetto dei criteri di calcolefiniti dal
Regolamento Delegato (UE) 2015/35 e dal regolam&S n.18 del 15 marzo 2016.

La Funzione Attuariale ha confrontato le valutarzidelle riserve tecniche di Solvency Il e di qudtigilistiche,
analizzando in particolare le differenze derivadéll'applicazione delle ipotesi finanziarie, daglpprocci
metodologici e dalle valutazioni delle opzioni aatiuali.

174 Cattolica Assicurazioni — Relazione sulla solvibile condizione finanziaria 2016



Valutazione a fini di solvibilita

Le riserve tecniche Solvency Il e quelle civilistiche, al netto delle somme da pagare, differiscono per un importc
pari a circa 387.200 migliaia di euro, di cui:
» -11.637 migliaia di euro, dovuti al diverso concetto di prudenzialita tra riserve aggiuntive civilistiche e
margine di rischio Solvency lI;
+ +253.813 migliaia di euro per effetto mercato, dovuto alla presenza nella valutazione Solvency Il
meccanismo di rivalutazione e di sconto dei flussi di cassa proiettati;
» +145.024 migliaia di euro per effetto tecnico, riconducibile principalmente alla metodologia di stima n
valutazione Solvency Il delle opzioni contrattuali (in particolare le estinzioni anticipate) e alla proiezi
delle spese generali fino all'esaurimento del portafoglio.

Volatility adjustment

Al fine di ridurre I'impatto derivante dalla volatilita idiosincratica degli spread degli attivi posti a copertura delle

passivita assicurative rispetto alla corrispondente struttura dei tassi di interesse privi di rischio, si € applicato

volatility adjustment di cui all’Art. 49 degli Atti Delegati. Tale aggiustamento viene applicato a tutti i contratti con

garanzia finanziaria considerando come struttura di riferimento direttamente quella dei tassi di interesse “corrett:

rilevata alla data di valutazione.

Il volatility adjustment € uno spread additivo da aggiungersi alla struttura a termine dei tassi privi di rischio rilevate

alla data di valutazione.

La Compagnia che applica I'aggiustamento di congruita di cui all'Art. 36-quinquies o l'aggiustamento per le

volatilitd di cui all'Art. 36-septies del codice delle assicurazioni private, predispone un piano di liquidita con la

proiezione dei flussi di cassa in entrata e in uscita in rapporto agli attivi e passivi soggetti a tali aggiustamenti.

In particolare la Societa Cattolica di Assicurazioni, ha utilizzato il volatility adjustment come misure per le

garanzie di lungo periodo. Pertanto, in ottemperanza al contesto normativo di riferimento, per quanto riguarda |

gestione integrata delle attivita e passivita, ha effettuato le seguenti valutazioni:

» Sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi propri ammissibBilgible Own Fundsalle ipotesi sottese al

calcolo dell'aggiustamento per la volatilita e i possibili effetti a carico dei fondi propri ammissibili a causa
di una vendita forzata di attivi;

» Impatto derivante da un azzeramento dell'aggiustamento per la volatilita.

L'applicazione dell'aggiustamento per la volatilita ha generato i seguenti impatti:

» Sulle Riserve tecniche Vita e Danni un effetto negativo di 51.759 migliaia di euro;

» Sui Fondi Propri di base un effetto positivo di 53.881 migliaia di euro;

e Sui Fondi Propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale di solvibilita un effetto positivo di
53.881 migliaia di euro;

» Sul Requisito patrimoniale di solvibilita un effetto negativo di 23.707 migliaia di euro;

» Sui Fondi Propri ammissibili per soddisfare il requisito patrimoniale minimo un effetto positivo di 68.249
migliaia di euro;

» Sul Requisito patrimoniale minimo un effetto negativo di 10.668 migliaia di euro.

L'esito di tali valutazioni evidenzia una sostanziale copertura dei flussi degli attivi verso quelli dei passivi e una
tenuta dei Solvency Ratio.
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Importi recuperabili da contratti di riassicurazione

Per quanto riguarda i saldi della gestione vita, data la non materialita degli importi, si € adottato un approcci
semplificato, moltiplicando gli importi contabilizzati nel bilancio civilistico per il rapporto tra Best estimate
liability e Riserve matematiche delle LoB di riferimento e aggiustando I'importo risultante per tenere conto della
probabilita di inadempienza dei riassicuratori.
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Valutazione a fini di solvibilita

Altre passivita

Le passivita solo valutate in coerenza con I'attictb della Direttiva 2009/138/CE (“Direttiva”) etstabilisce che
le passivita siano valutate all'importo al qualerpbbero essere trasferite, o regolate, tra parsapevoli o
consenzienti in un'operazione svolta alle normahdizioni di mercato.

Le Altre passivita, confrontate con i dati desutnibai saldi di chiusura civilistici al 31 dicemb2016, sono
riepilogate nella tabella che segue.

Sono inoltre utilizzati i seguenti criteri generali
» Le passivita sono valutate in base al presuppadta dontinuita aziendale;

* Le singole passivita sono valutate separatamente;
* Il metodo di valutazione & proporzionato alla nafwalla portata e alla complessita dei rischi ingre
all'attivita dell'impresa.

Altre passivita
Valore di bilancio secondo i

(importi in migliaia) Valore Solvency Il principi contabili nazionali
Riserve diverse dalle riserve tecniche 41.886 41.886
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 22.769 22.154
Depositi dai riassicuratori 42.112 42.112
Passivita fiscali differite 157.254 8.473
Debiti verso enti creditizi 11.436 11.436
Debiti assicurativi e verso intermediari 138.637 138.637
Debiti riassicurativi 33.016 33.016
Debiti (commerciali, non assicurativi) 216.583 211.483
Passivita subordinate 190.963 180.298
Passivita subordinate incluse nei fondi propriakd 190.963 180.298
Tutte le altre passivita non segnalate altrove 110.809 110.809
Totale delle altre passivita 965.463 800.303

Si riportano di seguito, per ciascuna classe dsip@& sostanziale prevista nel modello quantitatdi stato
patrimoniale S.02.01 come definito nel Regolamatit@secuzione (UE) 2015/2452 della Commissione 2del
dicembre 2015, i principali metodi ed ipotesi atitate per la valutazione ai fini di solvibilita.
La determinazione del valore delle passivita ridbieli effettuare valutazioni discrezionali, stintk ipotesi che
influenzano i valori delle passivita. Tali stimguardano principalmente:

» leriserve tecniche

» il fair value delle passivita qualora non direttameeosservabile su mercati attivi,

* i piani a beneficio definito,

» gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri.

Le passivita della Compagnia sono state aggregale differenti classi previste dal bilancio Solegrl tenendo
in considerazione omogeneita in termini di natui@zione e rischi. L'obiettivo finale & stato raggio
analizzando tutti i conti del piano dei conti ddabcio civilistico ed individuando le grandezze agenee secondo

i criteri Solvency Il.
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Passivita potenziali

Alla data della redazione del presente reporting sidia notizia di passivita potenziali che se gmésdovrebbero
essere rilevate, seppur solo nel caso esse foskeanti. Le passivita potenziali sono rilevardi imformazioni in
merito alle dimensioni attuali o potenziali o aflatura di tali passivita potrebbero influenzaredéeisioni o il
giudizio del previsto utente di tali informazioiij comprese le autorita di vigilanza.

Passivita fiscali differite

Si rimanda al paragrafo delle Deferred Tax Asdetg)(
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

La voce é costituita da:

Il TFR,

Il fondo per trattamento di quiescenza,

| premi di anzianita,
« | premi sanitari per il personale in quiescenza.

La valutazione viene svolta in ottemperanza allesgrizioni del principio contabile internazionalSl 19, in
particolarei flussi futuri di TFR sono stati attualizzati altlata di riferimento in base al metodo espressament
previsto dallo IAS 19 al paragrafo 68, ossia iljpcted unit credit method. Le prestazioni proiettatogabili in
caso di morte, inabilita, dimissioni o pensionarodrdsate sulle ipotesi attuariali applicabili sstete determinate
per tutti i dipendenti attivi alla data di valutaze e distribuite uniformemente su tutti gli annservizio per ogni
dipendente, dalla data di assunzione alla dataipt@sli accadimento degli eventi.

La metodologia attuariale utilizzata & quella canas in letteratura come “metodo degli anni ditge® su base
individuale e per sorteggio” (MAGIS). Tale metoddasato su una simulazione stocastica di tipo “geanto” —
consente di effettuare le proiezioni delle retribank degli oneri per ciascun dipendente, tenendutccaei dati
demografici e retributivi di ogni singola posizigreenza effettuare aggregazioni e senza introdatogi medi.

Per rendere possibili tale procedura per ciascypendiente vengono effettuati opportuni sorteggiiaé fdi
determinare anno per anno l'eliminazione per madrtealidita e inabilita, per dimissioni o licenziamto. Le
proiezioni sono state effettuate a gruppo chiussiaoson € prevista alcuna assunzione. Il metodizaatio
consente di calcolare alcune grandezze in sensogtafito — finanziario alla data di riferimento ldelalutazione,
tra queste in particolare I'onere afferente il sgovgia prestato dal lavoratore rappresentatoD20D — Defined
Benefit Obligation. Esso si ottiene calcolandoalore attuale delle prestazioni spettanti al latayea(liquidazioni
di TFR) derivanti dall’anzianita gia maturata ali@ta di valutazione.

Si noti che nelle elaborazioni si & tenuto contyidgosta annuale del 17% che grava sulla rivalidae del
Fondo TFR.

La normativa prevede la possibilita di richiedepa @anticipazione parziale del TFR maturato quahdapporto di
lavoro e ancora in corso per i dipendenti che atibimaturato almeno 8 anni di servizio in misura gimaa del
70% del Fondo accumulato alla data. Nelle ipotesiilpcalcolo si € ipotizzato un tasso medio anpao al 2,5%
ed un importo medio pari al 70% del TFR accumulato.

Il TFR iscritto rappresenta il valore attuale dabbligazione prevedibile, al netto di ogni eventualtivita a
servizio dei piani, rettificato per eventuali peéedo utili attuariali non ammortizzati. L'attual&zione dei futuri
flussi di cassa e effettuata sulla base del tassteisse di titoli corporate di elevata qualita. principali ipotesi
utilizzate sono: tasso di sconto dell’l,3%, tas$ofldzione dell’l,5%, tasso di rivalutazione dell8% (gia al
netto dellimposta del 17%, in vigore dal 1 genna@il5), incremento salariale del 2,9%, mortalitéos€elo le
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recenti tavole di mortalita ANIA A62 distinte pezsso e le tavole di inabilitd/invalidita, adottagd modello INPS
per le proiezioni del 2010. Per I'epoca di pensineato del generico attivo € supposto il raggiungitoedei
requisiti pensionabili validi per I'Assicurazioneeferale Obbligatoria (AGO, 67 anni di eta mascferamine).
Relativamente alla frequenza di dimissioni, e stdii&zzata una tavola in linea con il valore attedel tasso di
dimissioni sul lungo periodo.

Il fondo di trattamento di quiescenza rappresefitapégno finanziario della Societa derivante dahtcatto
integrativo aziendale 1° giugno 1963 e successigdifithe e integrazioni verso i dipendenti asstink al 15
marzo 1982 e, se funzionari, fino al 17 novembr&219

E calcolato analiticamente per ciascun dipendengdtivita e per ciascun pensionato.

Relativamente alla valutazione dei premi di anzéarin conformita al principio contabile internazide 1AS 19

revised, le valutazioni attuariali sono state egedn base al metodo dei benefici maturati utdizdo il criterio del
credito unitario previsto (Projected Unit Credit tkied).

Tale metodo consente di calcolare i premi di antéaaila loro data di maturazione in senso attlaristribuendo
I'onere per tutti gli anni di permanenza residuglaeoratori in essere. Non pit come onere da tigte nel caso in
cui 'azienda cessi la propria attivita alla dateébifancio, ma accantonando gradualmente tale oimefenzione

della durata residua in servizio del personaleahico.

Il metodo consente di calcolare alcune grandezzeimso demografico - finanziario alla data di ifemto della
valutazione, tra queste in particolare I'onere raffige il servizio gia prestato dal lavoratore raggpntato dal DBO
— Defined Benefit Obligation (anche detto Past Berliability). Esso si ottiene calcolando il vatoattuale delle
prestazioni spettanti al lavoratore derivanti daifianita gia maturata alla data di valutazione.

Le ipotesi demografiche e finanziarie utilizzaten@analoghe a quelle impiegate per la valutaziosleTéFR

descritte in precedenza.

In merito infine alle valutazioni attuariali deigmi sanitari, esse sono state eseguite in conf@ratifprincipio
contabile internazionale IAS 19, in base al metddbbenefici maturati utilizzando il criterio deledlito unitario
previsto (Projected Unit Credit Method).

Con riferimento alle ipotesi demografiche sonoestatlizzate le recenti tavole di mortalitd ANIA 26Per I'epoca
di pensionamento del generico attivo (funzionariaiogente) si € supposto il raggiungimento deiuisit
pensionabili validi per I'Assicurazione Generale blfatoria (AGO, 67 anni di etd per maschi e fenghin
Relativamente alle probabilita di uscita dall’atévlavorativa per cause diverse dalla morte, ssiate utilizzate
delle probabilita di turn-over riscontrate nellacigba pari al 7% sia per i funzionari attivi che pdirigenti attivi.
Le ipotesi finanziarie utilizzate sono analoghe wellg impiegate per la valutazione del TFR desritt
precedenza.

Debiti e Fondi rischi

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziatrenfe di potenziali passivita per oneri futuri @edminati secondo
stime realistiche relative alla loro definizione.
La voce accoglie prevalentemente:

* Fondi per cause legali;

» Fondo di trattamento fine mandato agenti;

* Fondo intersettoriale di solidariet;

» Fondi per atti di contestazione ricevuti da IVASS;
* Fondo per controversie con dipendenti.
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Con riferimento alle diverse categorie di debitiisianda al dettaglio della Tabella “Altre passivit
Debiti verso enti creditizi

| finanziamenti passivi sono valutati senza alcggiastamento per tenere conto della variazionenuaito di
credito proprio dell'impresa dopo la rilevaziongiie.

Passivita subordinate

Le valutazioni dei titoli emessi e aventi claustisubordinazione avvengono al valore di mercato.
La voce include le seguenti passivita subordinate:

« Finanziamento subordinato a scadenza indetermiia@.000 migliaia di euro di nominale contrattanco
UBI ed erogato a settembre 2010. Il valore ai$olvency Il & pari a 80.549 migliaia di euro. Evista la
possibilita di rimborso anticipato a partire datesebbre 2020. La condizione di subordinazione esate
rispetto a tutti i creditori non subordinati indlg$ assicurati;

» Prestito obbligazionario subordinato di 100.000liaig di euro di nominale con scadenza dicembre3204
emesso a dicembre 2013 e sottoscritto da invesistituzionali. Il valore ai fini Solvency Il & paa
110.414 migliaia di euro. Le opzioni di rimborsotiaipato facoltativo sono previste dopo 10 anni
dall’emissione e ad ogni data di pagamento delldoleesuccessiva. | titoli possono essere rimborsati
anticipatamente e previa autorizzazione IVASS archente di cambi regolamentari, fiscali o di camnb
criteri di valutazione da parte delle agenzie thta

| finanziamenti in oggetto sono stati valutati a&rso la tecnica del Discounted Cash Flow modelofhe
approach), ossia attualizzando alla data di valutaztutti i flussi di pagamento attesi fino allata di scadenza e
indicati nella rispettiva documentazione contrddul’attualizzazione dei flussi avviene applicaralia curva risk
free un tasso fisso rappresentativo del rischio cdidito della Compagnia rilevato al momento della
emissione/sottoscrizione dei finanziamenti.

Il modello utilizzato per la determinazione dellana di sconto e di forwarding € il modello stoaastHeath-
Jarrow-Morton a 1 fattore; il metodo numerico pHetéuare i calcoli é tipo backwards a fronte dgdtesenza di
opzioni di rimborso anticipato in entrambi i fingaxnenti.

| dati di mercato utilizzati come input nei calcgliovengono da info-providers che alimentano iltvsafe di
calcolo.

Al fini civilistici le passivita subordinate son@hatate al loro valore nominale.

Altre voci del passivo

Sono valutate in conformita ai principi contabilitérnazionali IFRS che risultano coerenti all'astic 75 della
Direttiva.

Per completezza si segnala che la Compagnia nondssere contratti di leasing operativo e finamzia
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Valutazione a fini di solvibilita

Metodi alternativi di valutazione

Non si segnalano metodi alternativi di valutazigee le attivita e passivita della Compagnia ulténispetto a
guanto precedentemente esplicitato.
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Valutazione a fini di solvibilita

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni anstali sulle metodologie di valutazione degli\ate passivi
siano gia ricomprese nei paragrafi precedenti. Newitano quindi ulteriori informazioni materialadnserire nel
presente paragrafo.
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Gestione del capitale

Fondi propri

Politiche e processi applicati nella gestione dedidi propri

La Societa & consapevole che, per raggiungerebgiitivi di redditivita sul capitale previsti e nespetto della
Propensione al rischio determinata dal C.d.A. déttapagnia, deve disporre di un adeguato processestione
del capitale.
Tale processo, attuato dall’Alta Direzione, vesdfic € monitorato in termini di adeguatezza e rissita dalle
Funzioni di Controllo, é volto a:
» Definire obiettivi di ritorno sul capitale, coeremon gli obiettivi strategici complessivi in temidi
redditivita, crescita e di profilo di rischio;
* Definire interventi specifici sulla struttura e cposizione del Capitale (ad es.: composizione @eschH
c.d. Tiering, allocazione del capitale), sulla bdsgli orientamenti strategici e della Propensiaingschio;
» Definire un flusso dei dividendi coerente con ugjenerato, risorse disponibili e Propensione ahiis

Questi principi sono declinati in obiettivi di ratidita sul capitale da raggiungere dati i vinagiirischio.
In particolare, la Gestione del Capitale tiene coedl € coerente con la Delibera sul sistema didhgipne al
rischio in cui sono declinati gli indicatori e iiti operativi, cui la Compagnia deve attenersi.

Il processo di Gestione del Capitale € suddiviscirique fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capi@a®:s

Misurazione a consuntivo del capitale richiesteekcdpitale disponibile;
Formulazione del Piano di gestione del capitale;

Monitoraggio operativo e reporting;

Interventi manageriali sul capitale;

Distribuzione dei dividendi.

abrwnhpE

Il processo di gestione del capitale contribuidtimdirizzo strategico d'impresa insieme ad ghtiwcessi chiave:

» Pianificazione, con cui vengono definiti gli obieittdi redditivita e volumi nell'orizzonte delle giezioni
economiche triennali;

* ORSA e Propensione al rischio, con cui si definisgeofilo di rischio target e i livelli di tolleanza del
Gruppo e delle singole compagnie sulla base di mardi solvibilita, Solvency Ratio e utile netto
consolidato normalizzato e dei limiti operativi.

A tal proposito, il processo di gestione del cdpitdefinisce e monitora obiettivi di ritorno sulpitzle delle unita
di businesgslella Compagnia e delle societa controllate, amtHfignzione dei vincoli di rischio e degli assorlginti
di capitale.

Struttura, importo e qualita dei fondi propri

| fondi propri al 31 dicembre 2016 includono il @afe sociale, la riserva sovrapprezzo azioni,iserva di
riconciliazione, le passivita subordinate ammidisébie DTA nette.

Il tiering é stato effettuato considerando le d@pioni di cui agli artt. 69 e ss. degli Atti Debdg

Riportiamo di seguito la tabella riepilogativa cillastra la composizione dei fondi propri di basd’isporto
ammissibile dei fondi propri a copertura del regaigatrimoniale di solvibilitd e del requisito nmmo di
solvibilita, classificato per livelli.

Seguira un approfondimento sulle principali posteildncio a composizione dei fondi propri.
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Composizione dei fondi propri di base e importo amnssibile dei fondi propri a copertura di SCR e

MCR

. . L Totale Classe lillimitati Classe 1 limitati Classe 2 Classe 3
(importi in migliaia)

Fondi propri di base prima della deduzione delle

partecipazioni in altri settori finanziari ai sensi

dell'articolo 68 del regolamento delegato (UE)

2015/35

Capitale sociale ordinario (al lordo delle azioni

proprie) 522.882 522.882 0 0 0
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitale

sociale ordinario 794.310 794.310 0 0 0
Riserva di riconciliazione 283.860 283.860 0 0 0
Passivita subordinate 190.963 0 80.549 110.414 0
Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee

nette 120.750 0 0 0  120.750
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni P12.765 1.601.052 80.549 110.414 120.750
Fondi propri accessori

Fondi propri disponibili e ammissibili

Totale dei fondi propri disponibili per soddisfare

requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) 1.912.765 1.601.052 80.549  110.414  120.750
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfare

requisito patrimoniale minimo (MCR) 1.792.015 1.601.052 80.549  110.414 0
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfire

requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) 1.912.765 1.601.052 80.549  110.414  120.750
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfire

requisito patrimoniale minimo (MCR) 1.764.001 1.601.052 80.549  82.400 0
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) 915.550

Requisito patrimoniale minimo (MCR) 411.998

Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR 2,09

Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR 4,28

Riserva di riconciliazione

Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita

1.819.296
Azioni proprie (detenute direttamente e
indirettamente 31.722
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili 61.003
Altri elementi dei fondi propri di base 1.437.942

Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri
limitati in relazione a portafogli soggetti ad
aggiustamento di congruita e fondi propri separati

4.769
Riserva di riconciliazione 283.860
Utili attesi
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) —
Attivita vita 94.553
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) —
Attivita non vita 22.426
Totale utili attesi inclusi nei premi futuri
(EPIFP) 116.979
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Capitale sociale

Ai fini della disciplina dei fondi propri le aziomrdinarie della Compagnia hanno le seguenti arstitche:
« Sono emesse direttamente dall'impresa con delilerasuoi azionisti o (se consentito dalle norme

nazionali) dall'organo amministrativo;
 Danno il diritto al portatore di soddisfarsi subtivita residue dopo la liquidazione della socidta
proporzione ai titoli detenuti, senza importi fissvincoli particolari.

Sulla base di queste considerazioni, sono quindsiderate di Tier ,1 cosi come il relativo sovrapce di
emissione.

Riserva di riconciliazione

La riserva di riconciliazione & determinata dalllaontare del “excess of assets over liabilities” @tlncato a
capitale sociale, riserva sovrapprezzo e DTA, dedotalore delle azioni proprie per euro 31.72%haia e il
dividendo deliberato per euro 61.003 migliaia.

La voce é stata rettificata per 'adeguamento gteuvilagli articoli 70 lett. e) e 81 degli Atti Dgkgi per i fondi
separati (ring-fenced funds), ovvero per I'eccededegli elementi dei fondi propri rispetto ai rigpe requisiti
patrimoniali di solvibilita, per complessivi 4.7@&8igliaia di euro.

La riserva di riconciliazione € stata quindi corsata totalmente in Tier 1 in coerenza con quargeigto dagli
Atti Delegati e dalla normativa di riferimento.

Passivita subordinate

| prestiti subordinati sono cosi composti:
* Finanziamento subordinato, di importo pari ad 049 migliaia, contratto con UBI & stato classifo

in Tier 1-restricted, sulla base di quanto previded'art. 308-ter paragrafo 9 della Direttiva 20038
“Solvency II” (cosiddetto “grandfathering”). Il pséto € a scadenza indeterminata;

» Prestito obbligazionario subordinato, pari ad €Li0.414 migliaia, sottoscritto da investitori igtitonali &
stato classificato in Tier 2 poiché conforme aiuisijji previsti all’art. 73 degli Atti Delegati. Lacadenza
del prestito é fissata a dicembre 2043.

Imposte differite attive

Nel Tier-3 del prospetto degli Own Funds sono tigierle DTA al netto delle DTL, qualora compendahbibase
alla normativa fiscale, ovvero esclusivamente m@aocin cui DTA e DTL siano riferibili al medesimoggetto
impositore. Pertanto, le imposte differite iscritiglo stato patrimoniale di solvibilita sono stateddivise tra IRES
e IRAP e trattate, ai fini della compensaziondXfah e DTL per I'iscrizione nel Tier-3, in via se@da.

Available Own Funds
Rappresentano i fondi propri disponibili per la edpra del SCR (Solvency Capital Requirements) leMieR

(Minimun Capital Requirement).
Ai fini della copertura del MCR non sono ammessidiadi Tier 3.
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Eligible Own Funds

Rappresentano i fondi propri ammissibili per la epra del SCR (Solvency Capital Requirements) lévifeR
(Minimun Capital Requirement).

Valgono i limiti previsti dall’articolo 82 degli At Delegati ai fini del’ammissibilita dei fondi k&l copertura
differenziati per SCR ed MCR.

Gli Eligible own funds sono composti per il 88%fdadi propri di Tier 1 (di cui il 4% Tier 1- resttied), il 6% da
fondi propri di Tier 2 e dall'6% da fondi propri dier 3.

Gli Eligible own funds ammessi alla copertura déERdifferiscono da quelli ammessi alla coperturaMiER per
il superamento del 20% del MCR dei fondi di Tiee per i fondi di Tier 3 non ammessi ai fini dellapertura del
MCR.

Si segnala che nessuna deduzione e stata effettuiakondi Propri di base per partecipazioni in ergditizi e
finanziari con riferimento alla partecipazione @assa di Risparmio e di San Miniato non ricorrengi@supposti
definiti all'art. 68 degli Atti Delegati. La partgmmzione in Carismi non eccede infatti il 10% dediémenti di cui
all'art. 69 (capitale sociale ordinario versatmdoiniziali versati, riserve di utili, riserva diconciliazione), limite
al di sopra del quale é prevista la riduzione dedf propri.

La riconciliazione tra il Patrimonio Netto al 3lcdimbre 2016 e gli OF al 31 dicembre 2016 e fornétita tabella
che segue (con il termine “TP” si intendono le Trecal Provision):

Riconciliazione tra Patrimonio netto e Fondi Propri
(importi in migliaia)

PN Local GAAP 1.875.745
Azioni proprie 39.908
PN Local GAAP 1.915.653
FV Titoli 497.563
Partecipaz. -85.300
FV Immobili 5.419
TP Cedute Danni -65.862
TP Cedute Vita -9.244
Attivita immat. -207.316
TP Danni 170.097
TP Vita -387.683
Other TP 13.218
TFR -615
Debito futuro AUCAP Controllate -5.100
FV Prestiti Subord. e finanziamenti -10.907
Tot EOA Sll Lordo DT 1.829.923
Deferred tax -10.627
Tot EOA Sl 1.819.296
Storno Az. Proprie -31.722
Prestiti Sub. 190.963
Div. Proposti -61.003
Surplus RFF -4.769
Tot Fondi Propri 1.912.765
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Gestione del capitale

Si segnala che la Compagnia non ha effettuatoarebadell’esercizio alcuna richiesta ad IVASS petilizzo di
fondi propri accessori.

Eventuali variazioni nella struttura dei fondi propri

| cambiamenti sostanziali nella struttura dei fomdipri della Compagnia avvenuti nell’esercizio @&bno relativi
a:

» Variazione positiva della riserva sovrapprezzordissione relativo al capitale sociale ordinario p&r147
migliaia di euro;

» Variazione negativa della riserva di riconciliaziqmer 333.674 migliaia di euro;

» Variazione positiva delle imposte differite attper 120.750 migliaia di euro.

Le variazioni sono calcolate rispetto ai dati ripoirel Day 1 Reporting.

Per le passivita subordinate la variazione di \ekbdeterminata esclusivamente dal differente gadttualizzato
dei flussi di cassa (si veda il paragrafo D.3 paetiagli in merito alla metodologia del discountagh flow model
utilizzata).

La riserva di riconciliazione &€ composta dalle migedi patrimonio netto non incluse nelle voci tiela al capitale
sociale e riserve per sovrapprezzo azioni e inchlttesi la somma delle differenze di valutazioneerenti tra i
principi di valutazione adottati per il bilancioviistico e quelli applicati ai fini del bilancioidolvibilita. Come
esposto precedentemente, sotto il profilo algebramorisponde al totale dell'eccesso delle attivispetto alle
passivita al netto delle poste patrimoniali giaspréi nei bilanci valutati secondo i principi cdritanazionali
diminuito del valore delle azioni proprie, dei dlendi in distribuzione e dei Fondi Propri di Baskesclusione
delle passivita subordinate.
La riserva di riconciliazione al 31 dicembre 20I@naonta 283.860 migliaia di euro e risulta prinaipahte
composta dai seguenti elementi:

* Riserva di utili, pari a 471.554 migliaia di euro;

e Altre riserve, pari a 63.199 migliaia di euro;

» Differenze di valutazione tra i principi di valutaae ai fini del bilancio civilistico e ai fini dddilancio di

solvibilita, negative per 96.357 migliaia di euro.

La Riserva e inoltre rettificata:
« Dallammontare delle imposte differite attive nageritte nei fondi propri per 120.750 migliaiadliro;
» Dall'importo delle azioni proprie detenute dall'ingsa per 31.722 migliaia di euro,
» Dai dividendi deliberati che ammontano a 61.003liaiiy di euro,
» Dall'importo dell'aggiustamento relativo ai RFF pe769 migliaia di euro.
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Gestione del capitale

Requisito patrimoniale di solvibilita
e requisito patrimoniale minimo

Informazioni quantitative sul requisito patrimonial e di solvibilita

Il requisito patrimoniale di solvibilita & calcotasulla base delle disposizioni contenute negii Bélegati, incluso
'aggiustamento per I'effetto fiscale rappresentdétie imposte differite attive, se e nella misuraui risultano
recuperabili sulla base dei redditi imponibili fritu

Il requisito di patrimoniale di Solvibilita delladthpagnia e pari a 915.550 migliaia di euro. Sintigimo di seguito
i dettagli per ogni modulo di rischio:

Dettaglio del requisito patrimoniale di solvibilita per ogni sottomodulo di rischio

(importi in migliaia)

Modulo di rischio Requisito di capitale
Solvency Capital Requirement 915.550
Adjustment due to RFF 22.304
Adjustment -282.619
SCR operational 110.515
Basic Solvency Capital Requirement 1.065.350
Rischio relativo alle attivita immateriali 0
Rischio di mercato 706.493
Rischio di inadempimento della controparte 87.278
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazioita v 97.879
Rischio di sottoscrizione per I'assicuraziorasattia 59.755
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione wita 532.909

| risultati cosi esposti sono determinati mediapplicazione della formula standard con USP.

Il moderato aumento rispetto al periodo precedérdevuto ad una serie di fattori anche tra lorarestanti. Nel
dettaglio, i principali fattori che hanno contritual’aumento del Requisito Patrimoniale di Soiié sono stati:
* lincorporazione per fusione di FATA;
* lincremento degli investimenti in immobili;
» un raffinamento del calcolo delle passivita vitee dea comportato un incremento del rischio tasso di
interesse.

Di contro i fattori piu importanti che hanno comgato un calo del fabbisogno sono stati:
» il calo del rischio azionario;
» la gestione piu efficace della liquidita che ha pontato un calo del rischio di controparte.

Il requisito di solvibilitd minimo é calcolato salbase delle disposizioni contenute nel capo \Milid&tti Delegati
ed é pari a 411.998 migliaia di euro.

Sulla base di quanto previsto dalla normativainglut utilizzati per il calcolo del requisito sono:
* Le riserve tecniche senza margine di rischio pesbleligazioni di assicurazione e di riassicuraziooe
vita previa deduzione degli importi recuperabiliatatratti di riassicurazione e da societa veicotm una
soglia minima pari a zero;
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| premi contabilizzati per le obbligazioni di agsiazione e di riassicurazione negli ultimi 12 mesevia
deduzione dei premi per contratti di riassicuragia@on una soglia minima pari a zero;

Le riserve tecniche senza margine di rischio nedatiente alle prestazioni garantite per le obbliyaizili
assicurazione vita con partecipazione agli utilevia deduzione degli importi recuperabili da cattirdi
riassicurazione e da societa veicolo, con una aaginhima pari a zero, nonché le riserve tecnicmzae
margine di rischio per le obbligazioni di riass&zione in cui le obbligazioni di assicurazione vita
sottostanti comprendono la partecipazione agli, utitevia deduzione degli importi recuperabili da
contratti di riassicurazione e da societa veicotm una soglia minima pari a zero;

Le riserve tecniche senza margine di rischio iazienhe alle future partecipazioni agli utili a déeee
discrezionale per le obbligazioni di assicurazieite con partecipazione agli utili, previa deduzategli
importi recuperabili da contratti di riassicuraztom da societa veicolo, con una soglia minimagagro;

Le riserve tecniche senza margine di rischio pebladigazioni di assicurazione vita collegate andice e

a quote ifhdex-linkede unit-linked e le obbligazioni di riassicurazione relative adi bbbligazioni di
assicurazione, previa deduzione degli importi recabpili da contratti di riassicurazione e da se@ciet
veicolo, con una soglia minima pari a zero;

Le riserve tecniche senza margine di rischio pdtetle altre obbligazioni di assicurazione e di
riassicurazione vita, previa deduzione degli imp@tuperabili da contratti di riassicurazione esdaieta
veicolo, con una soglia minima pari a zero;

L'importo complessivo del capitale a rischio.
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E.2 SCR e MCR
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azionario basato sulla durata nel calcolo
dell'SCR
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E.5 Inosservanza del’MCR e inosservanza dell'SCR
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Gestione del capitale

Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata nel calcolo del’'SCR

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del sottmiulo del rischio azionario basato sulla duratailpelcolo del
requisito patrimoniale di solvibilita.
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il
modello interno utilizzato

E.5 Inosservanza del’MCR e inosservanza dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Gestione del capitale

Differenze tra la formula standard
e il modello interno utilizzato

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del modefiterno per il calcolo del requisito patrimonidiesolvibilita
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
interno utilizzato

E.5 Inosservanza dellMCR e inosservanza
dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Inosservanza del requisito patrimoniale
minimo e inosservanza del requisito
patrimoniale di solvibilita

Gestione del capitale

La Compagnia non segnala alcuna inosservanzaglgki® patrimoniale di solvibilita e del requispatrimoniale
minimo.
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
interno utilizzato

E.5 Inosservanza del’MCR e inosservanza dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Gestione del capitale

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni angtali sulla gestione del capitale siano gia ripoese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarinformazioni materiali da inserire nel presenéeggrafo.
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Modelli per la Relazione
relativa alla solvibilita e
alla condizione finanziaria






Modelli

Allegato |
S.02.01.02
Stato patrimoniale
Valore Solvency
Attivita I
Attivita immateriali R0030 0
Attivita fiscali differite R0040 278.004
Utili da prestazioni pensionistiche R0O050 0
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per peaprio R0060 71.857
(anuvoetztimenti (diversi da attivita detenute peontratti collegati a un indice e collegdai RO070 8.932.903
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) R0080 38.834
Quote detenute in imprese partecipate, inclusatepipazioni R0090 783.052
Strumenti di capitale R0100 108.905
Strumenti di capitale — Quotati R0110 57.864
Strumenti di capitale — Non quotati R0120 51.041
Obbligazioni R0130 7.229.494
Titoli di Stato R0140 5.093.863
Obbligazioni societarie R0150 1.315.796
Obbligazioni strutturate R0160 805.342
Titoli garantiti R0170 14.493
Organismi di investimento collettivo R0180 772.587
Derivati R0190 31
Depositi diversi da equivalenti a contante R0200 0
Altri investimenti R0210 0
Attivita detenute per contratti collegati a un itele collegati a quote R0220 982.219
Mutui ipotecari e prestiti R0230 53.888
Prestiti su polizze R0240 1.712
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche R0250 2.527
Altri mutui ipotecari e prestiti R0260 49.649
Importi recuperabili da riassicurazione da: R0270 479.536
Non vita e malattia simile a non vita R0280 464.328
Non vita esclusa malattia R0290 442.598
Malattia simile a non vita R0300 21.730
Vita e malattia simile a vita, escluse ntiatcollegata a un indice e collegata @tegu R0310 15.208
Malattia simile a vita R0320 0
Vita, escluse malattia, collegata a un indice ¢éegalka a quote R0330 15.208
Vita collegata a un indice e collegata a quote R0340 0
Depositi presso imprese cedenti R0O350 10.668
Crediti assicurativi e verso intermediari R0360 318.299
Crediti riassicurativi R0O370 61.038
Crediti (commerciali, non assicurativi) R0O380 310.620
Azioni proprie (detenute direttamente) R0O390 31.722
Importi dovuti per elementi dei fondi propsi fondi iniziali richiamati ma non ancor&rsati R0400 0
Contante ed equivalenti a contante R0410 35.277|
Tutte le altre attivita non indicate altrove R0420 122.239
Totale delle attivita R0500 11.688.27(
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Passivita
Riserve tecniche — Non vita

Riserve tecniche — Non vita (esclusa malattia)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse collegata a urcadicollegata a quote)

Riserve tecniche — Malattia (simile a vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse malattia, collegatia indice e collegata a quote)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Collegata a un indice e collegataote

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore stima

Margine di rischio

Passivita potenziali

Riserve diverse dalle riserve tecniche

Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

Depositi dai riassicuratori

Passivita fiscali differite

Derivati

Debiti verso enti creditizi

Passivita finanziarie diverse da debiti verso ergditizi

Debiti assicurativi e verso intermediari

Debiti riassicurativi

Debiti (commerciali, non assicurativi)

Passivita subordinate
Passivita subordinate non incluse nei fondi prdpbase
Passivita subordinate incluse nei fondi propriakd

Tutte le altre passivita non segnalate altrove

Totale delle passivita
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita

R0O510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0O570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
R0O710
R0720
R0O740
R0O750
R0O760
RO770
R0O780
R0O790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Valore Solvency
Il

3.059.971

2.883.666

0

2.768.964

114.702

176.305

0

166.472

9.833

4.888.783

0

0

0

0

4.888.783

0

4.821.455

67.328

954.759

0

940.503

14.256

0

41.886

22.769

42.112

157.254

0

11.436

0

138.637

33.016

216.583

190.963

0

190.963

110.809

9.868.978

1.819.292
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Allegato |

S$.05.01.0

Premi, sinistri e spese per area di atti\

Aree di attivita per: obbligazioni di assicuraziandi riassicurazione non vita (attivita direttdassicurazione proporzionale accettata)

Avree di attivita per: riassicurazione non
proporzionale accettata

; ; " .| Assicurazion : : Totale
. . . .| Assicurazion Assicurazion ‘Assicurazion . . . . N .
. . | Assicuraziong¢Assicurazion 1 Altre e contro ‘AssicuraziongAssicurazion Perdite .| Marittima,
Assicurazion rotezione dg risarcimento responsabilit assicurazior| marittima, I'incendio e sulla di credito e tutela  [Assistenzgpecuniarie d Mal Responsabil aeronautic{lmmobili
spese medict{8’ " A | civile aeronautica ; -~ | responsabilita N PR n civile |
reddito dei lavoratori - auto ; altridannia| .~ | cauzione giudiziaria vario gener e trasporti|
autoveicoli trasporti beni civile generals
Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 | C0160 C0200
Premi contabilizzati
Lordo- Attivita diretta R0110 55.298 168.965 0 791.559 109.307 10.681 297.680 156.119 15.489 11.802 29.290 11.833 1.658.023
ordo - Riassicurazione proporzionale aq 1.452 5.788 0 3.490 5589 163 20.950 3.996 3.463 0 0 22 44913
[tate R0120
Lordo - Riassicurazione non proporzionale
lcettati RO130 192 1.112 1 649 1.954
IQuota a carico dei riassicurator R0140 2.831 31.976 0 20.757 15.711 7.619 88.052 25.350 11.489 10.111 10.036 1.683 0 0 0 0 225.615
Netto R0200 53.919 142.777 0 774.292 99.185 3.225 230.578 134.765 7.463 1.691 19.254 10.172 192 A172 i 649 1.479.275
Premi acquisiti
Lordo- Attivita diretta R0210 54.726 167.770 0 803.062 108.717 11.929 314.344 160.539 18.030 11.902 28.732 13.524 1.693.275
Lordo - Riassicurazione proporzionale acj
- 1.310 5.720 0 1.668 5.309 146 19.652 3.866 2.804 0 0 45 40.520
[tate R0220
Lordo - Riassicurazione nonrgporzionale a
lcettat: R0230 192 1112 1 649 1.954
IQuota a carico dei riassicurator R0240 2.704 29.958 0 28.275 17.133 8.237 88.476 25.462 11.807 9.683 9.786 1.946 0 0 0 0 233.467
Netto R0300 53.332 143.532 0 776.455 96.893 3.838 245.520 138.943 9.027 2.219 18.946 11.623 192 1.112 1 649 1.502.282
Sinistri verificatisi
Lordo- Attivita diretta R0310 52.530 63.187 0 541.664 50.672 7.314 232.935 79.022 6.754 -1.863 7.611 -972 1.038.854
Lordo - Riassicurazione proporzionale acj
" 711 2.191 0 4.713 2.669 -125 13.301 1.829 1.249 0 0 31 26.569
[tate R0320
Lordo - Riassicurazione non proporzior|
laccettat RO330 27 283 0 -1.835( -1.525
IQuota a carico dei riassicurator R0340 2.736 12.740 0 18.005 7.627 6.973 78.798 -15.238 5.139 -1.329 6.918 -924 0 0 0 0 121.445
Netto R0400 50.505 52.638 0 528.372 45.714 216 167.438 96.089 2.864 -534 693 -17 27 283 0 -1.835| 942.453
/ariazioni delle altre riserve tecniche
Lordo- Attivita diretta R0410 84 -199 0 0 0 -4 -245 =77 88 0 0 0 -353
Lordo - Riassicurazione proporzionale acceftaR0420 -3 -19 0 -29 0 -1 -437 0 -17 0 0 0 -506
Lordo - Riassicurazione non proporzior
laccettat R0430 0 0 0 0 ©
IQuota a carico dei riassicura R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o
Netto R0500 81 -218 0 -29 0 -5 -682 =77 71 0 0 0 0 0 0 0 -859
Spese sostenu R0550 8.633 51.604 0 217.674 31.158 892 77.706 49.540 3.842 -2.406 8.463 3.034 0 0 0 0 450.141
[Altre spese R1200 43.017
[Totale spes R1300 493.158
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Avree di attivita per: obbligazioni di assicurazionig

Obbligazioni di riassicurazione
vita

Rendite
Rendite | derivant da Totale
A " contratti di
derivanti da : h
. . . i | assicurazion
. .| Assicurazionq contratti di :
Assicurazion( y N non vita e
. : collegata a ui Altre assicurazion . - . - .
Assicurazion( con g : : N relative a |Riassicurazion| Riassicurazion:
malattia  |partecipazion| indice e assicurazion| non vita e obbligazioni d  malattia vita
e collegata a vita relative a N N
agli utili Lote obbligazion di assicurazion
a 19azlon di iverse dallg
assicurazion C o
- lobbligazioni
malattia 8 .
assicurazion
malattia
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
IPremi contabilizzati
Lordc R1410 0 642.373 179.400 39.337 0 0 0 0 861.110
IQuota a carico dei riassicura R1420 0 283 0 12.656 0 0 0 0 12k
INettc R1500 0 642.090 179.400 26.681 0 0 0 0 848.171
IPremi acquisiti
Lorde R1510 0 642.373 179.400 39.337 0 0 0 0 861.110
IQuota a carico dei riassicura R1520 0 e 0 . 0 0 0 0 ke
INettc R1600 0 642.090 179.400 26.681 0 0 0 0 848.171
Sinistri verificatisi
Lorde R1610 0 493.545 382.700 25.036 0 0 0 0 901.281
IQuota a carico dei riassicura R1620 0 5.659 0 10.663 0 0 0 0 e 22
INettc R1700 0 -487.886 -382.700 -14.373 0 0 0 0 -884.959
/ariazioni delle altre riserve tecniche
Lordc R1710 0 -253.397 199.016 -1.431 0 0 0 0 -55.812
IQuota a carico dei riassicura R1720 0 2.004 0 2.030 0 0 0 0 Ao
INettc R1800 0 -255.401 199.016 -3.461 0 0 0 0 -59.846
ISpese sostenu R1900 0 50.182 11.585 898 0 0 0 0 62.666
|Altre spese R2500 sk
[Totale spes R2600 73016




Modelli

Allegato |
5.05.02.01

Premi, sinistri e spese per paese

Paese di 5 primi paesi (per premi lordi contabilizzati) — Totale 5
origine Obbligazioni non vita primi
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ROO10
c0080 | co0090 | co0100 [ co110 | co120 | coi30 | coi140 |
Premi contabilizzati
Lordo — Attivita diretta RO110 1.658.022 0 0| 1.658.022
Lordo — Riassicurazione R0120 30.306 0 0 30.306
Lordo - Riassicurazione non RO130 1.954 0 0 1.954
proporzionale accettata
Quota a carico dei| 4,49 225.611 0 o| 225611
riassicuratori
Netto R0200 1.464.671 0 0 1.464.671
Premi acquisiti
Lordo — Attivita diretta R0210 1.693.274 0 0| 1.693.274
Lordo — Riassicurazione R0220 26.037 0 0 26.037
Lordo - Riassicurazione non R0230 1.954 0 0 1.954
proporzionale accettata
Q_uot_a a carico dei R0240 233.466 0 0 233.466
riassicuratori
Netto R0300 1.487.799 0 0 1.487.799
Sinistri verificatisi
Lordo — Attivita diretta RO310 1.038.853 0 0| 1.038.853
Lordo — Riassicurazione R0320 17.928 0 0 17.928
Lordo - Riassicurazione non R0330 1.525 0 0 1.525
proporzionale accettata
Quota a carico dei| pg3,, 121.445 0 0 121.445
riassicuratori
Netto R0400 933.811 0 0 933.811
Variazioni delle altre
Lordo — Attivita diretta R0410 -353 0 0 -353
Lordo — Riassicurazione R0420 -102 0 0 -102
Lordo - Riassicurazione non R0430 0 0 0 0
proporzionale accettata
Q_uot_a a carico dei RO440 0 0 0 o
riassicuratori
Netto RO500 455 0 0 455
Spese sostenute RO550 445.669 0 0 445.669
Altre spese R1200 43.017
Totale spese R1300 488.686
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Paese di 5 primi paesi (per premi lordi contabilizzati) — Totale 5

origine Obbligazioni vita primi

C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

[R1400

C0220 | €0230 | €0240 | C0250 | €0260 | C0270 | C0280
Premi contabilizzati
Lordo R1410 861.110 0 0 0 0 0 861.110
Quota a carico dei| pq,450 12.939 0 0 0 0 0 12.939
riassicuratori
Netto R1500 848.171 0 0 0 0 0 848.171
Premi acquisiti
Lordo R1510 861.110 0 0 0 0 0 861.110
Quota ~ a  carico  dei| pqgig 12.939 0 0 0 0 0 12.939
riassicuratori
Netto R1600 848.171 0 0 0 0 0 848.171
Sinistri verificatisi
Lordo R1610 901.360 0 0 0 0 0 901.360
Quota a carico dei| pig50 16.322 0 0 0 0 0 16.322
riassicuratori
Netto R1700 885.038 0 0 0 0 0 885.038
Variazioni delle altre
Lordo R1710 -55.812 0 0 0 0 0 -55.812
Quota ~a  carico del| pqg99 4.034 0 0 0 0 0 4.034
riassicuratori
Netto R1800 -59.846 0 0 0 0 0 -59.846
Spese sostenute R1900 62.666 0 0 0 0 0 62.666
Altre spese R2500 10.350
Totale spese R2600 73.016
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GEC

Allegato |

S.12.01.0

Riserve tecniche per l'assicurazione vita e l'assicazione malattia SLT

Riserve tecniche calcolate come un eleme
unico

R0010

[Totale importl _recuperabill da rfassicurazi
lsocieta veicolo eriassicurazione finite do
l'aggiustamento per perdite previste a d
dellinadempimento della controparte assol
jalle riserve tecniche calcolate come un elen
unicc

R0020

Riserve tecniche calcolate come sommal
migliore stima e margine di rischio omma d
migliore stima e margine di rischic

Migliore stima

Migliore stima lorda

R0030

4.801.862

ITotale importi recuperabili da riassicurazi
lsocieta veicolo e riassicurazione finited

Margine di rischit

l'aggiustamento per perdite previste a d 0
dellinadempimento della contrope R0080
Migliore stima meno importi recuperabili
riassicurazione, societa veicolo e riassicura: 4.801.862
ffinite — Totale R0090

RO100 52.864

Importo della misura transitoria sulle risg
tecniche

Riserve tecniche calcolate come un elen]
unicc

R0110

Migliore stima

R0120

Margine di rischio

R0130

Riserve tecniche— Totale

R0200

4.854.726

Rendite
. ’ derivanti . - . o
A§su_:urazmne collegata a un Altre assicurazioni vita da contratf Assmurazmr.ne malattia (attivitg .
indice e collegata a quote di diretta) Rendite
; . derivanti
assicurazip Totale
ne non vit (assicuraz da Co.mrarRiassicuraf thale
Assicuraziong relative Riassi one vita .d' | ione [@ssicuraz
- . |Riassicurag,. assicurazip . one
ane(::?nazion Obﬂlil%?zm ione drlr\ll::li:tili: i ne non vit (ri?:ls'ia(t:ﬂ?az malattia
: agli ﬂtili ass.ix:urazi3'5“:%“3['5l incl ' e relative ione simile ad
Contratti | Contratti Contratti | Contratti [ ne diversg collegata 4 Contratti | Contratti obzl;%zimc accettata; f:éc\l:irt;;'
senza con senza con dalle quote) senza con  |oasicurazib
opzioni né opzioni e opzioni n§ opzioni e [obbligazig opzioniné| opzioni e ne malatti
garanzie| garanzie garanzie| garanzie| nidi garanzie| garanzie
assicurazip
ne malattiaq
C0020 C0030 | CO0040 C0050 | CO0060 | COO70 [ CO080 | CO0090 | CO100 | CO150 | CO0160 C0170 | C0180 | CO0190 | CO0200 | C0210

5.843.541

lHISPON
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Allegato |
S.17.01.0

Riserve tecniche pell'assicurazione non vita

Attivita diretta e riassicurazione proporzionale acettata

Riassicurazione non proporzionale accettata

[Totale delld
- - Rinssi —TRiassicurazic oDlIgazIorn
y . . . |Assicuraziong Assicuraziond” 5% U820 assicuraziond , N . " Perdite |Riassicurazig < oo o9 e non  |Riassicurazig 1O Vita
IAssicurazion . IAssicurazionq S Altre P~ contro AssicuraziongAssicuraziong L ne non By
Protezione | - . responsabilit: . . marittima, " N sulla " - . pecuniarie ne non . proporzionale|  ne non
spese " risarcimento L assicurazion " I'incendio e | di credito e tutela Assistenzg S . proporzionale] N -
Y del reddito | , . civile aeronautica g N .~ |responsabilit: N P divario [proporzional .| marittima, |proporzional
mediche dei lavoratori - auto " altridannia | . | cauzione giudiziaria " responsabilite] . . N
autoveicoli trasporti beni civile general genere malattia civile aeronautica € danni a beni
trasporti
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co0170 C0180
Riserve tecniche calcolate come
lelemento unice R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ©
otale TMport recuperabil
riassicurazione, societa volo {
riassicurazione finite dopo Il'aggiustam
per perdite previste a ca 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dell'inadempimento della contropg
lassociato alle riserve tecniche calc
lcome un elemento uni R0050
Riserve tecniche calcolate come sommg
migliore stima e margine di rischio
Migliore stima
Riserve pren
Lordc R0060 26.794 28.188 0 226.896 27.118 1.072 117.698 66.903 24.044 349 2.578 1.699 0 0 0 0 523.339
per  perdite previste a  caj 960 3.022 0 17.416 1.983 713 23.469 6.620 12.491 337 2.903 1.073 0 0 0 0 70.987
dell'inadempimento della contrope R0140
Migliore stima netta delle riser premi RO150 25.834 25.166 0 209.480 25.135 359 94.229 60.283 11.553 12 -325 626 0 0 0 0 452.352
Riserve per sinistr
Lordc R0160 31.928 79.488 0 1.131.612 18.858 16.889 185.641 886.976 37.412 6.876 6.707 2.929 75 6.554 0 152 2.412.097|
[rassicurazione <Tnie> a0l
l'aggiustamento per perdite previste a g 2.227 15.520 0 37.975 2.818 11.672 58.930 226.437 21.565 5.312 6.022 1.473 0 3.388 0 0 393.339
[dell'inadempimento della contrope R0240
Migliore stima netta delle riserve sinistrif R0250 29.701 63.968 0 1.093.637 16.040 5.217 126.711 660.539 15.847 1.564 685 1.456 75 3.166 0 152 2.018.758]
Migliore stima totale — Lordo R0260 58.722 107.676 0 1.358.508 45.976 17.961 303.339 953.879 61.456 7.225 9.285 4.628 75 6.554 0 152 2.935.436
Migliore stima totale — Netto R0270 55.535 89.134 0 1.303.117 41.175 5.576 220.940 720.822 27.400 1.576 360 2.082 75 3.166 0 152 2.471.110f
Margine di rischio R0280 2.662 7.164 0 66.730 1.753 291 7.246 35.909 1.414 110 268 744 7 230 0 9 124.537
Importo della misura  transitoria sulle|
riserve tecniche
Riserve tecniche calcolate come un elen
unicc R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Migliore stime R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Margine di rischi R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve tecniche— Totale
Riserve tecnich— Totale R0320 61.384 114.840 0 1.425.238 47.729 18.252 310.585 989.788 62.870 7.335 9.553 5.372 82 6.784 0 161 3.059.973]
importi  recuperabili da riassicurazio
societa veicolo e riassicurazione «fin|
dopo l'aggiustamento per perdite previ 3.187 18.542 0 55.391 4.801 12.385 82.399 233.057 34.056 5.649 8.925 2.546 0 3.388 0 0 464.326
causa dell'inadempimento della controf
|— Totale R0330
da riasicurazione, societa veicolo
riassicurazione «finite- Totale RO340 58.197 96.298 0 1.369.847 42.928 5.867 228.186 756.731 28.814 1.686 628 2.826 82 3.396 0 161 2.595.647|
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Allegato |

S$.19.01.2

Sinistri nell'assicurazione non vite

Anno di accadimen
del sinistro/ anno de

sottoscrizion

Sinistri lordi pagati (non cumulato)

Z0010 1

Nell'anno in Somma degli
corso anni (cumulato)
(importo assolutc
Anno di sviluppo
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
Anno
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Precedent|{ R0100 0 R0100 0 0
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0160 0 0
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0170 0 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0 R0180 0 0
N-6 R0190 | 510.737 395.386 147.198 57.218 36.820 32.213 23.908 R0190 23.908 1.203.480
N-5 R0200 | 506.384 373.308 121.506 50.905 32.913 27.805 R0200 27.805 1.112.821
N-4 R0210 | 475.172 369.684 126.605 48.764 30.881 R0210 30.881 1.051.106
N-3 R0220 | 508.938 366.145 99.000 48.878 R0220 48.878 1.022.961
N-2 R0230 | 464.364 332.877 110.260 R0230 110.260 907.501
N-1 R0240 | 421.621 326.102 R0240 326.102 747.723
N R0250 | 428.974 R0250 428.974 428.974
R0260 996.808 6.474.566
Totale

IIISPON
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Miglio re stima lorda non attualizzata delle riserve per igistri

(importo assolutc

Anno di sviluppo

Anno 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Precedentj R0100 273.461
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 54.125
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 57.965
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 84.133
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 125.840
N-5 R0200 0 0 0 0 0 131.539
N-4 R0210 0 0 0 0 165.842
N-3 R0220 0 0 0 195.563
N-2 R0230 0 0 302.357
N-1 R0240 0 396.580
N R0250 | 654.205

Totale

Fine anno
(attualizzato)

C0360
R0100 272.254
R0160 53.539
R0170 57.310
R0180 83.023
R0190 123.858
R0200 129.743
R0210 163.764
R0220 193.144
R0230 298.836
R0240 392.211
R0250 644.415
R0260 2.412.097




Modelli

Allegato |
$.22.01.21

Impatto delle misure di garanzia a lungo
termine e delle misure transitorie

Importo
con le Impatto della Impatto Impatto
misure di Impatto della pmisura dell'azze- dell'azze-
garanzia a misura - . ramento ramento
L transitoria sui . .
lungo transitoria sulle tassi di inte- dell'ag- dell'ag-
termine e le | riserve tecniche resse giustamento  giustamento di
misure per la volatilita congruita
transitorie
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Riserve tecniche R0010 8.903.513 0 0 51.759 0
Fondi propri di base R0020 1.912.765 0 0 -53.881 0
Fondi propri
ammissibili per
soddisfare il requisito R0050 1.912.765 0 0 -53.881 0
patrimoniale di
Requisito patrimoniale | paggy| 915550 0 0 23.707 0
di solvibilita
Fondi propri
ammissibili - Perl Ro100|  1.764.000 0 0 -68.249 0
soddisfare il requisito
patrimoniale minimo
Requisito  patrimoniale | po110| 411,908 0 0 10.668 0
minimo
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Allegato |
S.23.01.01 Totale | Classe 1 llimitati | Classe 1 limitati | Class@ | Classe 3 |
Fondi propri C0010 C0020 C0030

Fondi propri di base prima della deduzione delle peecipazioni
in altri settori finanziari ai sensi dell'articolo 68 del regolamento

delegato (UE) 2015/35
Capitale sociale ordinario (al lordo delle aziorogrie) A_R0010 522.882 522.882
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitalealeardinario A_R0030 794.310 794.310
Fondi iniziali, contributi dei membri o elementougeplente dei
fondi propri di base per le mutue e le imprese emé 0
mutualistica A R0040
Conti subordinati dei membri delle mutue A_R0050
Riserve di utili A_R0070 “
Azioni privilegiate A_R0O090
Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioniifEgiate A_R0110
Riserva di riconciliazione A_R0130 283.860 283.860
Passivita subordinate A_R0140 190.963 80.549 110.414
Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee nette A_R0160 120.750 120.750
Altri elementi dei fondi propri approvati dall'auitd di
vigilanza come fondi propri di base non specificai
precedenza A R0180

Fondi propri in bilancio che non sono rappresentatidalla
riserva di riconciliazione e che non soddisfano iriteri per
essere classificati come fondi propri ai fini di swibilita Il
Fondi propri in bilancio che non sono rappresentalia riserva
di riconciliazione e che non soddisfano i critegr pessere
classificati come fondi propri ai fini di solvibi Il

A_R0220
Deduzioni
Deduzioni per partecipazioni in enti creditizi rafnziari A_R0230 0 0 0
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni A_R0290 1.601.052 110.414 120.750

Fondi propri accessori
Capitale sociale ordinario non versato e non rivhi@m
richiamabile su richiesta A_R0300
Fondi iniziali, contributi dei membri o elementougeplente dei
fondi propri di base per le mutue e le imprese eméo
mutualistica non versati e non richiamati, richifitiasu

richiesta A_R0310

Azioni privilegiate non versate e non richiamathiamabili su

richiest: A_R0320

Un impegno giuridicamente vincolante a sottoscewempagare

le passivita subordinate su richiesta A_R0330

Lettere di credito e garanzie di cui all'articol6, gunto 2),

della direttiva 2009/138/CE A_R0340

Lettere di credito e garanzie diverse da quelleudiall'articolo

96, punto 2), della direttiva 2009/138/CE A_R0350

Richiami di contributi supplementari dai soci ainse

dell'articolo 96, punto 3), della direttiva 200981GE A_R0360

Richiami di contributi supplementari dai soci disieda quelli

di cui all'articolo 96, punto 3), della direttiv@@/138/CE A_R0370

Altri fondi propri accessori A R0390
Totale dei fondi propri accessori A_R0400
Fondi propri disponibili e ammissibili

Totale dei fondi propri disponibili per soddisfaiterequisito

patrimoniale di solvibilita (SCF A_RO500 LERZ e LG TR L aie 207500

Totale dei fondi propri disponibili per soddisfaiterequisito

patrimoniale minimo (MCR) A_RO0510 L7 1L (oL @72 Lo

Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfafeequisito

patrimoniale di solvibilita (SCR) A_R0540 Lz 1L (oL @72 Lo 120 750

Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfafeequisito

patrimoniale minimo (MCF A_R0550 L7 GO0 R4
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) A_R0580 915.550 \
Requisito patrimoniale minimo (MCR) A_R0600 411.998 \
Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR A_R0620 \
Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR A_R0640 \

Riserva di riconciliazione

Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita A_R0700 1.819.296
Azioni proprie (detenute direttamente e indirettatep A R0O710
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili A:R0720
Altri elementi dei fondi propri di base A_R0730 1.437.942

Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri itiati in
relazione a portafogli soggetti ad aggiustamentoodigruita e
fondi propri separati A_R0740

Riserva di riconciliazione

A_RO760 283.860
Utili attesi
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Avfta vita A_R0770
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Aita non vita A_RO780
Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) A_RO790 116.979
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Modelli

Allegato |
S.25.01.21

Requisito patrimoniale di solvibilita per le impresehe

utilizzano la formula standard

Rischio di mercato
Rischio di inadempimento della controparte
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione vita

Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione mialatt

Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione nada vi

Diversificazione
Rischio relativo alle attivita immateriali
Requisito patrimoniale di solvibilita di base

Calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita
Rischio operativo

Capacita di assorbimento di perdite delle risereaithe
Capacita di assorbimento di perdite delle impodfterite
Requisito patrimoniale per le attivita svolte confiemente

all'articolo 4 della direttiva 2003/41/CE
Requisito patrimoniale di solvibilita
maggiorazione del capitale

Maggiorazione del capitale gia stabilita
Requisito patrimoniale di solvibilita

Altre informazioni sul
Requisito patrimoniale per il
azionario basato sulla dur

Importo totale dei requisiti patrimoniali di
nozionali (nNSCR) per la parte reste

Importo totale dei requisiti patrimoniali di
nozionali per fondi separa

Importo totale dei requisiti patrimoniali di

nozionali per
congruita

Effetti di diversificazione dovuti

esclusa

requisito  patrimoniale di
sottomodulo del

solilita
soliliba

solvlita
i portafogli soggetti ad aggiustatoerli

all'aggregaze dei

R0010
R0020
R0O030

R0040

R0050

R0O060
R0O070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200

R0210
R0220

R0400

R0410

R0420

R0430

requisiti patrimoniali di solvibilita noziona{(hSCR) per i R0440

fondi separati ai fini dell'articolo 304

Requisito Parametri | Semplificazion

patrimoniale specifici i

C0040 C0090 C0100

706.49
87.278

97.879 none none

Standard
deviation for
NSLT health
premium
risk,
Standard
deviation for
NSLT health

59.755 none

Standard
deviation for
non-life
premium
532.909 risk,
Standard
deviation for
non-life
reserve ris

none

-418.96

1.065.35

C0100

110.515

-57.903

-224.717

915.550

915.550

869.747

45.803
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llegato |

S.28.01.01
Requisito patrimoniale minimo — Solo attivit@li assicurazione o di riassicurazione vita @olo attivita di assicurazione o
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione non vi
C001c¢
Risultato MCRNI [ROO1C
Migliore stima al Premi
netto (di contabilizzati al
riassicurazione/ netto (della
societa veicolo) e riassicurazione)
riserve tecniche| negli ultimi 12
C0020 C0030
Assicurazione e riassicurazione proporzionale ®@spkse medic R002(
Assicurazione e riassicurazioproporzionale di protezione del redc R003(
Assicurazione e riassicurazione proporzionalesdirgimento dei lavoratc R004(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale seaonsabilita civile autoveic | RO05(
Altre assicurazioni riassicurazioni proporzionali at R0O06(
Assicurazione e riassicurazione proporzionakrittima, aero-nautica e traspr | RO07(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale cofitrcendio e altri danni a be | RO08(
Assicurazione e riassicurazione proporzionaleas@$ponsabilita civile generale | RO090
Assicurazione e riassicurazione proporzionale €lilito e cauzior R0O10(¢
Assicurazione e riassicurazione proporzionale ilauaiudiziarii R0O11(
Assicurazione riassicurazione proporzionale di assist¢ R0O12(¢
Assicurazione e riassicurazione proporzionalesdilipe pecuniarie di vario generg R0130
Riassicurazione non proporzionale mal; R014(
Riassicurazione non proporzionale responsabilitide R0O15(C
Riassicurazione non proporzionale marittima, aertoae traspor R0O16(
Riassicurazione non proporzionale danni a RO17(¢
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione vil
C0040
Risultato MCRI [RO20C
Net (of Net (of
reinsurance/SPV) reinsurance/SPV|
best estimate and total capital at
TP calculated as|a risk
whole
C0050 C0060
Obbligazioni con partecipazione agli utili - Pezsbni garantite R0210
Obbligazioni con partecipazione agli utili - Futupartecipa- zioni agli utili aR0220
Obbligazioni di assicurazione collegata ad undedi collegata a quote R0230
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e(dassicurazione malattia R0240

Totale del capitale a rischio per tutte le obkdigai di (ri)assicu- razione vita

Calcolo complessivo del'MCF

C007¢
MCR lineart R0O30(
Reaquisito patrimoniale di solvibilita (SC R031(
MCR massim R032(
MCR minimc R033(
MCR combinat R034(
Minimo assoluto dell'MC! R035(

C007¢
Reauisito patrimoniale minimo [R040(C
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Modelli

Allegato 1
S.28.02.01

Requisito patrimoniale minimo (MCR) — Sia attivitdi assicurazione vita che attivita di assicurazionen vita

Attivita non
vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL) MCR(NL,L)
C0010 C0020
Componente  della formula lineare per lg
obbligazioni di assicurazione e di riassicurazion@on 364.275 0
vita R0010
Migliore Premi Migliore stima al Premi
stima al netto| contabilizzati netto (di contabilizzati
(di al netto (della| riassicurazione/| al netto (della
riassicurazion| riassicurazion| societa veicolo)| riassicurazion|
e/ societa | e) negli ultimi e riserve e) negli ultimi
veicolo) e 12 mesi tecniche 12 mesi
riserve calcolate come
tecniche un elemento
calcolate unico
come un
elemento
unico
C0030 C0040 C0050 C0060
Assicurazione e riassicurazione proporzionale per |
spese mediche R0020 55.534 53.919 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di
protezione del reddito R0030 89.133 2.7 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
risarcimento dei lavoratori R0040
Assmurazm_)_nf: e riassicurazione proporzionale sulla 1.303.116 774.292 0 0
responsabilita civile autoveicoli R0050
Altre assicurazioni e riassicurazioni proporziomaito R0060 41.175 99.185 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale izt 5.576 3.995 0 0
aeronautica e trasporti R0070
Assicurazione e riassicurazione proporzionale contr
l'incendio e altri danni a beni R0080 220.939 230.578 0 0
Assmurazu_)_n{e e riassicurazione proporzionale sulla 720.822 134.765 0 0
responsabilita civile generale R0090
Assmu_razmne e riassicurazione proporzionale ddito 27.401 7.463 0 0
e cauzione R0100
A_sspgra‘zmne e riassicurazione proporzionale dglau 1576 1.691 0 0
giudiziaria R0110
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 359 19.254 0 0
assistenza R0120
Assicurazione e riassicurazione proporzionale dipe 2083 10172 0 0
pecuniarie di vario genere R0130
Riassicurazione non proporzionale malattia R0140 75 192 0 0
Riassicurazione non proporzionale responsabiltitec R0150 3.166 1112 0
Riassicurazione non proporzionale marittima, aentdoa 0 1 0 0
e trasporti R0160
Riassicurazione non proporzionale danni a beni R0170 152 649 0 0
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Attivita non

vita Attivita vita Attivita non vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL)  MCR(NL,L)
C0070 C0080
Componente della formula lineare per I
obbligazioni di assicurazione e d| R0200 0 168.768
riassicurazione vita
Migliore stima| Totale del | Migliore stima| Totale del
al netto (di capitale a al netto (di capitale a
C0090 C0100 C0110 C0120
Obbligazioni con partecipazione agli utili —
Prestazioni garantite R0210 0 4.580.215
Obbligazioni con partecipazione agli w
— Future partecipazioni agli utili R0220 0 226.707
Obbligazioni di assicurazione collegata ad un
indice e collegata a quote R0230 0 940.503
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e di 0 0
(ri)assicurazione malattia R0240
Totale del capitale a rischio per tutte le
obbligazioni di (ri)assicurazione vita R0250 0 6.436.801
Calcolo complessivo dellMCR C0130
MCR lineare R0300 | 933.043
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) | R0310 915.550
MCR massimo R0320 411.998
MCR minimo R0330 | 228.888
MCR combinato R0340 | 411.998
Minimo assoluto del'MCR R0350 7.400
C0130
Requisito patrimoniale minimo R0400 411.998
Calcolo del'lMCR nozionale per Attivita non
I'assicurazione non vita e vita vita Attivita vita
C0140 C0150
MCR lineare nozionale R0500 364.275 168.768
SCR nozionale esclusg la maggiorazio RO510 625.675 289.875
(calcolo annuale o ultimo calcolo)
MCR massimo nozionale R0520 281.554 130.444
MCR minimo nozionale R0530 156.419 72.469
MCR combinato nozionale R0540 281.554 130.444
Minimo assoluto del'MCR nozionale R0550 3.700 3.700
MCR nozionale RO560 | 281.554 i
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES,
COMMA 7 DEL D.LGs. 7.9.2005, N. 209 E DELL'ART. 10 DELLA LETTERA
AL MERCATO IVASS DEL 7 DICEMBRE 2016

Al Consiglio di Amministrazione della
SOCIETA CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA COOPERATIVA

Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti Modelli (*i Modelli”) allegati alla Relazione sulla Solvibilita
e sulla Condizione Finanziaria della Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa per I'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2016 (“la SFCR"), predisposta ai sensi dellarticolo 47-septies del D. Lgs. 209/2005:

- "S5,02.01.02 Stato Patrimoniale”;
- "S5.23.01.01 Fondi propri”;

e della relativa informativa inclusa nelle sezioni “D. Valutazione ai fini di solvibilitd” e “E.1. Fondi propri”
della SFCR.

Come previsto dai paragrafi n. 9 e n. 10 della lettera al mercato IVASS del 7 dicembre 2016:

- le nostre attivita sul modello “S.02.01.02 Stato Patrimoniale” non hanno riguardato le componenti
delle riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0550, R0590, R0640, R0O680 e R0720);

- le nostre attivita sul modello “S.23.01.01 Fondi propri” non hanno riguardato il Requisito patrimoniale
di solvibilita (voce R0580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0600),

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.
Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei Modelli e della relativa informativa in conformita
alle disposizioni dell’lUnione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore e per
quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Modelli
e della relativa informativa che non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sui Modelli e sulla relativa informativa sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali.
Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire la ragionevole sicurezza che i Modelli e la relativa informativa non contengano
errori significativi.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona
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Deloitte.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nei Modelli e nella relativa informativa. Le procedure
scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nei Modelli e nella relativa informativa dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno dell'impresa relativo alla
redazione dei Modelli e della relativa informativa al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione
contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della
presentazione dei Modelli e della relativa informativa nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Giudizio

A nostro giudizio, i Modelli *S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e *S.23.01.01 Fondi propri” e la relativa
informativa inclusa nelle sezioni “D. Valutazione ai fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri” della Relazione
sulla Solvibilita e sulla Condizione Finanziaria della Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa
per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita
alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

I Modelli e la relativa informativa sono stati redatti sulla base dei criteri descritti nella sezione “D.
Valutazione ai fini di solvibilita” e per le finalita di vigilanza sulla solvibilita. Di conseguenza possono non
essere adatti per altri scopi.

Altri aspetti

La relazione di revisione ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010 e dell’art. 102 del D. Lgs. 209/2005

sul bilancio d’esercizio della Societa Cattolica di Assicurazione — Societa Cooperativa per l'esercizio chiuso al
31 dicembre 2016 & stata da noi emessa in data 30 marzo 2017.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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Vittorio Frigerio
Socio

Milano, 23 maggio 2017









